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1 - Tinh cép thiét ciia dé tai

Trong tién trinh hoi nhdp va canh tranh, bat cir doanh nghi€p nao
cling dat 1én hang dau 1a phai lya chon dugc nhitng du an dau tu mang lai
hiéu qua cao nhét cho chii dau tu. Dy 4n dau tu ¢ vai trd quan trong trong
thuc hién dau tu . Dé lya chon duge du an mang lai hiéu qua cao thi thNm
dinh du an dau tu 1a khau then chét trude khi ra quyét dinh dau tu dic biét
1a chat luong thNm dinh vé mat tai chinh phai tot..

Buu dién tinh Ha Tinh 1a doanh nghi¢p kinh doanh cac dich vu Buu
chinh Vién théng CNTT tryc thudc tdp doan BCVT Viét Nam hién nay
dang phai chuyén minh manh mé tir thé doc quyén kinh doanh sang méi
trudong canh tranh gay gat voi rat nhiéu nha khai thac dich vu tham gia trén
thi truong Ha Tinh. Buu dién tinh ciing khong nim ngoai nhitng van dé dit
ra nhu trén. Cong tac thNm dinh tai chinh dy 4n dau tu tai Buu dién tinh Ha
Tinh dang con co nhiéu han ché cua co ché cii, chua theo kip dugc xu thé
do, chat lugng thNm dinh tai chinh du an con thép nén mot sé du an khong
co hiéu qua. Pac biét, trong 10 trinh phat trién nganh dén 2010, c6 rat
nhiéu dy 4n dau tu véi khoi lugng von dau tu 16n phuc vu cho sy phat trién
cua Buu dién tinh. Do vay, trong hoat dong dau tu, can phai hoan thién
thNm dinh du an, lya chon cac phuong an dau tu tdi wu dé dam bao tinh
hiéu qua dau tu, sir dung von va ning cao sttc canh tranh ctia doanh nghiép

1a rat thiét thuc hién nay. Xuét phat tir Iy do d6 va véi thoi gian lam viée



tai Buu dién tinh, tac gia da chon: "Thdm dinh tai chinh dw dn tai Buu
di¢n tinh Ha Tinh" cho dé tai luan van ctia minh.

2 - Tinh hinh nghién ctru

Hién nay, c6 nhiéu dé tai di nghién ctru vé thNm dinh tai chinh dy an
dau tu tai cac doanh nghiép khac nhau. Tai Buu dién tinh Ha Tinh chua c6
cong trinh ndo nghién ctru vé dé tai thNm dinh tai chinh dy an.

3 - Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Duya trén nghién ctru 1y luan vé thNm dinh tai chinh dy an, tién hanh
phan tich thuc trang va dé xuat giai phap hoan thién thNm dinh tai chinh du
an tai Buu dién tinh Ha Tinh.

4.P6i twong va pham vi nghién ciru

- Pbi tuong nghién ctru l1a thNm dinh tai chinh dy an tai Buu dién tinh
Ha Tinh.

- Pham vi nghién ctru: Cac du an dau tu trién khai tai Buu dién tinh
Ha Tinh trong khoang thoi gian 2003- 2006. Ly du 4n "M¢ rong mang
ngoai vi 2003- 2005 Buu dién tinh Ha Tinh" 1am dién hinh.

5 - Phuwong phap nghién ciru:

- Pé tai st dung phuong phéap nghién ctru duy vat bién chtng, duy vat
lich sir két hop voi phuong phap phan tich, tong hop, so sanh, du bao va
mo phong, triru tuong hod, khai quat hoa.

6 - Dy kién nhirng déng gép méi ciia luén viin

- Hé théng hoa nhitng van dé co ban vé thNm dinh tai chinh dy an

- Panh gia thuc trang thNm dinh tai chinh du an dau tu tai Buu dién
tinh Ha Tinh

- Pé xuit mot s6 giai phap nham hoan thién thNm dinh tai chinh du an
dau tu tai Buu dién tinh Ha Tinh.

7 - Bo cuc cia luan van



Luén van gdom 3 chuong
Chuong 1: Nhiing van dé co ban vé thNm dinh tai chinh du 4n dau tu cua
doanh nghiép
Chuong 2: Thuc trang thNm dinh tai chinh du an dau tu tai Buu dién tinh
Ha Tinh
Chuong 3: Giai phap hoan thién thNm dinh tai chinh du an dau tu tai Buu
dién tinh Ha Tinh
CHUONG 1: NHUNG VAN PE CO BAN VE THAM PINH TAI CHINH DU’
AN PAU TU
1.1 -PAU TU, DU AN VA THAM PII H DU Al

1.1.1 - Diu tu

1.1.1.1- Khdi niém va ddc diém dy én dau tu

Pau tr 13 hoat dong st dung ngu(‘Sn luc hién tai nhu tién, tai nguyén
thién nhién, strc lao dong, tri tué ...dé tién hanh céac hoat dong nao do
nham thu vé cho ngudi dau tu cac két qua trong twong lai. Hoat dong dau
tur co céc cac dic diém nhu sau:

- Hoat dong dau tu 13 hoat dong co tinh chét 1au dai.

- Pau tu vé mot phuong dién nao d6 1a mét su hy sinh lgi ich hi¢n tai
dé danh d6i loi ich twong lai, dau tu ludn cé su so sanh gitra loi ich hién tai
va loi ich tuong lai.

- Pau tu 13 hoat dong mang nang tinh rui ro.

1.1.1.2- Phan loagi hoat dong dau tu

1.1.1.3- Vai tro cua hoat dong dau tu

1.1.1.4- Sy can thiétphdi dau tu theo du én

1.1.2- Dy an

1.1.2.1-Khdi niém va déc diém du an

*Khai niém du an



Véi cac quan diém khac nhau, c6 thé c6 cac khai niém va goc nhin
khac nhau vé dy an.

- V& mit hinh thirc, dy an 12 mot tdp hd so tai liéu trinh bay mot cach
chi tiét va co hé théng cac hoat dong va chi phi theo mot ké hoach dé dat
dugc nhiing két qua va thuc hién dugc nhitng muc ti€u nhét dinh trong
tuong lai.

- V& mit noi dung, du an duogc hiéu 13 mot tap hop cac hoat dong dac
thu lién két chit ché va phu thudc 1an nhau nham dat duoc trong tuong lai
muc tiéu nhét dinh véi nguén luc va thoi gian xac dinh.

- Trén goéc d6 quan ly, du an dau tu 1a mot cong cu quan ly viéc st
dung von, vt tu, lao dong dé tao ra cac két qua tai chinh, kinh té x4 hoi
trong thoi gian dai.

- Trén géc do ké hoach ho4, dyu an 1a mot cong cu thé hién ké hoach
chi tiét ciia mot cong cudc dau tu san xuat kinh doanh, phat trién kinh té xa
hoi, 1am tién dé cho cac quyét dinh dau tu va tai tro.

*Pic diém cua dy an

- Muc ti€u va hoat dong du an

- Cac két qua

- Du 4n ton tai trong moi truong khong chic chan.

- Dy 4n bi khéng ché vé thoi han

- Du an chiu rang budc vé mit nguén luc

1.1.2.2- Phan loai du an

1.1.2.3- Qua trinh hinh thanh va thuc hién mot dy dn

1.1.3- Tham dinh du an dau tw

1.2.3.1- Khai niém

1.2.3.2- Noi dung tham dinh dur én

- ThIm dinh myc tiéu va diéu kién phap 1y ctia du an,



- ThIm dinh san phIm va thi truong ctuia du an,

- ThIm dinh k¥ thuat dy an:

+ThIm dinh dia diém xay dung du an,

+Thlm dinh quy moé cua du an,

+Thlm dinh cong nghé thiét bj cua du an.

- ThIm dinh ngudn nguyén liéu va cac yéu té dau vao cua dy an,

- ThIm dinh phuong dién t6 chirc thuc hién du an,

- ThIm dinh hiéu qua kinh té- xa hoi cua du 4n,

- ThIm dinh tai chinh du an.

1.2- THAM PII H TAI CHII H DU Al

1.2.1- Khai niém va vai tro ciia tham dinh tai chinh du 4n

1.2.1.1- Khai niém

I 01 dung thIm dinh tai chinh du an 1a ra soat, ddnh gia mot cach khoa
hoc va toan di¢n moi khia canh tai chinh cia du an trén gidc do cua nha
dau tu: doanh nghiép, cac to churc kinh té khac, cac c4 nhan nham danh gia
tinh hop 1y, tinh hi€u qua va tinh kha thi cua du an.

1.2.1.2- Vai tro tham dinh tai chinh du an dau tw

Thlm dinh tai chinh du 4n dong mot vai tro hét st quan trong voi ca
doanh nghiép, cic co quan quan 1y nha nuéc va don vi tai tro von, gitp
nam bét duge co hodi dau tu va tranh duge nhitng dy an dau tu kém hiéu
qua.

- Péi v6i doanh nghiép,

- D0oi véi don vi tai tro von,

- B6i voi cac co quan quan 1y nha nude

1.2.2- Ndi dung thaim dinh tai chinh dv 4n dau tu

1.2.2.1- Tham dinh téng du todn von dau tw :



Khi thIm dinh vé téng von dau tu can thIm dinh truéc hét & téng von
dau tu va co cau von dau tu.

1.2.2.2- Tham dinh ngué‘n tai tro cho dw an

MJi du an déu c6 dic trung riéng, vi vay thIm dinh dam bao tinh hop
1y ctia ngudn von vay, dam bao chi phi vn vay 1a thap nhat cho du an.

1.2.2.3- Tham dinh cdc dong tien cia dw dn

Dong tién du an bao gom: dong tién dau tu va dong tién tir hoat dong
san xuat kinh doanh.

* Dong tién dau tu gdm chi phi mua sam tai san ¢6 dinh va lap dat, chi
phi co hoi va chi phi dau tu tai san luu dong rong.

* Dong tién tir hoat dong kinh doanh

- Pé x4c dinh dong tién tir hoat dong kinh doanh cua du an c6 céc
phuong phap khac nhau:

+ Phuong phap tur dudi 1én:

I CF = Loi nhuan rong + khau hao

+ Phuong phép tir trén xubng:

I CF = Doanh thu — Chi phi — Thué

+ Phuong phép tiét kiém nho thué:

I CF= (Doanh thu — Chi phi) x (1- t) +Khau hao x t

Céc nguyén tic xac dinh dong tién:

+ Xac dinh dong tién phu hop,

+ Loai bo chi phi chim ra khoi phan tich,

+ Chi phi co hdi duoc dua vao phan tich,

+ Pau tu vao tai san luu dong rong,

+ Xem xét tdc dong phu,

+ Phan bo chi phi quén tri chung

+ Phan biét dong tién va loi nhuén ké toan



1.2.2.4- Tham dinh i sudt chiét khdu.

L4i suét chiét khau duoc hiéu 1a ty 1¢ ma nho d6 cac dong tién cua du
an duoc quy vé hién tai dé xac dinh I PV, hay no6 chinh la chi phi von cua
du an d6. 1 6 1a ty 18 sinh 15i can thiét ma nha dau tu yéu cau d6i véi mot
du 4n, 14 co s dé chiét khau cac dong tién trong viéc xac dinh gia tri hién
tai rong cua dy an.

ThIm dinh 13i sudt chiét khau trong ba trudng hop: khi von dau tu
toan bo 13 ng, khi vén dau tu 13 von chu s& hitu va khi von dau tu gém no
va von chu sé hitu.

Cong thire chung khi x4c dinh 1ai suat chiét khau la:

Lai suat chiét khau = loi tic phi rai ro + phan bu rii ro

Tung truong hop:

+ Khi v6n dau tu 1a ng thi véi cdc du 4n méi 13i suat chiét khau dugc
st dung dé chiét khau cac dong tién cua dyu an duoc xem 1a chi phi ng sau
thué = Kd(1-t)

+ Khi vén dau tu 1a von chu thi 13i suat chiét khau cia mot du 4n
chinh Ia lgi tirc ky vong cua mot tai san tai chinh c6 cung muac dd rui ro;
cling c6 y kién cho rang 1ai suat chiét khau trong truong hop nay duoc xac
dinh theo chi phi co hi

+ Khi vén dau tu gdm no va von chu so hiru:

WACC = Wd*Kd(1- T) + Ws*Ks

+ Khi dy an sir dung nhiéu ngudn vén khac nhau thi dung cong thire
chung dé xac dinh 14i suat chiét khau:

m
2 1ver

WACC = 4=

ih}k
k=1

1.2.2.5- Tham dinh cdc tiéu chudn tai chinh co ban ciia dw dn




*Gida tri hién tai rong (NPV)

n CFi

IPV= 2
i=0(1+k/

* Ty suat hoan von noi bo (IRR), ty sudt hoan von noi bo co diéu

chinh (MIRR)
Ty suat hoan von noi bd (Internal Rate of Return) 1a trudng hop dic

biét ctia ty 1¢ 1i suat chiéu khau & d6 I PV bang khong.

n .
rpv= ¥ g
i=0 (1+IRR)!
_ Chi tiéu MIRR,
_ vV
[ PV= CFO+(1+M[RR) 0

*Thoi gian thu héi von (PP- Payback Period)
- Thoi gian thu hoi von dau tu gian don:

_ K
PP P+D

- Thoi gian thu hoi von dau tu co chiét khau:

Th (CFi)
[PV= ¥ ——
i=0 (1+k)"

* Ty sudt loi nhudn binh quan von dau tw

* Chi s6 doanh lpi (PI)

>
T k)
CF,

PI




- Ty 56 lpi ich chi phi (B/C - Benefit Cost)

i
B _ = (l+k)
© Yo
=0 (+k)

* Diém hod von (BP)

- San luong di€m hoa von:

_FC
Qny P—AVC

- Doanh thu diém hoa vdn:

_FC
1—AVC/P

Ryy
1.2.2.6- Tham dinh d6 an toan vé mdt tai chinh cia dw én
1.2.2.7- Tham dinh vé do nhay cua dw an
1.2.2.8- Thdam dinh trong truong hop c6 lam phdt va truot gid
Diéu chinh ty suat chiét khau r theo ty 1é lam phét bang cong thirc sau:
re= (1+r)(1+f) - 1
1.3- CAC1HAI TO Al H HUOI G BPEI THAM PII H TAI CHII H DU
Al PAUTU
1.3.1- Nhan t6 khach quan
1.3.1.1- Moi truong phap ly.
1.3.1.2- M6i truong kinh té xa héi
1.3.1.3- Sw phat trién ciia khoa hoc céng nghé
1.3.1.4- Hé thong théng tin, sé lidu thong ké
1.3.1.5- Sy can thiép chu quan dén du én dau tu
1.3.1.6- Thi truong va canh tranh



1.3.1.7- Cdc riii ro bdt kha khéng.

1.3.2- Nhén t6 chii quan:

1.3.2.1- Quan diém cua lanh dao doanh nghiép vé céng tdc tham dinh
tai chinh duw an.

1.3.2.2- Chat luong cdc tham dinh khéc

1.3.2.3- Ngi dung va phwong phdp tién hanh tham dinh tai chinh dw
an

1.3.2.4- Trinh dé cdan bé tham dinh du dn

1.3.2.5- T6 chirc va diéu hanh tham dinh

1.3.2.6- Thu thap va xu ly thong tin
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CHUONG 2: THUC TRANG THAM PINH TAI CHINH DU AN
PAU TU TAI BUU PIEN TINH HA TiNH

2.1- GIOI THIEU CHUI G VE BUU PIEI TII H HA Tl H

2.1.1- Qua trinh hinh thanh va phat trién

- Tén doanh nghiép: Buu dién tinh Ha Tinh

- Tru s& chinh: S6 6, duong Tran Pha, Thi x4 Ha Tinh, tinh Ha Tinh

- Quyét dinh thanh 13p doanh nghi¢p I ha nudc "Buu dién tinh Ha
Tinh" s6: 506/TCCB- LD ngay 14 thang 9 nim 1996 cua Tong cuc Buu
dién.

- Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh s6 111265 do S¢ Ké hoach va
dau tu tinh Ha Tinh cap.

- Hinh thtc doanh nghi€p: Buu di¢n tinh Ha Tinh 1a doanh nghiép
I ha nudc hach toan phuy thudc, truc thude Té)ng cong ty Buu chinh Vién
thong Viét nam nay 1a Tap doan Buu chinh Vién thong Viét nam.

Tur khi ra doi nam 1945 dén nay, tir chd Buu dién tinh Ha Tinh sau
do nhap vao Buu dién tinh I ghé Tinh va lai tdch ra thanh Buu dién tinh
Ha Tinh, doanh nghiép di phat trién thanh cong, 16n manh qua cac giai
doan lich sir cta dat nuée, tir ngay dau cach mang thanh cong, qua chién
tranh bao vé té qudc, xay dung hoa binh dén giai doan kinh té thi truong
hi¢n nay.

- | ganh nghé kinh doanh: Buu dién tinh Ha Tinh ¢ nhiém vu kinh
doanh theo quy hoach, ké hoach va chinh sach cta Tap doan Buu chinh
Vién thong Viét I am (VI PT), ctia I ha nudc trong cac nganh nghé, linh
vuc sau:

+ Dich vu Buu chinh, phat hanh bao chi

+ Dich vu vién thong dudng truc

+ Dich vu vién thong — cong nghé thong tin
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+ Dich vu truyén thong

+ Khéo sat, tu van, thiét ké, lép dit, bao dudng cac cong trinh vién
thong va CI TT

+ Dich vu tai chinh

+ Kinh doanh bat dong san, cho thué van phong

+ Cac nganh nghé khac theo quy dinh cua phap luat.

2.1.2- Pic diém nganh nghé kinh doanh

Kinh doanh Buu chinh Vién thong 1a cac hoat dong truyén dua tin tirc
nham muc tiéu sinh 16i cua cac chu thé kinh doanh (doanh nghiép cung
cap dich vu Buu chinh Vién thong) trén thi truong. San phIlm Buu dién 1a
hiéu qua c6 ich ctia qu4 trinh truyén dua tin tirc. Buu chinh Vién thong 1a
nganh san xuat xa hoi co chirc ning cung cip cho ngudi st dung cac dich
vu vé truyén dua tin tirc nhu: Buu phlm, buu kién, dién bdo, dién thoai,
fax, truyén s6 liéu ... va mot sb dich vu khac.

* Pdc diém ciia mang thong tin buu chinh vién thong

- Tinh hoan chinh, tinh hé théng, tinh cép bac, tinh ty 1€, tinh lién tuc.

* Cdc ddc diém kinh doanh Buwu chinh Vién théng:

- Tinh v6 hinh ctia san phIm dich vu Buu chinh vién thong

- Qua trinh san xuat kinh doanh Buu chinh Vién thong mang tinh day
chuyén

- Qué trinh san xuat gan lién v&i qua trinh tiéu thu san phlm

- Téi trong khong dong déu theo thoi gian va khong gian

* Buu dién la nganh vira phuc vu viea kinh doanh

2.1.3- Co cau td chirc hoat dong

2.1.4- Tinh hinh hoat ddng trong cic nim gin day

2.2- THUC TRAI G THAM PII H TAI CHII H DU Al PAU TU TAI BUU
PIEI Til HHA Til H
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2.2.1- Khai quat cac du an tai Buu dién tinh

Trudc day, sau khi dugc tach ra tir Buu dién tinh I ghé¢ tinh, Buu dién
tinh Ha Tinh van mang ning co ché bao cép, doc quyén, con thuc hién cac
hoat dong quan 1y I ha nuéc trong dau tu Buu chinh Vién théng CI TT. Vi
vay, don vi chua thuc sy hoat dong nhu mdt doanh nghiép hudng vé thi
truong, vé khach hang; quy trinh dau tu chua khoa hoc va con phy thudc,
chd doi dau tu tir Té)ng cuc Buu dién. Tu nam 1996, sau khi duoc thanh
1ap va truc thudc Tong cong ty Buu chinh Vién thong Viét I am, ciing nhu
xu thé canh tranh bit dau khoc 1iét, nhu cau st dung dich vu Buu chinh
Vién thong ting trudng rit manh, Buu dién tinh bat dau chd trong dén
cong tac dau tu phat trién san xuat kinh doanh, dap Gmg nhu cau thi truong
va mang lai hiéu qua cho don vi.

Quy md dau tu ctia Buu dién tinh hang nim twong d6i 16m, voi sb
luong nhiéu du an, tong gid tri dau tu nhiéu ty dong va thudc nhicu du an
khéc nhau.

2.2.2- To chirc cong tac tham dinh dw 4n dau tw

Cong tac thIm dinh dy 4n dau tu ngdy cang dugc hoan thién vé luét
phap, co ché chinh sich tao tinh ty chd, doc lap cho cac doanh nghiép.
Theo quy dinh cua Luat Xay dung, Luat dau tu, I ghi dinh s6 16/2005/1 B-
CP ngay 07/2/2005 va cac I ghi dinh stra d6i bd sung sd 112/2006/1 - CP
ngay 29/9/2006 thi cac du an cua Buu dién tinh trién khai déu thudc nhom
B, C. Buu dién tinh 1a don vi truc thudoc Tap doan VI PT, trong cong tac
diéu hanh quan 1y dau tu toan tap doan, VI PT phan cap cho don vi 1 chu
dau tu d6i voi cac dy an nho (dudi 02 ty dong dbi véi cho du an xay lap
mang vién thong, dudi 01 ty déng ddi voi du an kién tric, dugce uy quyén

la chu dau tu doi véi cac du an co gia tri 1on. Vi vay, Buu dién tinh phai cé
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nhiém vu truc tiép hoac gian tiép thIm dinh no61 chung va thIm dinh vé mat

tai chinh no1 riéng do1 vaoi cac du an nay.

Tai Buu dién tinh, viéc td6 chic thIm dinh du 4n dau tu chu tri 1a

phong ké hoach dau tu thuc hién, tong hop chung, cic phong ban chirc

ning tham gia v6i tu cach cung cap théng tin va phan bién. nhu sau:

Sau:

2.2.4- Noi dung tham dinh tai chinh dy an dau tw
2.2.4.1- Cac noi dung tham dinh chung vé dy an dau tw

* Sy can thiét phai dau tu du an,

* ThIm dinh muc tiéu va cac diéu kién phap ly cta du 4n,
* ThIm dinh thi truong dau vao va san phlm dau ra cua du an.
* ThIm dinh k¥ thuat du an

- ThIm dinh dia diém xay dyng du an,

- ThIm dinh quy mo cua dy an,

- ThIm dinh cong nghé thiét bj cua du an.

* ThIm dinh hi¢u qua kinh té- x4 hoi cua du an

2.2.4.2- Tham dinh tai chinh dw dn dau tw

ThIm dinh tai chinh du 4n dau tu tai Buu dién tinh c6 cc ndi dung

* ThIm dinh téng dy toan von dau tu
* ThIm dinh nguén tai tro cho du an.

Tién hanh kiém tra tinh chac chan cta cac ngudon von va tién do huy

dong cac ngudn vén trong timg thoi ky, 13i suat huy dong cua timg ngudn

von cua du an.

* ThIm dinh dong tién du an

ThIm dinh 1an luot cic muc cua dong tién dau tu va dong tién tir hoat

dong san xuét kinh doanh, trong du 4an Buu chinh Vién thong, viéc tinh
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toan cac dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh c6 nhitng dic thu
riéng nhu sau:

- V& doanh thu: Doanh thu tir du 4n Buu chinh Vién thong chinh 1a
cude phi dich vu ma du an d6 cung cdp. Tuy nhién viéc tinh toan doanh
thu cho céc du an buu chinh, vién thong rat phtic tap. D6 1a do tham gia
tao nén san phlm buu chinh vién thong khong chi bao gdbm mot du an ma
la rat nhiéu dy an khac nhau. Doanh thu hang nim cta dy 4n Buu chinh
Vién thong duoc tinh theo cong thirc nhu sau:

AR = iQi x UR; x RC;

i=1

- V& chi phi dau tu: Pic trung co ban nhét cta chi phi dau tu 1 bo ra
mot 1an va thuong vao giai doan dau cta du an. Chi phi dau tu cho du 4n
buu chinh vién thong 12 rat 16n va chi ra trong mot s6 nam trude khi c¢é san
phlm khai thac.

- Dong tién rong cua du an vién thong: Pic trung co ban cua du an
buu chinh vién thong 1a dong tién c6 gia trji 4m 16n trong nhitng nim dau
tién ctia dy an vi lc d6 chi phi dau tu chiém ty trong 10n ma doanh thu thi
chua thuc hién dugc.Trong cong tic thIm dinh tai Buu di¢n tinh, cong
thire tinh dong tién nhu sau:

Dong tién rong(I CF) = Loi nhuan sau thué + Khau hao co ban
(KHCB)

* ThIm dinh ty 1¢ chiét khau:

Céc can bo thIm dinh tai Buu dién tinh st dung mot ty 1 chiét khau r
= 10% trong viéc thIm dinh tat ca cac du an .

* ThIm dinh cac chi ti€u tai chinh

Buu dién tinh thuong tién hanh thIm dinh cac chi tiéu tai chinh la

I PV, IRR, PP. Riéng tiéu chuln thoi gian thu héi vén dau tu PP dugc st
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dung trong hau hét cac du an. Thuong Buu dién tinh ldy tiéu chuln hoan
vbn trong 5 nam.

Pé xem xét sdu hon ndi dung thIm dinh tai chinh du an, luan van s¢€
minh hoa bﬁng mét dy 4n cu thé ctia Buu dién tinh, d6 1a dy an "Mé rong
mang ngoai vi 2003- 2005 Buu dién tinh Ha Tinh".

2.2.5- Tham dinh tai chinh dy 4n "Mé rong mang ngoai vi 2003-
2005 Buu dién tinh Ha Tinh"

2.2.5.1- Gioi thiéu chung vé dw an "M¢ rong mang ngoai vi 2003-
2005 Buu dién tinh Ha Tinh"

2.2.5.2- Tham dinh tai chinh du dn: "Mé rong mang ngoai vi 2003-
2005 Buu dién tinh Ha Tinh"

* Téng von du an

* Nguén tai tro cho dw an

* Dong tién ciia dir an

- Doanh thu cua du an:

Céac du an Vién thong c6 thé ap dung phuong phap tinh theo mdi do6i
day tic 1a tinh theo thué bao. Theo do, san luong la cac thué bao va don
gia 1a doanh thu binh quan ctia mdi thué bao (dugc 1ay theo théng ké hang
nam va du bao cho cac nam tiép theo).

- Chi phi ctia du an

* Chi tiéu tai chinh cua dw an:

Trong du 4n nay st dung tiéu chuln: Thoi gian hoan vén (PP) c6 chiét
khau. Ty 18 chiét khau st dung trong tinh toan tiéu chuln thIm dinh d6 1a
r = 10%. Day 1a ty 1€ dugc Buu dién tinh 4p dung cho vi¢c tinh toan cac
chi tiéu tai chinh trong thIm dinh tat ca cac du an. Tir biéu tinh thoi gian
hoan von ta co:

PP =5 nam 5 thang
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* Thoi gian va chi phi tham dinh

Nhan xét:

Véi viée dau tu dy 4n "Mé rong mang ngoai vi 2005" v&i cac phuong
an k¥ thuat dap tng nhu cdu cung cap thué bao cho nhéan dan trén cac dia
ban, vé mat tai chinh mang lai hiéu qua kinh té cao cho nganh, véi thoi
gian hoan von khoang 5 nam 5 thang nhu nhiing phan tich trén, Buu dién
tinh két luan 1 dw 4n hoan toan kha thi vé mit tai chinh.

2.3 - DAI H GIA KHAI QUAT VE THAM DIl H TAI CHIl H DU Al PAU
TU TAI BUU PIEI Til H HA Tl H

2.3.1- Két qua dat dwoe trong cong tac tham dinh tai chinh dw an
diu tu

Trong nhitng nim gan day, c6 thé ndi cong tac thIm dinh tai chinh dy
an ctia Buu dién tinh d3 c6 nhitng chuyén bién 16n so v&i thoi gian trude
day:

Thoi gian tham dinh: Thoi gian thIm dinh tai chinh du &4n da dugc rat
ngan hon nhiéu so véi trude.

Chi phi tham dinh: Chi phi dugc dung cho cong tac thIm dinh duoc sir
dung mot cach tiét kiém do to chtrc duge mot doi ngili can by chuyén thuc
hién thI m dinh du an & Buu dién tinh.

Két qud tham dinh tdi chinh dyw én: Buu dién tinh d3 cha trong dén noi
dung thIm dinh tai chinh du 4n va da néu duoc céc van dé co ban nhu xac
dinh 0 quy md dau tu, hinh thic dau tu, du tinh téng von dau tu, du kién
nguén tai tro cho du an, du tinh cac dong tién vao ra hang nam cua du an.

- Téng von dau tu: Viéc dy kién téng muc dau tu duoce tinh toan kha

chi tiét, cu thé dua trén nhiing van ban duoc Bg, I ganh ap dung hién nay.
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-1 guén von tai trg: Puge cu thé cho tung loai hang muc. Péi voi du
an dung ngudn vén vay, cac can bd thIm dinh 1ap cu thé cac phuong thire
tra gbc va lai theo thoi gian.

- Dong tién: Dong tién cta du an duge xac dinh trén co sé khau hao
va loi nhuén sau thué.

- Cac tiéu chuln thIm dinh: Buu dién tinh st dung cac tiéu chuln
twong do6i don gian, d& hiéu, dap ung duoc yéu cau co ban cua qua trinh
thIm dinh. Trong vi du minh hoa trén, Buu dién tinh chi st dung ti€u
chuln PP.

Qua nhiing danh gia trén, c6 thé két luan rang cong tac thIm dinh tai
chinh du an ctia Buu dién tinh trong nhitng nim vira qua chat lugng c6 cai
thién hon so véi nhitng ndm trude day. Tuy nhién, van con mot s6 han ché
nhat dinh trong cong tac thIm dinh tai chinh can phai khac phuc dé chat
lugng cua viéc thIm dinh tai chinh dy dn cao hon, thuc sy 1a co s¢ thuyét
phuc cho viéc ra quyét dinh dau tu phu hop véi tinh hinh va diéu kién Viét
I am hién nay.

2.3..2- Han ché va va nguyén nhén

2.3.2.1- Han ché:

Thir nhit, thoi gian thIm dinh du an néi chung va thIm dinh tai chinh
du 4n noi riéng da duoc rit ngan hon nhiéu so véi trudc day nhung van
chua dap tmg duoc yéu cau tan dung co hoi dau tu trong xu thé thi truong
vién thong bat dau vao thoi ky canh tranh.

Thir hai, két qua thIm dinh tai chinh chua c6 do tin cdy cao.

* | hiéu du 4an sau qua trinh thIm dinh tai chinh dugc thong qua va
tién hanh dau tu xay dung, khi hoat dong da boc 10 két qua sai 1éch nhiéu

so voi két qua du tinh trong tinh toan lac thIm dinh.
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* 1 hiéu du an, cdc can bd lanh dao, cac cép co thIm quyén phé duyét
da khong can ctr vao bao cédo thIm dinh ma can bo thIm dinh tai Buu dién
tinh dua ra.

* I 61 dung thIm dinh con nhiéu han ché. Cu thé dugc thé hién &
nhirng khia canh sau:

Mot la, viéc du tinh dong tién vao ra con chua khoa hoc va co stc
thuyét phuc khong cao.

Hai la, ty 1& chiét khau sir dung chua dung.

Ba la, cac can bd thIm dinh thuong chi st dung mot ti€u chuln thoi
gian hoan vbn dé danh gia vé du an.

Bon la, 36 1a han ché trong danh gia rui ro cu thé 1a chua thI m dinh d6
nhay cua dy an.

Nam la, d6 13 han ché trong thIm dinh dy an theo truot gid va lam
phat.

Sdu la, chua xem xét cac chi tidéu phan 4nh d6 an toan vé kha ning
thanh toan ngan han va tra no vay.

*Két qua thIm dinh cua nhiéu dy an khong duoc su chép thuan cua
cac | gan hang, dinh ché tai chinh. T hu vay, nguyén nhan dan dén két qua
nay la gi, tac gia xin phan tich rd trong phan tiép theo.

2.3.2.2- Nguyén nhdn:

*Nouyén nhan chu quan:

Mot la, 1anh dao Buu di¢n tinh con chua chu trong thI m dinh tai chinh
du an.

Hai la, do han ché vé trinh do, nang luc, kinh nghiém cua can bo thIm
dinh.

Ba ld, cach thirc thu thap va xir 1y thong tin con han ché
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Bon la, chua ung dung duogc cac tién bd khoa hoc k¥ thuat vao hoat
dong thIm dinh tai chinh du an.

Nam la, cong tac thIm dinh linh vyc khac, phan cong gilta cac bd
phan chua dugc khoa hoc, chuyén mon hoa cao.

*Nouyen nhan khach quan:

Mot la, do tinh chét phirc tap cta dich vu Buu chinh Vién thong.

Hai I, hé thdng phéap 1y con nhiéu bt cip

Ba la, su can thiép cua Téng cong ty Buu chinh Vién thong Viét nam
ddi vai hoat dong cua Buu dién tinh.

Bén la, mdi truong kinh té anh huong toi két qua thIm dinh.
CHUONG 3: GIAI PHAP HOAN THIEN THAM PINH TAI CHINH
DU AN PAU TU TAI BUU PIEN TiNH HA TINH

3.1- CHIEI LUGQC PHAT TRIEI CUA BUU DIEI TII H HA Til H BEI
2010

3.1.1- Co hdi, thach thirc, diém manh, diém yéu

* Co hoi

* Thach thirc

* Piém manh

* Piem yéu

3.1.2- Pinh huwdéng hoat dong ciia BDT Ha Tinh trong 2006- 2010

3.1.2.1- Céc dinh hudng phdt trién

3.1.2.2- Muc tiéu cua Buu dién tinh giai doan 2006- 2010.
Doanh thu phat sinh phan dau dén 2010 dat 215 ty dong.

Phén diu nam 2010 ndp chénh 1éch vé tap doan 20 ty dong
Téng lo1 nhuan phén d4u nam 2010 dat 21 ty déng.
Téng von dau tu giai doan 2006- 2010 dat 625 ty dong
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-1 ang suét lao dong binh quan dén nam 2010 dat 200 tridu/nguodi/nam.

- S6 may dién thoai phat trién phan dau nam 2010 dat 29.500 may dién
thoai, dat mat do 12,5 may/100 dan.

3.1.3- Pinh hwéng phat trién hoat dong diu tw

3.2- HOAI THIEI THAM PII H TAI CHII H DU Al PAU TU TAI BUU
PIEI TII H HA Til H

3.2.1- Hoan thién quy trinh thim dinh dv 4n dau tu

3.2.2- Hoan thién ndi dung tham dinh tai chinh du 4an dau tu

3.2.2.1- Xac dinh lai cdc dong tien du dn

Thir nhat, 14 dy tinh doanh thu cta dy 4n.

Thir hai, vé chi phi cua du an

Thi ba, vé gia tri thu hoi tir thanh 1y tai san ¢ dinh

Thir tuw, vé 13i vay phai tra cho cac dinh ché tai chinh.

3.2.2.2- Tinh todn ldi sudt chiét khdu phit hop

*Ty 16 chiét khdu khong cé lam phdt

- Tinh dung chi phi von binh quan gia quyén cua cic ngudn vén du an

* Ty 16 chiét khdu cé lam phdt

- Piéu chinh ty 18 chiét khau theo ty 1& lam phat

3.2.2.3- B6 sung hé thong tiéu chudn co ban tai chinh dé danh gid
toan dién

Buu dién tinh nén st dung thém céc ti€éu chuln thIm dinh hién dai
nhu I PV, IRR, PI cho tit ca cac du an, ddi véi du an khac nhau, phai lya
chon tiéu chuln thIm dinh phu hop tranh st dung cac ti€éu chuln khong
dua toi mot két luan théng nhat.

3.2.2.4- Can tham dinh dé nhay cua dw an
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- Ap dung phuong phap cho mot bién thay d6i (cac yéu t6 khac cb
dinh) vao tinh toan tai du an

-Péanh gia sy nhay cam theo yéu t6 dé lya chon cac bién phap tac dong
t&1 chi ti€u tai chinh du an.

3.2.2.5- Tham dinh vé cdc chi tiéu danh gid an toan tai chinh

3.2.3- Cac giai phap khac

3.2.3.1- Dao tao va ndng cao trinh do chuyén mon cho doi ngii can bo
tham dinh, ndang cao nhan thirc cua lanh dao Buu dién tinh vé tham dinh
du an.

-Can by thIm dinh du &n phai thuong xuyén duoc rén luyén, tu dudng
va dao tao

- Buu dién tinh can dua ra cic giai phap ning cao chat luong doi ngil
truc tiép lam cong tac thIm dinh

Péi véi lanh dao

- Lanh dao Buu dién tinh can c6 su quan tdm hon véi cong tac thIm
dinh tai chinh du an.

3.2.3.2- Ndng cao chat lirong thu thdp, phan tich va xir Iy thong tin

- Thu thap va tong hop thong tin theo cac loai voi su trg gitp cia may
vi tinh va phan mém quan 1y thong tin

- C6 phuong phap xur Iy thong tin hi¢u qua.

- Buu dién tinh ciing can c6 luu giit van ban cta nganh vé cong tac
dau tu xay dung co ban

3.2.3.3- Nang cao chat liwong tham dinh céc néi dung khdc

- Can thIm dinh tt noi dung vé thi truong du an.

- Can thIm dinh tot vé nodi dung cong nghé ki thuat cta du an.

3.2.3.4- Thiét ldp bé may diéu hanh hop Iy va khoa hoc
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- Xay dung mdt doi ngii can bg lanh dao day dan kinh nghiém, tam
huyét, c¢6 kha nang quan 1y diéu hanh tt.

- Phan cong 10 rang, hop ly

-B6 sung can bo thIm dinh tai chinh dy an .

- Tinh gian, gon nhe .

- Tang cuong di sat co s&, huéng dan, kiém tra nham dam bao viéc
thuc hién nghiém tac ché d6 chinh sach cua [ ha nudc, caa Tong cong ty.

3.3- MOT SOKIEI 1 GHI

3.3.1- Doi v6i nha nuée

- Cac chinh sach quan ly vi mé can phai 6n dinh, nhat quan.

- Pon gian hoa céac thu tuc hanh chinh, ¢ nhitng bién phap ich cuc dé
hinh thanh mot thi trudng von phat trién.

-1 ha nudc can co6 chinh sach wu dii vé cho vay von véi 1di suét thap;
cO chinh sach véi linh vuc thude cong ich

- Ban hanh quy ché cu thé dbi véi thim dinh cac dy an phuc vu va
cong ich.

-1 ha nuéc phan quyén loi va trach nhiém 1 rang cua chu dau tu, co
quan quyét dinh dau tu trong viéc thIm dinh, tai thIm dinh va ra quyét
dinh dau tu nhanh chong dé chu dau tu tan dung dugc co hoi cua minh.

3.3.2- Poi voi B, nganh lién quan

- Can khIn truong xdy dung chién luoc phét trién, quy hoach cia timg
ving, tinh pht hop véi chién luoc phat trién kinh té xa hoi chung cua dat
nudc

- Cac B0, nganh c6 lién quan can c6 nhiéu sy phdi hop dé ban hanh
kip thoi cac chinh sach, chi ti€u dinh mirc

-Tao ddu mdi chuyén thu thap, xir ly thong tin

23



- P6i v6i BO Buu chinh Vién thong, can sém ban hanh chinh sach hd
trg vé doanh thu trong linh vuc buu chinh, vién thong cong ich.

3.3.3- Poi voi Tap doan Buu chinh Vién thong Viét Nam VNPT

- Céc du 4n tai Buu dién tinh can co su phan cép nhiéu hon vé mirc
tong mirc dau tu.

- Can tao hanh lang thong thoang cho Buu dién tinh dugc vay von &
cac dinh ché tai chinh khéc.

- T6 chure tot viéc dau tu cong ich va phuc vu tai cdc vung sau xa.

KET LUAN

ThIm dinh tai chinh dy 4n 14 khau rat can thiét va quan trong hang dau
dé cong tac dau tu co hiéu qua. Trén goc do cac doanh nghiép, don vi tai
tro von ctia du 4n ciing nhu cac co quan quan ly I ha nudc thi thIm dinh
du an cang co vai trd quan trong quyét dinh dén dau tu du an c6 hiéu qua.
ThIm dinh tai chinh dy 4n nham phan tich, danh gia cac yéu t6 anh huong
dén hiéu qua tai chinh, dé dua ra nhitng két luan ding dan vé tinh kha thi
cta du an. Pic biét, voi cac du 4n Buu chinh Vién thong, nganh cong nghé
cao doi héi lugng von 16n, phai vay von thi thIm dinh tai chinh du 4n cang
c6 nghia quan trong, nhat 1a giai doan canh tranh khoc liét gitta cac nha

khai thac. Thong qua d6, chu dau tu, nha tai trg c6 thé lua chon cho minh
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mot phuong an dau tu hiéu qua, tdi wu nhét va han ché thép nhat mac do
rii ro co thé xay ra.

Véi yéu cau dit ra cua dé tai, luan van d3 dat duoc nhiing két qua sau:

I- Luan van da hé théng hoa duoc cac van dé 1y luan co ban vé du 4n,
thIm dinh du an, thIm dinh tai chinh du an, cac chi ti€u tai chinh du an.
Bén canh d6 xac dinh duogc cac yéu td anh huong dén cong tac thIm dinh
tai chinh du 4n dau tu cua doanh nghiép.

2- Trén co s& 1y luan da nghién cuu, tac gia da phan tich, danh gia
thuc trang hoat dong thIm dinh tai chinh du an dau tu tai Buu dién tinh dé
rit ra nhitng két qua dat dugc va nhitng han ché ton tai cua coéng tac thim
dinh tai chinh dy an tai Buu dién tinh, néu o nhiing nguyén nhan chu quan
cling nhu khach quan dé tim cac giai phap khac phuc. Thong qua nghién
ctru du an "M rong mang ngoai vi 2003- 2005 Buu dién tinh Ha Tinh" dé
van dung cac ly luan vao thuc tién du an.

3- Tir co s& Iy luan va thuc tién thIm dinh tai chinh du 4n dau tu tai
Buu dién tinh, luan van di dé xuat cac giai phap dé hoan thién va nang cao
chét luong thIm dinh tai chinh du 4n, d6ng thoi dua ra nhimg kién nghi
véi cac co quan quan ly I ha nudc, cac B9, nganh, dia phuong c6 lién quan

Qua luan vin ndy, tac gia mong mudn goép phan hoan thién va ning
cao chat luong thIm dinh tai chinh tai Buu dién tinh noi riéng va cac
doanh nghiép néi chung, gitp cac doanh nghiép ngay cang c6 nhicu du an
dau tu dat hiéu qua cao.

Bén canh nhiing két qua dat dugc nhu trén, do han ché vé kinh nghiém,
thoi gian va trinh d6 nén luan van khong thé tranh duoc nhiing khiém
khuyét. Tac gia rit mong nhan dugc su dong gop quy bau cia cic thy cd

gido, dong nghiép dé tiép tuc nghién ctru va phat trién dé tai dong thoi
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nang cao trinh do va nghi¢p vu trong cong tac thIm dinh tai chinh dy an tai

Buu dién tinh Ha Tinh.
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