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1. TÝnh cÊp thiÕt cña ®Ò tµi 
§¹i héi §¶ng toµn quèc lÇn thø VI ®� mang ®Õn mét luång giã míi cho 

nÒn kinh tÕ ViÖt Nam. §ã lµ mét nÒn kinh tÕ vËn hµnh theo c¬ chÕ thÞ tr−êng ®Þnh 
h−íng X� héi chñ nghÜa. Trong b−íc ngoÆt nµy, vai trß kinh tÕ cña c¸c doanh 
nghiÖp nhµ n−íc vÉn gi÷ vai trß chñ ®¹o. Tuy nhiªn, khu vùc doanh nghiÖp nµy ®� 
bé nhiÒu bÊt cËp nh−: thiÕu vèn, häat ®éng kÐm hiÖu qu¶ vµ mang tÝnh manh món, 
c¬ chÕ qu¶n lý lóng tóng, kü thuËt l¹c hËu...dÉn ®Õn t×nh tr¹ng c¸c DNNN kh«ng 
ph¸t huy ®−îc kh¶ n¨ng vai trß cña m×nh. Tr−íc thùc tr¹ng trªn, §¶ng vµ nhµ n−íc 
®� chñ tr−¬ng ®æi míi c¸c DNNN, trong ®ã cæ phÇn ho¸ DNNN lµ mét ch−¬ng 
tr×nh quan träng. 

ChuyÓn sang m« doanh nghiÖp míi, ®¸p øng nh÷ng ®ßi hái kh¸ch quan vÒ 
qu¶n lý cña lo¹i h×nh doanh nghiÖp nµy, mÆt kh¸c kh¾c phôc nh÷ng tån t¹i cña m« 
h×nh kinh tÕ nhµ n−íc ®Ó theo kÞp víi yªu cÇu qu¶n trÞ doanh nghiÖp cæ phÇn trong 
bèi c¶nh héi nhËp vµ ph¸t triÓn kinh tÕ, nªn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh doanh 
nghiÖp cã nghÜa cùc kú quan träng, th«ng tin tµi chÝnh cña doanh nghiÖp cæ phÇn 
kh«ng nh÷ng ®¸p øng nhu cÇu qu¶n trÞ tµi chÝnh doanh nghiÖp mµ cßn lµ c«ng cô 
t¨ng c−êng hiÖu qu¶ qu¶n trÞ tµi chÝnh mµ cßn gióp cho c¸c ®èi t−îng quan t©m 
c¸c nhµ ®Çu t− cã ®−îc th«ng tin ®Çy ®ñ t×m kiÕn c¸c c¬ héi ®Çu t− vµo c¸c doanh 
nghiÖp. XuÊt ph¸t tõ nhËn thøc trªn, t¸c gi¶ chän ®Ò tµi cña luËn v¨n lµ: “C¶i 
tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ë doanh nghiÖp Nhµ 
n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi”. 

2. T×nh h×nh nghiªn cøu 
Ph¹m ViÖt Hµ - Vò M¹nh Th¾ng. “Ph©n tÝch tµi chÝnh vµ tµi trî doanh 

nghiÖp” Nhµ XB Thèng kª Hµ Néi 1993. 
Ph¹m ThÞ Quý. “Hoµn thiÖn hÖ thèng c¸c chØ tiªu ph©n tÝch tµi chÝnh trong 

doanh nghiÖp nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸”B¶o vÖ n¨m 2003 
NguyÔn N¨ng Phóc. "Ph©n tÝch tµi chÝnh C«ng ty cæ phÇn". Nhµ XB tµi 

chÝnh 2006. 
3. Môc ®Ých vµ nhiÖm vô nghiªn cøu 
§¸nh gi¸ thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
§Ò xuÊt gi¶i ph¸p c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh. 
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§Ó ®¹t ®−îc môc ®Ých nghiªn cøu, nhiÖm vô nghiªn cøu ph¶i tËp trung: 
Nh÷ng vÊn ®Ò lý luËn vµ thùc tiÔn cã liªn quan ®Õn ho¹t ®éng ph©n tÝch. 
Thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ë mét sè doanh nghiÖp nhµ n−íc 

sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi. 
Ph©n tÝch ®¸nh gi¸ nh÷ng −u ®iÓm, h¹n chÕ vµ nguyªn nh©n. 
Trªn c¬ së ®ã ®−a ra h−íng tiÕp cËn c¸c vÊn ®Ò tån t¹i, ®Ò xuÊt c¸c gi¶i 

ph¸p ®Ó c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
4. §èi t−îng vµ ph¹m vi nghiªn cøu 
§èi t−îng nghiªn cøu cña luËn v¨n lµ: Lý luËn vµ thùc tiÔn ho¹t ®éng ph©n 

tÝch tµi chÝnh trong c¸c doanh nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸. 
Ph¹m vi nghiªn cøu: LuËn v¨n chØ nghiªn cøu néi dung, ph−¬ng ph¸p cña 

ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong c¸c doanh nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ 
trªn ®Þa bµn Hµ Néi (tËp trung chñ yÕu vµo c¸c doanh nghiÖp nhµ n−íc sau cæ 
phÇn ho¸ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh, kh«ng nghiªn cøu c¸c doanh nghiÖp cæ 
phÇn ho¹t ®éng trong lÜnh vùc tµi chÝnh tiÒn tÖ). 

5. Ph−¬ng ph¸p nghiªn cøu 
C¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong c¸c doanh nghiÖp sau cæ phÇn 

ho¸ lµ viÖc lµm hÕt søc cã ý nghÜa, v× nã xuÊt ph¸t tõ thùc tÕ ho¹t ®éng tµi chÝnh 
cña c¸c doanh nghiÖp nµy sau qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi m« h×nh ho¹t ®éng kinh 
doanh, gi÷a c¬ chÕ qu¶n lý cò, sang chÕ qu¶n lý míi. 

LuËn v¨n sö dông sè liÖu tæng kÕt tõ b¸o c¸o tµi chÝnh, b¸o c¸o ho¹t ®éng 
kinh doanh, vµ c¸c th«ng tin tµi chÝnh kh¸c cña mét sè doanh nghiÖp cæ phÇn ho¸ 
®ãng trªn ®Þa bµn hµ Hµ Néi 

Dùa trªn c¬ së lý luËn cña chñ nghÜa duy vËt biÖn chøng, chñ nghÜa duy vËt 
lÞch sö, ph−¬ng ph¸p trõu t−îng ho¸ khoa häc, sö dông lý thuyÕt kinh tÕ, sö dông 
ph−¬ng ph¸p khoa häc cña ph©n tÝch ho¹t ®éng kinh tÕ, thèng kª, logic vµ c¸c 
ph−¬ng ph¸p to¸n kinh tÕ... 

6. Dù kiÕn nh÷ng ®ãng gãp cña luËn v¨n 
HÖ thèng ho¸ nh÷ng lý luËn c¬ b¶n vÒ ph©n tÝch tµi chÝnh trong c¸c c«ng ty 

cæ phÇn. 
Kh¸i qu¸t thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong c¸c doanh nghiÖp 

nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi. 
Hoµn thiÖn hÖ thèng chØ tiªu, ph−¬ng ph¸p vµ tæ chøc ph©n tÝch tµi chÝnh. 
Nh÷ng vÊn ®Ò c¬ b¶n cña c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong doanh 

nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸. 
7. KÕt cÊu cña luËn v¨n 
Ngoµi phÇn më ®Çu, kÕt luËn, danh môc tµi liÖu tham kh¶o vµ phô lôc, luËn 

v¨n chia thµnh 3 ch−¬ng: 
Ch−¬ng 1: Lý luËn chung vÒ ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong C«ng ty cæ 

phÇn. 
Ch−¬ng 2: Thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong c¸c doanh nghiÖp 

Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi. 
Ch−¬ng 3: Mét sè gi¶i ph¸p c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ë doanh 

nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi. 
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Ch−¬ng 1  
Lý luËn chung vÒ ho¹t ®éng ph©n 
tÝch  
tµi chÝnh ë c«ng ty cæ phÇn 

1.1. Kh¸i niÖm, ®Æc ®iÓm cña c«ng ty cæ phÇn 
Kh¸i niÖm: 
C«ng ty cæ phÇn lµ mét thùc thÓ trong nÒn kinh tÕ ®−îc h×nh thµnh theo 

luËt ®Þnh, mét doanh nghiÖp ®a chñ. 
§iÒu 51 LuËt Doanh nghiÖp ViÖt Nam quy ®Þnh, c«ng ty cæ phÇn lµ lo¹i 

h×nh doanh nghiÖp trong ®ã: 
- Vèn cæ phÇn d−îc chia thµnh nhiÒu phÇn b»ng nhau gäi lµ cæ phÇn. 
- Cæ ®«ng chØ chÞu tr¸ch nhiÖm vµ c¸c kho¶n nî. 
- Cæ ®«ng cã quyÒn chuyÓn nh−îng cæ phÇn cña m×nh cho ng−êi kh¸c. 
- Cæ ®«ng cã thÓ lµ tæ chøc, c¸c nh©n, sè l−îng cæ ®«ng tèi thiÓu lµ 3 vµ 

kh«ng h¹n chÕ sè l−îng tèi ®a. 
- C«ng ty cæ phÇn cã quyÒn ph¸t hµnh chøng kho¸n ra c«ng chóng theo. 
- C«ng ty cæ phÇn cã t− c¸ch ph¸p nh©n. 
§Æc ®iÓm: 
Thø nhÊt, CTCP lµ mét doanh nghiÖp tæ chøc kinh doanh, cã t− c¸ch ph¸p 

nh©n, tån t¹i riªng biÖt vµ ®éc lËp víi chñ së h÷u cña nã. . 
Thø hai, trong nÒn kinh tÕ thÞ tr−êng, CTCP ®−îc tù Ên ®Þnh môc tiªu vµ 

x¸c ®Þnh c¸c ph−¬ng tiÖn sö dông ®Ó thùc hiÖn c¸c môc tiªu ®ã. 
Thø ba, vÒ tµi s¶n trong c«ng ty cæ phÇn ®−îc h×nh thµnh tõ nh÷ng nguån 

mang ®Æc ®iÓm riªng biÖt. 
Thø t−, cæ ®«ng chØ chÞu tr¸ch nhiÖm vÒ c¸c kho¶n nî vµ c¸c nghÜa vô tµi 

s¶n kh¸c cña c«ng ty trong ph¹m vi vèn ®� gãp. 
Thø n¨m, vÒ chøc n¨ng kinh tÕ cña c«ng ty cæ phÇn. 
Thø s¸u, vÒ c¬ cÊu l�nh ®¹o trong c«ng ty cæ phÈn. 
1.2. Tæ chøc ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ë c¸c c«ng ty cæ phÇn 
1.2.1. Kh¸i niÖm vÒ ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
Ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh nh»m ®¸p øng c¸c môc tiªu sau: 
- T¹o ra nh÷ng chu kú ®Òu ®Æn ®Ó ®¸nh gi¸ ho¹t ®éng qu¶n lý. 
- H−íng c¸c quyÕt ®Þnh cña ban gi¸m ®èc theo h−íng phï hîp. 
- Ph©n tÝch tµi chÝnh lµ c¬ së dù ®o¸n tµi chÝnh 
- Ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp lµ c«ng cô. 
1.2.2. Vai trß cña ph©n tÝch tµi chÝnh 
§èi víi c¸c chñ doanh nghiÖp vµ nhµ qu¶n trÞ doanh nghiÖp 
§èi víi c¸c ng©n hµng vµ c¸c tæ chøc tÝn dông. 
§èi víi nhµ cung øng (vËt t−, hµng ho¸, dÞch vô�). 
§èi víi nhµ ®Çu t−. 
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§èi víi c¸c cæ ®«ng. 
NhiÒu nhãm ng−êi kh¸c quan t©m. 
1.2.3. Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh 
Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp lµ c¸ch thøc tiÕp cËn ®èi 

t−îng ph©n tÝch, bao gåm hÖ thèng c¸c c«ng cô vµ biÖn ph¸p th«ng qua hÖ thèng 
c¸c chØ tiªu ph©n tÝch  ®−îc chia thµnh c¸c lo¹i: 

Ph−¬ng ph¸p so s¸nh. 
- So s¸nh theo chiÒu ngang. 
- So s¸nh theo chiÒu däc. 
- So s¸nh x¸c ®Þnh xu h−íng vµ tÝnh chÊt liªn hÖ gi−a c¸c chØ tiªu. 
Ph−¬ng ph¸p liªn hÖ. 
- Liªn hÖ c©n ®èi: 
- Ph−¬ng ph¸p liªn hÖ thuËn nghÞch 
Ph−¬ng ph¸p liªn hÖ t−¬ng quan 
Ph−¬ng ph¸p lo¹i trõ. 
Ph−¬ng ph¸p sè chªnh lÖch 
Ph−¬ng ph¸p thay thÕ liªn hoµn 
Ph−¬ng ph¸p ®å thÞ. 
Ph−¬ng ph¸p håi quy vµ t−¬ng quan. 
1.2.4. Quy tr×nh tæ chøc c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh 
NhiÖm vô cña tæ chøc ph©n tÝch tµi chÝnh lµ t¹o ra mèi liªn hÖ gi÷a c¸c yÕu 

tè cña néi dung ph©n tÝch. 
LËp kÕ ho¹ch ph©n tÝch: 
§©y lµ giai ®o¹n ®Çu vµ lµ kh©u chuÈn bÞ. 
Ph¹m vi ph©n tÝch: CÇn quan t©m ë ®©y lµ ph©n tÝch chuyªn ®Ò hay ph©n tÝch 

toµn diÖn.. 
Thêi gian ph©n tÝch: Thêi gian thùc hiÖn ph©n tÝch lµ vÊn ®Ò cÇn ®−îc xem 

xÐt kü. 
Thu thËp, xö lý th«ng tin: 
C¸c bé phËn trong doanh nghiÖp cã tr¸ch nhiÖm cung cÊp th«ng tin. 
TiÕn hµnh c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh: 
C«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh dùa trªn c¬ së c¸c yªu cÇu vÒ néi dung, 

ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch ®� ®Ò ra: 
Mét lµ ®¸nh gi¸ chung t×nh h×nh tµi chÝnh: 
Hai lµ x¸c ®Þnh c¸c nh©n tè ¶nh h−ëng vµ mùc ®é ¶nh h−ëng cña tõng 

nh©n tè ®èi víi ®èi t−îng ph©n tÝch. 
Ba lµ tæng hîp kÕt qu¶ ph©n tÝch, rót ra kÕt luËn, nguyªn nh©n t¸c ®éng vµ 

®Ò xuÊt c¸c gi¶i ph¸p. 
LËp b¶n b¸o c¸o ph©n tÝch tµi chÝnh: 
§©y lµ b−íc cuèi cïng trong viÖc thùc hiÖn c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh. 
1.3. §Æc ®iÓm vÒ c¬ chÕ tµi chÝnh vµ qu¶n lý tµi chÝnh doanh nghiÖp 

tr−íc vµ sau cæ phÇn ho¸ 
1.3.1 Doanh nghiÖp Nhµ n−íc tr−íc cæ phÇn ho¸ 
Doanh nghiÖp nhµ n−íc tõ cuèi thËp niªn 60 ®−îc nh×n nhËn: 
- ThiÕu chñ ®éng vÒ tµi chÝnh. 
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- Tr¸ch nhiÖm vËt chÊt cña ng−êi ®¹i diÖn së h÷u kh«ng râ rµng. 
- Nguån lùc tµi chÝnh kh«ng tËp trung. 
- HiÖu qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh thÊp do c¬ chÕ TC ch−a n¨ng ®éng. 
- ThiÕu lµnh m¹nh vÒ tµi chÝnh, thiÕu tr¸ch nhiÖm trong qu¶n lý 
- C«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh chñ yÕu ®Ó b¸o c¸o theo quy ®Þnh. 
- Nhµ n−íc can thiÖp s©u vµo ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh. 
1.3.2 Doanh nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ 
- Hoµn toµn chñ ®éng x©y dùng kÕ ho¹ch tµi chÝnh. 
- Chñ ®éng t×m kiÕm, huy ®éng ngån lùc tµi chÝnh trong x� h«i. 
- Minh b¹ch tµi chÝnh, tiÕn tíi trë thµnh C«ng ty cæ phÇn c«ng chóng. 
- Tæ chøc h¹ch to¸n, c«ng t¸c tµi chÝnh chuÈn mùc. 
- Coi träng c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp. 
- Nhµ n−íc víi vai trß lµ mét cæ ®«ng cña c«ng ty. 
1.4. Néi dung ph©n tÝch tµi chÝnh 
- §¸nh gi¸ kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh: 
§¸nh gi¸ kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh x¸c ®Þnh thùc tr¹ng tµi chÝnh DN 
- Ph©n tÝch c¬ cÊu vµ sù biÕn ®éng cña vèn - nguån vèn: 
C¬ cÊu tµi s¶n vµ nguån vèn lµ tû träng cña tõng lo¹i tµi s¶n, nguån vèn. 
- Ph©n tÝch t×nh h×nh c«ng nî vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n: 
T×nh h×nh thanh to¸n cña doanh nghiÖp. 
Kh¶ n¨ng thanh to¸n cña doanh nghiÖp. 
- Ph©n tÝch t×nh h×nh l−u chuyÓn tiÒn tÖ: 
Ph©n tÝch møc ®é t¹o tiÒn vµ t×nh h×nh l−u chuyÓn tiÒn tÖ cung cÊp th«ng tin 

cho ng−êi sö dông c¸ch ®¸nh gi¸ vÒ sù thay ®æi trong tµi s¶n thuÇn. 
S¬ ®å 1-1: Kh¸i qu¸t vßng l−u chuyÓn tiÒn tÖ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
- Ph©n tÝch hiÖu qu¶ sö dông vèn: 
- Ph©n tÝch rñi ro tµi chÝnh vµ dù b¸o nhu cÇu tµi chÝnh: 

1.5. ý nghÜa cña chØ tiªu ph©n tÝch tµi chÝnh 

Tiền 

Các khoản phải thu 

Hàng tồn kho 

Tài sản cố 
định 

Thu trực 
tiếp 
bằng 
tiền 

Bán chịu 

Đầu tư  Khấu hao 

Tiêu thụ  
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ChØ tiªu tµi chÝnh lµ mét bé phËn cña chØ tiªu kinh tÕ dïng ®Ó ®o l−êng vµ 
ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. 

Thø nhÊt: ChØ tiªu ph©n tÝch t×nh h×nh vµ sù biÕn ®éng cña vèn . 
S¬ ®å 1-2: Kh¸i qu¸t nguån vèn ®¶m b¶o cho H§SXKD 

Tæng tµi 
s¶n 

TSC§ 

TSC§ h÷u h×nh 
TSC§ v« h×nh 

TSC§ thuª mua 
§Çu t− dµi h¹n 

Vv... 

Vèn chñ së h÷u 

Th−êng 
xuyªn 

Nguån 
tµi trî 

Vay dµi h¹n, trung h¹n 
Nî dµi h¹n, trung h¹n 

TSL§ 

TiÒn 
Nî ph¶i thu 

§Çu t− ng¾n h¹n 
Hµng tån kho 

Vv... 

Vay ng¾n h¹n 
Nî ng¾n h¹n 

ChiÕm dông bÊt hîp ph¸p 
 

T¹m 
thêi 

Thø hai: ChØ tiªu ph©n tÝch t×nh h×nh vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n 
Thø ba: ChØ tiªu ph©n tÝch hiÖu qu¶ vèn vµ kh¶ n¨ng sinh lîi. 
 
KÕt lu©n ch−¬ng 1: 
Qua nghiªn cøu c¬ së lý luËn vÒ c«ng ty cæ phÇn vµ ho¹t ®éng tµi chÝnh cña 

C«ng ty cæ phÇn cho thÊy: 
C«ng ty cæ phÇn lµ C«ng ty cã c¬ cÊu së h÷u vèn hçn hîp, ë ViÖt Nam cæ 

phÇn ho¸ míi diÔn ra ®−îc h¬n 15 n¨m do vËy nã ®−îc coi lµ míi so víi thÕ giíi 
do vËy nh÷ng mÆt h¹n chÕ trong qu¶n trÞ tµi chÝnh trong ®ã cã néi dung ph©n tÝch 
ho¹t ®éng tµi chÝnh ch−a ®−îc hoµn thiÖn lµ cã tÝnh tÊt yÕu kh¸ch quan. 

 
 

Ch−¬ng 2  
Thùc tr¹ng ho¹t ®éng Ph©n tÝch Tµi 
chÝnh ë c¸c doanh nghiÖp nhµ n-íc 
Sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ 
Néi 

 
2.1. §Æc ®iÓm cña c¸c c«ng ty cæ phÇn ®−îc h×nh thµnh tõ c¸c doanh 

nghiÖp Nhµ n−íc trªn ®Þa bµn Hµ Néi 
Qu¸ tr×nh ®æi míi doanh nghiÖp Nhµ n−íc ë ViÖt Nam ®−îc triÓn khai thÝ 

®iÓm vµo n¨m 1992 d−íi nhiÒu h×nh thøc. 
Hµ Néi víi vai trß lµ trung t©m kinh tÕ v¨n ho¸, chÝnh trÞ x� héi cña c¶ n−íc 

nªn Hµ Néi còng lµ n¬i tËp trung nhiÒu c¸c DNNN ho¹t ®éng. 
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C¸c doanh nghiÖp trªn ®Þa bµn Hµ Néi cã ®ñ c¸c lo¹i h×nh, trong ®ã cã tíi 
70% doanh nghiÖp lµ c¸c tæng c«ng ty lín, c¸c doanh nghiÖp ®éc lËp trùc thuéc 
c¸c bé ngµnh chiÕn 93% vèn chñ së h÷u; 94% gi¸ trÞ tµi s¶n, 78% lao ®éng, 89% 
doanh thu vµ 96% sè nép ng©n s¸ch lµ cña doanh nghiÖp nhµ n−íc trªn ®Þa bµn. 

2.1.1. Kh¸i qu¸t vÒ tiÕn tr×nh cæ phÇn ho¸ doanh nghiÖp Nhµ n−íc trªn 
®Þa bµn Hµ Néi 

N¨m 1998 Thµnh phè cã 328 doanh nghiÖp do nhµ n−íc qu¶n lý, ®Õn cuèi 
n¨m 2001, sè doanh nghiÖp gi¶m xuèng cßn 222 doanh nghiÖp. 

Giai ®o¹n (2001-2005) triÓn khai tæ chøc l¹i, thµnh phè Hµ Néi ®� tiÕn 
hµnh cæ phÇn ho¸ ®−îc 92 doanh nghiÖp Nhµ n−íc. 

2.1.2. §¸nh gi¸ chung vÒ t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña 
c¸c doanh nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi 

VÒ huy ®éng vèn: 
Sau khi cæ phÇn ho¸ vèn ®iÒu lÖ c¸c C«ng ty n©ng cao quy m« vèn. 
DiÖn tÝch nhµ x−ëng còng t¨ng ®¸ng kÓ, sau cæ phÇn ho¸: 29.404 m2. 
HiÖu qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh ®−îc n©ng lªn râ rÖt: 
Theo sè liÖu kh¶o s¸t cña 65 doanh nghiÖp th× doanh thu t¨ng 1,8 lÇn 

 Tæng lîi nhuËn thùc hiÖn sau khi cæ phÇn t¨ng 236% 
VÒ lîi nhuËn sau thuÕ (l�i rßng) t¨ng 287% 
Møc nép ng©n s¸ch t¨ng 173% so víi tr−íc. 
Gi¶i quyÕt lao ®éng, viÖc lµm vµ thu nhËp: 
Thu nhËp b×nh qu©n cña ng−êi lao ®éng t¨ng (t¨ng 31%). 
2.2. Thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ë doanh nghiÖp Nhµ 

n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi 
2.2.1 T×nh h×nh ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh cña c¸c c¸c doanh 

nghiÖp nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ ë Hµ Néi 
Ph©n tÝch kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh 
Môc ®Ých cña ph©n tÝch kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh nh»m ®−a ra nh÷ng 

th«ng tin chung vÒ t×nh h×nh tµi chÝnh. 
Ph©n tÝch kh¸i qu¸t sù biÕn ®éng cña tµi s¶n vµ nguån vèn. 
B¶ng 2.1: B¶ng ph©n tÝch kh¸i qu¸t biÕn ®éng tµi s¶n vµ nguån vèn 

n¨m 2006 cña C«ng ty Cæ phÇn b¸nh kÑo H¶i Hµ 

TÀI SẢN Mã số Đầu năm Cuối năm 

% theo quy mô 
chung 

Chênh lệch 

Đầu năm 
Cuối 
năm 

Tuyệt đối 
Tương 

đối 

A - TÀI SẢN NGẮN HẠN 100 108.363,808 120.226,709 68,94% 72,06% 11.862,901 10,95% 

 
(100 = 
110+130+140+150)      -  

I- Tiền 110 12.688,162 19.614,041 8,07% 11,76% 6.925,879 54,59% 

II- 
Các khoản phải thu ngắn 
hạn 130 28.158,379 36.027,212 17,92% 21,59% 7.868,833 27,94% 

III- Hàng tồn kho 140 65.865,725 63.455,956 41,91% 38,03% (2.409,769) -3,66% 
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TÀI SẢN Mã số Đầu năm Cuối năm 

% theo quy mô 
chung 

Chênh lệch 

Đầu năm 
Cuối 
năm 

Tuyệt đối 
Tương 

đối 

IV- Tài sản ngắn hạn khác 150 1.651,540 1.129,498 1,05% 0,68% (522,041) -31,61% 

B - TÀI SẢN DÀI HẠN 200 48.813,498 46.626,534 31,06% 27,94% (2.186,963) -4,48% 

 (200 = 220+260)      -  

I- Tài sản cố định 220 48.526,027 42.599,277 30,87% 25,53% (5.926,750) -12,21% 

II 
Chi phí xây dựng cơ bản 
dở dang 230 82,304 - 0,05% 0,00% (82,304) -100% 

III- 
Đầu tư dài hạn khác 260 287,471 4.027,257 0,18% 2,41% 3.739,786 

1300,93
% 

TỔNG CỘNG TÀI SẢN (270 
= 100+200) 270 157.177,306 166.853,244 100% 100% 9.675,937 6,16% 

NGUỒN VỐN        

A- NỢ PHẢI TRẢ 300 93.944,167 94.032,385 59,77% 56,36% 88,218 0,09% 

 (300 = 310+330)      -  

I- Nợ ngắn hạn 310 73.023,381 77.037,882 46,46% 46,17% 4.014,500 5,50% 

II- Nợ dài hạn 330 20.920,785 16.994,502 13,31% 10,19% (3.926,282) -18,7% 

B- VỐN CHỦ SỞ HỮU 400 63.233,139 72.820,859 40,23% 43,64% 9.587,719 15,16% 

 (400 = 410+430)      -  

I- 
Vốn chủ sở hữu 410 59.873,943 68.628,237 38,09% 41,13% 8.754,294 14,62% 

1. 
Vốn đầu tư của chủ sở 
hữu 411 40.156,202 40.156,202 25,55% 24,07% - 0,00% 

2. Quỹ đầu tư phát triển 417 14.260,962 21.296,315 9,07% 12,76% 7.035,353 49,33% 

3. Quỹ dự phòng tài chính 418 1.076,778 1.700,790 0,69% 1,02% 624,012 57,95% 

4. 
Lợi nhuận sau thuế chưa 
phân phối 420 4.380,000 5.474,928 2,79% 3,28% 1.094,928 25,00% 

II- 
Nguồn kinh phí và quỹ 
khác 430 3.359,196 4.192,621 2,14% 2,51% 833,425 24,81% 

TỔNG CỘNG NGUỒN 
VỐN (440 = 300+400 440 157.177,306 166.853,244 100% 100% 9.675,937 6,16% 

Sè liÖu trong b¶n ph©n tÝch cho thÊy tæng tµi s¶n t¨ng 9.675,937 triÖu ®ång 
t−¬ng øng t¨ng 6.16% gi÷a ®Çu kú vµ cuèi kú. 

Ph©n tÝch c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh c¬ cÊu tµi s¶n vµ nguån vèn 
C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng §«ng ®� ph©n tÝch chØ tiªu c¬ 

cÊu tµi s¶n vµ nguån vèn cña doanh nghiÖp n¨m 2007 nh− sau: 
B¶ng 2.2: ChØ tiªu ph¶n ¸nh c¬ cÊu tµi s¶n nguån vèn - C«ng ty Cæ 

phÇn Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng §«ng n¨m 2007. 
Stt ChØ tiªu N¨m N¨m 2007 Chªnh lÖch 
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2006 
1 TSL§/Tæng tµi s¶n 75,13% 81,27% 6,14% 
2 TSC§/ Tæng tµi s¶n 24,87% 18,73% -6,14% 
3 Tæng nî/Vèn chñ së h÷u 2,21 1,09 -1,12 
4 Tæng nî/Tæng nguån vèn 0.68 0.52 -0,16 
5 Vèn CSH/Tæng nguån vèn 31,62% 48,45% 16,83% 
(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng §«ng n¨m 2007) 

Ph©n tÝch c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh tû suÊt tù tµi trî, tû suÊt ®Çu t−. 
Ph©n tÝch chØ tiªu tû suÊt tù tµi trî víi môc ®Ých ®Ó ®¸nh gi¸ møc ®é tù chñ 

vÒ mÆt tµi chÝnh cña doanh nghiªp. 
B¶ng 2.3: B¶ng ph©n tÝch c¸c chØ tiªu tù tµi trî vµ tû suÊt ®Çu t− - 

C«ng Cæ phÇn V¨n phßng phÈm Hång Hµ n¨m 2007 

Stt ChØ tiªu N¨m 2006 N¨m 2007 Chªnh lÖch 

1 Tû suÊt tù tµi trî cña vèn chñ së 
h÷u 26,99% 49,38% 22,39% 

2 Tû suÊt tù tµi trî TSC§ cña nguån 
vèn chñ së h÷u 113% 193% 79,46% 

3 Tû suÊt ®Çu t− TSC§ 23,84% 25,63% 1,79% 
(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn V¨n phßng phÈm Hång Hµ n¨m 2007) 

Ph©n tÝch sè liÖu cho thÊy tû suÊt tù tµi trî n¨m 2007 t¨ng 22,39% so víi n¨m 
tr−íc. 

Ph©n tÝch b¸o c¸o kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh 
B¶ng 2.4: KÕt qu¶ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña C«ng ty Cæ 

phÇn SIMCO S«ng §µ tõ khi cæ phÇn ho¸ ®Õn nay: 

ChØ tiªu N¨m 2004 N¨m 2005 N¨m 2006 N¨m 2007 
Doanh thu thuÇn 19.447 26.100 33.615 103.185 
L¬i nhuËn tr−íc 
thuÕ 4.930 14.372 18.408 32.178 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn SIMCO S«ng §µ n¨m 2004 - 2007) 
BiÓu ®å 2.1: Doanh thu và lîi nhuËn tr−íc thuÕ qua c¸c n¨m 
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Qua biÓu ®å biÓu diÔn cho thÊy lîi nhuËn lu«n t¨ng tr−ëng vÒ quy m«. 
N¨m 2007 C«ng ty ®� ph©n tÝch chØ tiªu kÕt qu¶ kinh doanh nh− sau: 
B¶ng 2.5: B¶ng ph©n tÝch chØ tiªu kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh n¨n 

2007 - C«ng ty Cæ phÇn SIMCO S«ng §µ 
§¬n vÞ: 1000.000 VND 

ChØ tiªu M· sè N¨m 2006 N¨m 2007 
T¨ng, gi¶m 

± % 
Tæng doanh thu b¸n 
hµng vµ cung cÊp dÞch 
vô 

1 33.661,705 103.187,631 69.525,926 206,54 

Doanh thu thuÇn 10 33.615,668 103.185,806 69.570,138 206,96 
Gi¸ vèn hµng b¸n 11 11.011,268 67.421,871 56.410,602 512,30 
Lîi nhuËn gép vÒ b¸n 
hµng ho¸ vµ cung cÊp 
dÞch vô 

20 22.604,400 35.763,935 13.159,535 58,22 

Doanh thu ho¹t ®éng tµi 
chÝnh 

21 9.741,113 17.064,216 7.323,103 75,18 

Chi phÝ tµi chÝnh 22 82,190 798,287 716,097 871,27 
Chi phÝ b¸n hµng 24 616,900 1.007,417 390,516 63,30 
Chi phÝ qu¶n lý doanh 
nghiÖp 

25 13.486,065 19.909,506 6.423,441 47,63 

Lîi nhuËn thuÇn tõ ho¹t 
®éng kinh doanh 

30 18.160,357 31.112,942 12.952,585 71,32 

Thu nhËp kh¸c 31 282,715 1.624,647 1.341,932 474,66 
Chi phÝ kh¸c 32 34,600 559,145 524,545 1516,03 
Lîi nhuËn kh¸c 40 248,115 1.065,502 817,387 329,44 
Tæng lîi nhuËn kÕ to¸n 
tr−íc thuÕ 

60 18.408,472 32.178,444 13.769,971 74,80 

ThuÕ TNDN 61 2.559,546 5.159,060 2.599,514 101,56 
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ChØ tiªu M· sè N¨m 2006 N¨m 2007 
T¨ng, gi¶m 

± % 
Lîi nhuËn sau thuÕ 
TNDN 

63 15.848,926 27.019,384 11.170,458 70,48 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn SIMCO S«ng §µ n¨m 2006 - 2007) 
B¶ng ph©n tÝch cho thÊy doanh thu n¨m 2007 cã quy m« t¨ng ®ét biÕn, tõ 

33.661,705 triÖu ®ång n¨m 2006 t¨ng lªn ®Õn 103.187,631 triÖu ®ång 
Ph©n tÝch t×nh h×nh thanh to¸n vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n 
HiÖn nay c¸c doanh nghiÖp ®� chó träng tíi ph©n tÝch t×nh h×nh vµ kh¶ n¨ng 

thanh to¸n 
B¶ng 2.6: Ph©n tÝch t×nh h×nh thanh to¸n n¨m 2007 - C«ng ty Cæ phÇn 

Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng §«ng. 

ChØ tiªu Sè ®Çu kú 

Ph¸t sinh trong kú 

Sè cuèi kú 

T¨ng Gi¶m 

I. C¸c kho¶n ph¶i thu 112.181,754 316.657,835 177.324,480 251.515,109 
1. Ph¶i thu cña kh¸ch hµng 107.059,053 258.762,152 155.245,653 210.575,552 
2. Tr¶ tr−íc cho ng−êi b¸n 3.399,327 53.574,118 18.124,771 38.848,674 
3. Ph¶i thu néi bé     
4. C¸c kho¶n ph¶i thu kh¸c 1.723,374 4.321,565 3.954,056 2.090,883 
II. C¸c kho¶n ph¶i tr¶ 300.554,683 313.810,564 200.621,269 413.743,978 
1. Nî ng¾n h¹n 225.691,418 283.018,096 149.217,368 359.492,146 
a. Vay ng¾n h¹n 176.195,679 230.036,747 96.442,028 309.790,398 
b. Ph¶i tr¶ ng−êi b¸n 26.043,010 20.032,423 29.481,679 16.593,754 
c. Ng−êi mua tr¶ tiÒn tr−íc 392,424 487,826 233,750 646,500 
d. ThuÕ vµ c¸c kho¶n nép NN 4.957,545 13.557,342 5.854,307 12.660,580 
e. Ph¶i tr¶ c«ng nh©n viªn 2.686,551 7.357,784 3.423,140 6.621,195 
f. Chi phÝ ph¶i tr¶ 2.728,237 3.177,415 1.539,572 4.366,080 
g. Ph¶i tr¶ néi bé     
h. Ph¶i tr¶ ph¶i nép kh¸c 12.687,972 8.368,559 12.242,892 8.813,639 
2. Nî dµi h¹n 74.863,265 30.792,468 51.403,901 54.251,832 
a. Vay dµi h¹n 74.863,265 30.792,468 51.403,901 54.251,832 
b. Nî dµi h¹n     

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng 
§«ng n¨m 2007) 

Ph©n tÝch b¶ng sè liÖu cho thÊy t×nh h×nh thanh to¸n cña C«ng ty gia t¨ng so 
víi ®Çu n¨m 

B¶ng 2.7: Ph©n tÝch t×nh h×nh c«ng nî n¨m 2006 - C«ng ty Cæ phÇn 
Ho¸ dÇu Petrolimex n¨m 2006 

ChØ tiªu 
Sè ®Çu n¨m Sè ®Çu cuèi n¨m 

Tæng sè Qu¸ h¹n Tæng sè Qu¸ h¹n 

I. C¸c kho¶n ph¶i thu 338.535,489 35.362,574 482.041,344 32.217,558 

1. Ph¶i thu cña kh¸ch hµng 299.075,918 34.638,973 467.598,807 32.217,558 
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ChØ tiªu 
Sè ®Çu n¨m Sè ®Çu cuèi n¨m 

Tæng sè Qu¸ h¹n Tæng sè Qu¸ h¹n 

2. Tr¶ tr−íc cho ng−êi b¸n 6.884,886 723,601 10.789,502  

3. Ph¶i thu néi bé     

4. C¸c kho¶n ph¶i thu kh¸c 32.574,686  3.653,034  

II. C¸c kho¶n ph¶i tr¶     

1. Nî ng¾n h¹n 592.218,203  742.674,440  

a. Vay ng¾n h¹n 397.179,736  561.894,160  

b. Ph¶i tr¶ ngêi b¸n 148.827,172  158.733,508  

c. Ng−êi mua tr¶ tiÒn tr−íc 2.660,701  1.820,992  

d. ThuÕ vµ c¸c kho¶n nép NN 8.576,268  9.170,098  

e. Ph¶i tr¶ c«ng nh©n viªn 6.560,029  7.429,863  

f. Chi phÝ ph¶i tr¶ 911,047  791,330  

g. Ph¶i tr¶ néi bé 23.880,085  128,796  

h. Ph¶i tr¶ ph¶i nép kh¸c 3.623,165  2.705,693  

2. Nî dµi h¹n 328,995  501,666  

a. Vay dµi h¹n     

b. Nî dµi h¹n 328,995  501,666  

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Ho¸ dÇu Pertrolimex n¨m 2006) 
Qua b¶n ph©n tÝch cho thÊy nî ph¶i thu cuèi n¨m so víi ®Çu n¨m t¨ng lªn 

®¸ng kÓ, nî qu¸ h¹n gi¶m so víi ®Çu n¨m. 
B¶ng 2.8: Ph©n tÝch t×nh kh¶ n¨ng thanh to¸n C«ng ty CP Bãng ®Ìn 

PhÝch n−íc R¹ng §«ng n¨m 2004 - 2007. 

CHỈ TIÊU NĂM 2004 NĂM 2005 NĂM 2006 NĂM 2007 

Tổng tài sản 260.973,000 327.500,000 440.476,535 802.647,102 
Tài sản lưu động & đầu tư 
ngắn hạn 196.569,000 273.245,000 330.936,375 652.306,381 
Tài sản tính thanh khoản cao 83.611,000 131.054,000 151.842,304 425.934,721 
Nợ phải trả 169.325,000 208.830,000 301.199,351 413.743,980 
Nợ ngắn hạn 141.129,000 177.922,000 225.691,421 359.492,148 
Hệ số thanh toán tổng quát 1,541 1,568 1,462 1,940 
Hệ số thanh toán hiện hành 1,393 1,536 1,466 1,815 
Hệ số thanh toán nhanh 0,592 0,737 0,673 1,185 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng 
§«ng n¨m 2004 - 2007) 
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§å thÞ 2.1: Ph©n tÝch kh¶ n¨ng thanh to¸n C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn 
PhÝch n−íc R¹ng §«ng tõ n 2004-2007. 
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§å thÞ biÓu diÔn kh¶ n¨ng thanh to¸n cho thÊy giai ®o¹n 2004 - 2005 tÊt c¶ 

c¸c hÖ sè thanh to¸n ®Òu t¨ng. 
Ph©n tÝch kh¶ n¨ng sinh lîi 
Qu¶n trÞ doanh nghiÖp trong ®ã cã qu¶n trÞ tµi chÝnh lu«n nh»m vµo môc 

tiªu lîi. 
B¶ng 2.9: Ph©n tÝch kh¶ n¨ng sinh lîi - C«ng ty Cæ phÇn Th¨ng Long 

ChØ tiªu N¨m 2005 N¨m 2006 N¨m 2007 
Tû suÊt lîi nhuËn tr−íc thuÕ 
trªn doanh thu 

10,31% 9,68% 8,36% 

Tû suÊt lîi nhuËn sau thuÕ 
trªn doanh thu (ROS) 

7,42% 8,32% 7,19% 

Tû suÊt lîi nhuËn tr−íc thuÕ 
trªn tæng tµi s¶n 

11,97% 7,63% 10,42% 

Doanh lîi tµi s¶n (ROA) 8,62% 6,56% 8,96% 
Tû suÊt lîi nhuËn sau thuÕ 
trªn vèn chñ së h÷u (ROE) 

23,7% 24,5% 20,1% 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Th¨ng Long n¨m 2005- 2007) 
Quan s¸t sè liÖu ph©n tÝch trong b¶ng cho thÊy qua c¸c n¨m sù ®em l¹i trªn 

1 ®ång doanh thu t¹o ra ra lîi nhuËn gi¶m ®i, n¨m 2006 ®� gi¶m so víi n¨m 2005 
lµ 0,63% 

Ph©n tÝch t×nh h×nh t¨ng, gi¶m tµi s¶n cè ®Þnh 
C¸c c«ng ty cæ phÇn ®� tiÕn hµnh ph©n tÝch t×nh h×nh t¨ng gi¶m TSC§. 

 

 14

B¶ng 2.10: Ph©n tÝch t×nh h×nh t¨ng, gi¶m TSC§ cña C«ng ty Cæ phÇn 
Th¨ng Long n¨m 2007. 

Chỉ tiêu 
Nhà cửa, 
vật kiến 

trúc 

Máy móc, 
trang thiết 

bị 

Phương 
tiện 

vận tải 

Thiết bị 
VP, 

DCQL 

TSCĐ 
khác 

Tổng 
cộng 

NGUYÊN GIÁ       
Số dư đầu kỳ 10.648,718 27.217,660 1.485,895 657,885 998,808 41.008,966 

- Mua trong kỳ - 70,140 190,571 81,718 - 342,429 

- Đầu tư XDC - - - - - - 

- Tăng khác - - - - - - 

- Chuyển sang BĐS - - - - - - 

- TL nhượng bán - - - - - - 

- Giảm khác - - - 17,653 - 17,653 

Số dư cuối kỳ 10.648,718 27.287,800 1.676,466 721,949 998,808 41.333,742 

GIÁ TRỊ HAO MÒN - - - - - - 

Số dư đầu kỳ 4.025,151 9.600,374 714,514 347,044 452,899 15.139,983 

- Khấu hao trong kỳ 1.063,316 2.623,205 178,366 86,262 97,050 4.048,200 

- Tăng khác - - - - - - 

- Chuyển sang BĐS - - - - - - 

- TL, nhượng bán - - - - - - 

- Giảm khác - - - 0,099 - 0,099 

Số dư cuối kỳ 5.088,468 12.223,579 892,880 433,207 549,949 19.188,084 

GIÁ TRỊ CÒN LẠI - - - - - - 

Tại ngày đầu kỳ 6.623,567 17.617,286 771,381 310,841 545,909 25.868,982 

 - - - - - - 

Tại ngày cuối kỳ 5.560,250 15.064,220 783,586 288,742 448,859 22.145,658 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ phÇn Th¨ng Long n¨m 2007) 
Quan s¸t sè liÖu trªn b¶ng ph©n tÝch cho thÊy trong n¨m 2007 sù ®Çu t− cho 

TSC§ lµ kh¸ nhá chØ ®¹t 0,835%. 
2.2.2. Tæ chøc thùc hiÖn c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh 
Qua nghiªn cøu thùc tÕ trªn mét sè C«ng ty cæ phÇn ho¸ cã thêi gian cæ 

phÇn ho¸ Ýt nhÊt lµ 2 n¨m, mét thùc tr¹ng chung lµ: 
XuÊt ph¸t tõ vÊn ®Ò qu¶n trÞ vµ ®iÒu hµnh chung cña c¸c doanh nghiÖp sau 

cæ phÇn ho¸ cßn mang ®Ëm nÐt cña DNNN 
Chøc n¨ng gi¸m ®èc tµi chÝnh trong c«ng ty Cæ phÇn hÇu nh− bÞ bá ngá. 
Mét vÊn ®Ò tån t¹i thùc tÕ lµ sù vËn dông lý luËn vµo thùc tiÔn cßn rÊt yÕu 

kÐm. 
2.3 §¸nh gi¸ chung vÒ ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh cña c¸c doanh 

nghiÖp Nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi 
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2.3.1 Nh÷ng vÊn ®Ò ®¹t ®−îc 
Ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh ®� ®−îc nhiÒu doanh nghiÖp quan t©m. 
Ph©n tÝch tµi chÝnh ®� ®−îc lËp ®Þnh kú. 
Ph©n tÝch tµi chÝnh ®� tËp trung ®Õn c¸c vÊn ®Ò c¬ b¶n. 
Th«ng tin ph©n tÝch tµi chÝnh tuy ch−a ®Çy ®ñ nh−ng ®� gióp c¸c nhµ qu¶n 

lý vµ qu¶n trÞ ®iÒu hµnh doanh nghiÖp. 
2.3.2 Nh÷ng mÆt h¹n chÕ 
§a sè c¸c doanh nghiÖp NN trªn ®Þa bµn Hµ Néi sau cæ phÇn ho¸ vÉn mang 

mÆng tÝnh qu¶n lý vµ ®iÒu hµnh gièng víi DNNN. 
Ho¹t ®éng ph©n tÝch ch−a ®−îc tiÕn hµnh th−êng xuyªn. 
Môc ®Ých cña viÖc ph©n tÝch tµi chÝnh ch−a h−íng vµo c¸c c¸c môc tiªu. 
Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch sö dông nh÷ng ph−¬ng ph¸p ®¬n gi¶n. 
Néi dung ph©n tÝch tµi chÝnh cña c¸c doanh nghiÖp ch−a ®Çy ®ñ 
C«ng t¸c kÕ to¸n qu¶n trÞ néi bé ch−a ®−îc xem träng. 
C¸c doanh nghiÖp ch−a x©y dùng ®−îc bé phËn ®¶m nhiÖm chøc n¨ng. 
 
KÕt lu©n ch−¬ng 2: 
Qua nghiªn cøu thùc tiÔn t¹i mét sè C«ng ty cæ phÇn sau cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa 

bµn hµ Néi cho thÊy c¸c doanh nghiÖp quan t©m ®Õn c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh vµ 
b¾t ®Çu sö dông th«ng tin ph©n tÝch tµi chÝnh trong viÖc ra quyÕt ®Þnh qu¶n trÞ, ®iÒu 
hµnh doanh nghiÖp, nh−ng c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh ë hÇu hÕt c¸c doanh nghiÖp sau 
cæ phÇn ho¸ cßn ®¬n gi¶m, tiÕn hµnh ®−îc Ýt néi dung, ph−¬ng ph¸p sö dông trong 
ph©n tÝch ch−a thùc sù ®¶m b¶o ®é tin cËy cao 

 
Ch−¬ng 3  
Mét sè gi¶i ph¸p c¶i tiÕn ho¹t ®éng 
ph©n tÝch Tµi chÝnh ë doanh 
nghiÖp nhµ n-íc sau  
cæ phÇn ho¸ trªn ®Þa bµn Hµ Néi 

 
 
3.1 Bèi c¶nh chung vÒ tµi chÝnh vµ sù tiÕp cËn Qu¶n trÞ tµi chÝnh trong 

c¸c doanh nghiÖp sau cæ phÇn ho¸ 
Sau qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi doanh nghiÖp thµnh C«ng ty cæ phÇn, nhiÖm vô 

tr−íc tiªn mµ c¸c doanh nghiÖp cÇn ph¶i lµm lµ t¸i cÊu tróc doanh nghiÖp, nã 
kh«ng nh÷ng cã ý nghÜa lµ g©y h×nh ¶nh míi cho doanh nghiÖp. 

3.2. Ph−¬ng h−íng vµ gi¶i ph¸p c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
trong c¸c doanh nghiÖp nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ 
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3.2.1. Quan ®iÓm c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
§Ó tån t¹i vµ ph¸t triÓn kinh tÕ, trong m«i tr−êng kinh tÕ c¹nh tranh cao c¸c 

doanh nghiÖp ph¶i kh«ng ngõng n©ng cao tr×nh ®é tæ chøc qu¶n lý. 
C¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch g¾n víi viÖc hoµn thiÖn c¬ chÕ qu¶n lý trong 

c«ng ty cæ phÇn. 
C¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh lµ ®iÒu kiÖn cÇn thiÕt ®Ó ®¸nh gi¸ hiÖu 

qu¶ cña ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh. 
C¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh lµ cao n¨ng lùc qu¶n trÞ tµi chÝnh. 
3.2.2. C¸c gi¶i ph¸p chñ yÕu c¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh 
3.2.2.1 Hoµn thiÖn ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch tÝch tµi chÝnh 
Ph−¬ng ph¸p so s¸nh 
Hoµn thiÖn ph−¬ng ph¸p nµy ë chç më réng ®èi t−îng so s¸nh. 
Ph−¬ng ph¸p liªn hÖ 

¶nh h−ëng cña c¸c nh©n tè d−íi d¹ng tæng. 
Ph−¬ng ph¸p lo¹i trõ 

ë kú gèc c¸c nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn F0 lµ a0, b0, c0 

X¸c ®Þnh sù ¶nh h−ëng cña nh©n tè a, trong khi lo¹i trõ ¶nh h−ëng cña 
nh©n tè b vµ nh©n tè c ta ®−îc: 

Ph−¬ng ph¸p ®å thÞ 
B¶ng3.1: Ph©n tÝch tû suÊt ®Çu t− - C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch 

n−íc R¹ng §«ng 

CHỈ TIÊU NĂM 2004 NĂM 2005 NĂM 2006 NĂM 2007 
Chênh lệch 

05-04 (%) 
06-05 
(%) 

07-06 
(%) 

TSCĐ & đầu tư 
dài hạn 64.403,000 54.255,544 109.539,799 150.340,721 -15,76 101,90 37,25 

Tài sản cố định 60.972,000 47.939,333 79.905,505 79.980,779 -21,37 66,68 0,09 

Đầu tư dài hạn 3.419,000 6.316,211 29.634,294 70.359,942 84,74 369,18 137,43 

Tổng tài sản 260.973,000 327.500,337 440.476,535 802.647,102 25,49 34,50 82,22 

Tỷ suất đầu tư 
tổng quát 24,68% 16,57% 24,87% 18,73% -8,11% 8,30% -6,14% 

Tỷ suất đầu tư 
TSCĐ 23,36% 14,64% 18,14% 9,96% -8,73% 3,50% -8,18% 

Tỷ suất đầu tư 
tài chính dài hạn 1,31% 1,93% 6,73% 8,77% 0,62% 4,80% 2,04% 

(Nguån: B¸o c¸o tµi chÝnh C«ng ty Cæ Bãng ®Ìn PhÝch n−íc R¹ng §«ng 
n¨m 2004 - 2007) 
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BiÓu ®å 3.1: Ph©n tÝch tû suÊt ®Çu t− - C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn 
PhÝch n−íc R¹ng §«ng 

109.539,799

802.647,102

150.340,721

64.403,000 54.255,544
79.980,779

60.972,000 79.905,505
47.939,333

3.419,000

70.359,942
29.634,294

6.316,211

260.973,000

327.500,337

440.476,535

0
50.000

100.000
150.000
200.000
250.000
300.000
350.000
400.000
450.000
500.000
550.000
600.000
650.000
700.000
750.000
800.000
850.000

NĂM 2004 NĂM 2005 NĂM 2006 NĂM 2007 

TSCĐ & ĐT dài hạn TSCĐ ĐT dài hạn Tổng Tài sản

 
§å thÞ 3.1. Ph©n tÝch tû suÊt ®Çu t− - C«ng ty Cæ phÇn Bãng ®Ìn PhÝch 

n−íc R¹ng §«ng 

24,87%

18,73%

24,68%

16,57%23,36%

14,64%

18,14%

9,96%

1,93%

6,73%

1,31%

8,77%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

NĂM 2004 NĂM 2005 NĂM 2006 NĂM 2007 

Tỷ suất ĐT tổng quát Tỷ suất ĐT TSCĐ

Tỷ suất ĐT TCDH Đường hồi quy(tỷ suất đầu tư tổng quát)

 
Ph−¬ng ph¸p dù ®o¸n 
Ph−¬ng tr×nh håi quy ®¬n cã d¹ng Y= a + bx 
Trong ®ã: Y lµ biÕn ®éc lËp; x lµ biÕn phô thuéc. 
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a = XbY −  
Ph−¬ng tr×nh håi quy ®a biÕn nh− sau: 

Y = b0 + b1x1 + b2x2 +... + bixi +... + bnxn + e 
Trong ®ã: 

Y: lµ biÕn phô thuéc ®−îc hiÓu lµ −íc l−îng (Y) 
b0 lµ tung ®é gèc, bi c¸c ®é dèc cña ph−¬ng tr×nh theo biÕn xi 
xi lµ c¸c biÕn ®éc lËp (nh©n tè ¶nh h−ëng) 
e lµ c¸c sai sè 

Ph−¬ng ph¸p Dupont 
S¬ ®å 3.1: VËn dông ph−¬ng ph¸p Dupont ®Ó ph©n tÝch ROE 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3.2.2.2 Hoµn thiÖn tæ chøc ph©n tÝch tÝch tµi chÝnh 
VÒ tæ chøc lùc l−îng ph©n tÝch tµi chÝnh 
VÒ x©y dùng quy tr×nh tæ chøc c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh 

SUẤT 
SINH 
LỢI 
CỦA 
VỐN 
CHỦ 
SỞ 

HỮU 
(ROE)  

Lợi nhuận sau thuế 

Vốn chủ sở hữu  

=  

Lợi nhuận sau thuế 

Tổng tài sản Vốn chủ sở hữu  

Tổng tài sản  

Doanh thu thuần 

Tổng tài sản 

Vốn chủ sở hữu  

Doanh thu thuần 

x 

Doanh thu thuần Lợi nhuận sau thuế 

Tổng tài sản  Doanh thu thuần 

= x  

x 
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* LËp kÕ ho¹ch ph©n tÝch lµ c«ng viÖc ®Çu tiªn cña quy tr×nh 
B¶ng 3.2: KÕ ho¹ch ph©n tÝch ho¹t ®éng tµi chÝnh 

Stt Néi dung Chi tiªt 
1 Môc tiªu ph©n tÝch Ph©n tÝch n¨ng lùc TSC§ 
2 Néi dung ph©n tÝch Ph©n tÝch c¸c chØ tiªu, tû suÊt ®Çu t−, .. 
3 Ph¹m vi ph©n tÝch Toµn ®¬n vÞ 
4 Ph©n c«ng c«ng t¸c 

Thu thËp tµi liÖu 
KiÓm tra tµi liÖu 

Nhãm 1: Qu¶n lý TSC§ cung cÊp tµi 
liÖu cña TS 
Nhãm 2: Phô tr¸ch khÊu hao ... 
¤ng A: Chuyªn gia ph©n tÝch 

5 Thêi gian ph©n tÝch Tõ ngµy.... ®Õn ngµy.... 
ngµy... th¸ng.... n¨m 

6 Kinh phÝ thùc hiÖn 20.000.000 VN§ 
* Thu thËp vµ kiÓm tra tµi liÖu 
* X©y dùng hÖ thèng chØ tiªu vµ ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch 
* NghiÖm thu vµ viÕt b¸o c¸o ph©n tÝch 
3.2.2.3 T¨ng c−êng th«ng tin phôc vô ph©n tÝch tÝch tµi chÝnh 
X©y dùng hÖ thèng th«ng tin hiÖn ®¹i 
3.2.2.4 X©y dùng vµ hoµn thiÖn c¸c chØ tiªu ph©n tÝch tµi chÝnh doanh 

nghiÖp cæ phÇn. 
H−íng hoµn thiÖn hÖ thèng chØ tiªu nµy lµ viÖc x©y dùng vµ bæ sung c¸c chØ 

tiªu cÇn thiÕt. 
X©y dùng chØ tiªu ph©n tÝch tû suÊt ®Çu t−, tµi trî, c¬ cÊu vèn: 
 

Tû suÊt ®Çu t− tæng qu¸t: 
  Tµi s¶n cè ®Þnh vµ c¸c kho¶n ®Çu t− dµi h¹n 

Tû suÊt ®Çu t− 
tæng qu¸t 

= -------------------------- 

  Tæng tµi s¶n 
 
Tû suÊt ®Çu t− tµi chÝnh dµi h¹n: 

  TrÞ gi¸ c¸c TS tµi chÝnh dµi h¹n 
Tû suÊt ®Çu t− tµi chÝnh 

dµi h¹n 
= -------------------------- 

  Tæng tµi s¶n 
Tû suÊt ®Çu t− TSC§: 

  Tµi s¶n cè ®Þnh 
Tû suÊt ®Çu t− TSC§ = -------------------------- 

  Tæng tµi s¶n 
 
Tû suÊt ®Çu t− dµi h¹n kh¸c: 

  TrÞ gi¸ c¸c kho¶n ®Çu t− dµi h¹n kh¸c 
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Tû suÊt ®Çu t− 
dµi h¹n kh¸c 

= -------------------------- 

  Tæng tµi s¶n 
Tû suÊt tù tµi trî TSC§: 

  Vèn chñ së h÷u 

Tû suÊt tù tµi trî TSC§ = ---------------------------- 
  Tµi s¶n cè ®Þnh 

Tû suÊt tµi trî chung: 
  Nguån vèn chñ së h÷u 

Tû suÊt tù tµi trî chung 
Nguån VCSH 

= -------------------------- 

  Tæng tµi s¶n 
Tû sè nî: 

  Tæng sè nî ph¶i tr¶ 

Tû sè nî = ---------------------------- 
  Tæng nguån vèn 

X©y dùng chØ tiªu ph©n tÝch t×nh h×nh c«ng nî vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n 
HÖ sè thanh to¸n tæng qu¸t 

  Tæng Tµi s¶n 
Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n tæng qu¸t = ---------------------------- 
  Nî ph¶i tr¶ 

HÖ sè thanh to¸n ng¾n h¹n 
  Tµi s¶n l−u ®éng 
Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n hiÖn hµnh = ---------------------------- 
  Nî ng¾n h¹n 
HÖ sè thanh to¸n nhanh: 
  Tµi s¶n l−u ®éng - dù tr÷ 
Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh = ---------------------------------- 
  Nî ng¾n h¹n 

HÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n l·i vay: 
  Lîi nhuËn tr−íc thuÕ & l�i vay 
Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n l�i vay = --------------------------------------- 
  L�i vay ph¶i tr¶ 

Vßng quay c¸c kho¶n ph¶i thu: 
  Doanh thu thuÇn 

Vßng quay c¸c 
kho¶n ph¶i thu 

= -------------------------------------------- 

  Sè d− b×nh qu©n c¸c kho¶n ph¶i thu 

 
Kú thu tiÒn trung b×nh 
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  C¸c kho¶n ph¶i thu x 360 ngµy 
Kú thu tiÒn trung b×nh = ---------------------------------------- 
  Doanh thu thuÇn 

X©y dùng chØ tiªu ph©n tÝch hiÖu qu¶ sö dông vèn, th«ng qua søc s¶n xuÊt cña 
vèn. 
Søc s¶n xuÊt cña toµn bé tµi s¶n (Total asset turnover): 

Sức sản xuất 
của toàn bộ 

tài sản 
= 

Vốn chủ sở hữu bình quân 
x 

Doanh thu thuần 

Tổng tài sản bình quân Vốn chủ sở hữu bình quân 

Hay viÕt l¹i: 

Sức sản xuất của toàn 
bộ tài sản 

= 
Hệ số tự tài 
trợ 

x 
Sức sản xuất của vốn 
chủ sở hữu 

Søc s¶n xuÊt cña vèn chñ së h÷u (Total equity turnover): 

Sức sản xuất của 
vốn chủ sở hữu 

= 
Tổng tài sản bình quân 

x 
Doanh thu thuần 

Vốn chủ sở hữu bình quân Tổng tài sản bình quân 

Hay viÕt l¹i: 

Sức sản xuất của vốn 
chủ sở hữu 

= 
Hệ số tài sản trên vốn 

chủ sở hữu 
x 

Sức sản xuất của toàn 
bộ tài sản 

Do ®Æc ®iÓm lu©n chuyÓn cña tµi s¶n ng¾n h¹n nªn 

Số vòng luân chuyển của tài 
sản ngắn hạn 

= 
Tổng số luân chuyển thuần 

Tài sản ngắn hạn bình quân 

Trong ®ã: 

Tài sản ngắn hạn 
bình quân tháng 

= 
Tài sản ngắn hạn đầu tháng + Tài sản ngắn hạn cuối tháng 

2 
 

Tài sản ngắn hạn bình 
quân năm 

= 
V1/2 + V2 + ... + Vn - 1 + Vn/2 

n - 1 

Trong ®ã: 
- V1, V2,..., Vn lµ gi¸ trÞ tµi s¶n ng¾n h¹n hiÖn cã vµo ®Çu c¸c th¸ng. 
- n lµ sè th¸ng. 

Thời gian của một vòng 
luân chuyển 

= 
Thời gian trong kỳ 

Số vòng luân chuyển của tài sản ngắn hạn 
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X©y dùng chØ tiªu ph©n tÝch hiÖu qu¶ sö dông vèn, th«ng qua kh¶ n¨ng sinh lîi 
cña vèn 
Kh¶ n¨ng sinh lîi cña tæng tµi s¶n (ROA)B 

Khả năng sinh lợi 
của tổng tài sản = 

Doanh thu thuần 
x 

Lợi nhuận trước thuế 
Tổng tài sản bình quân Doanh thu thuần 

Hay: 

Khả năng sinh 
lợi của tổng tài 
sản 

= 
Khả năng sản 
xuất của tổng tài 
sản 

x 
Tỷ suất lợi nhuận 
trước thuế trên doanh 
thu 

Kh¶ n¨ng sinh lîi cña vèn chñ së h÷u (ROE) 

Khả năng 
sinh lợi của 
vốn chủ sở 

hữu 

= 

Tổng tài sản 
bình quân 

x 

Doanh thu 
thuần 

x 

Lợi nhuận 
sau thuế 

Vốn chủ sở hữu 
bình quân 

Tổng tài sản 
bình quân 

Doanh thu 
thuần 

Hay: 
Khả năng sinh lợi 

của vốn chủ sở 
hữu 

= 
Hệ số tài sản 
trên vốn chủ 

sở hữu 
x 

Sức sản 
xuất của 
tài sản 

x 
Tỷ suất lợi nhuận 

sau thuế trên 
doanh thu 

Trong ®ã: 

Sức sản xuất của 
tài sản 

x 
Tỷ suất lợi nhuận sau thuế 

trên doanh thu 
= 

Khả năng sinh lợi của 
tổng tài sản 

C¸ch viÕt kh¸c: 

Khả năng sinh lợi của 
vốn chủ sở hữu 

= 
Hệ số tài sản trên vốn 

chủ sở hữu 
x 

Khả năng sinh lợi của 
tổng tài sản 

Tû suÊt lîi nhuËn sau thuÕ trªn doanh thu (ROS) 

Tỷ suất lợi nhuận sau 
thuế trên doanh thu 

= 
Tổng tài sản bình quân 

x 
Lợi nhuận sau thuế 

Doanh thu thuần Tổng tài sản bình quân 

Hay: 

Tỷ suất lợi nhuận sau 
thuế trên doanh thu 

= 
Hệ số tài sản trên 
doanh thu thuần 

x 
Tỷ suất lợi nhuận sau 
thuế trên doanh thu 

 
SuÊt sinh lêi cña vèn cæ phÇn th−êng (Return on common equity - ROCE) 
Suất sinh lời của 

vốn cổ phần 
thường 

= 
Lợi nhuận sau thuế - Cổ tức trả cho cổ phần ưu đãi 

Vốn cổ phần thường bình quân 
Lîi nhuËn mçi cæ phiÕu th−êng (EPS) 
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Lợi nhuận cho mỗi cổ 
phiếu thường 

= 
Lợi nhuận sau thuế - Cổ tức trả cho cổ phần ưu đãi 

Số cổ phiếu thường bình quân 

 

HÖ sè gi¸ c¶ so víi lîi nhuËn cæ phiÕu (Price/Eanings Tatio) 

Hệ số giá cả so với 
lợi nhuận cổ phiếu 

= 
Giá thị trường của mỗi cổ phiếu 

Lợi nhuận cho mỗi cổ phiếu 

 
Møc chi tr¶ cæ tøc so víi lîi nhu©nh cæ phiÕu (Dividend Payout) 

Mức chi trả cổ tức so 
với lợi nhuận cổ 

phiếu 
= 

Mức cổ tức chi trả cho mỗi cổ phiếu thường 

Lợi nhuận cho mỗi cổ phiếu 

 
HÖ sè gi¸ thÞ tr−êng so víi gi¸ trÞ sæ s¸ch 

Hệ số giá trị thị 
trường so với giá trị 

sổ sách 
= 

Giá thị trường của mỗi cổ phiếu thường 

Giá trị sổ sách của mỗi cổ phiếu thường 

Trong ®ã, gi¸ trÞ sæ s¸ch cña mçi cæ phiÕu th−êng tÝnh theo c«ng thøc: 

Giá trị sổ sách của 
mỗi cổ phiếu 

thường 
= 

Tổng vốn chủ sở hữu - Số cổ phần ưu đãi 

Số lượng cổ phiếu thường lưu hành 

 
Ph©n tÝch rñi ro tµi chÝnh vµ dù b¸o nhu cÇu tµi chÝnh 
Gi¸ trÞ kú väng lµ gi¸ trÞ b×nh qu©n gia quyÒn cña mét tËp hîp c¸c gi¸ trÞ tµi chÝnh 
cÇn xem xÐt ®Õn vÊn ®Ò rñi ro cña nã 

( ) ∑
=

×=
n

i

ii
PRRE

1  
( )RE  lµ gi¸ trÞ kú väng 

i
R

 lµ gi¸ trÞ øng víi kh¶ n¨ng i 

i
P

 lµ x¸c xuÊt x¶y ra kh¶ n¨ng i 

§é lÖch chuÈn (δ ) ®−îc x¸c ®Þnh b»ng c«ng thøc: 

( )( )∑
=

×−=
n

i

ii
PRER

1

2
δ
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(δ ) ®o l−êng sù ph©n t¸n hay sai biÖt gi÷a gi¸ trÞ thùc tÕ øng víi tõng tr−êng hîp 
so víi gi¸ trÞ kú väng 
HÖ sè biÕn thiªn lín, rñi ro tµi chÝnh cao vµ ng−îc l¹i. 
Dù b¸o nhu cÇu tµi chÝnh lµ −íc tÝnh vÒ cÇu tµi chÝnh trong t−¬ng lai gÇn. 
B−íc 1: X¸c ®Þnh mèi quan hÖ thuËn nghÞch cña c¸c chØ tiªu 
B−íc 2: T×m trÞ sè dù b¸o cña c¸c nhãm 
B−íc 3: LËp b¸o c¸o tµi chÝnh dù b¸o 
B−íc 4: X¸c ®Þnh l−îng vèn thõa thiÕu 
Số vốn thừa (+) hoặc thiếu (-) ứng với 

mức doanh thu thuần mới 
= 

Tổng nguồn 
vốn dự báo 

- 
Tổng tài sản 

dự báo 
B−íc 5: X¸c ®Þnh l−îng tiÒn thuÇn l−u chuyÓn trong kú 
Tiền 
và 

tương 
đương 

tiền 

= 

Vốn 
chủ 
sở 

hữu 

+ 
Nợ 
phải 
trả 

- 

Tài 
sản 
dài 
hạn 

- 

Đầu 
tư tài 
chính 
ngắn 
hạn 

- 

Phải 
thu 

ngắn 
hạn 

- 
Hàng 
tồn 
kho 

- 

Tài 
sản 

ngắn 
hạn 
khác 

 
Lưu chuyển tiền 
thuần trong kỳ 

= Lượng tiền tăng (thu 
vào) trong kỳ 

- Lượng tiền giảm 
(chi ra) trong kỳ 

 
KÕt luËn ch−¬ng 3 
C¸c gi¶i ph¸p c¬ b¶n ®Ó n©ng cao hiÖu qu¶ cña ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi 

chÝnh cña c¸c DNNN sau cæ phÇn ho¸ hiÖn nay lµ vÊn ®Ò ®−îc hÇu hÕt c¸c doanh 
nghiÖp quan t©m, tõ nghiªn cøu thùc tr¹ng ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh cña c¸c 
doanh nghiÖp nhµ n−íc sau cæ phÇn ho¸ cho thÊy ph¶i c¶i tiÕn tõng b−íc c¸c ho¹t 
®éng nµy tiÕn tíi hoµn thiÖn vµ chuÈn mùc ho¸ c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh lµ yÕu 
tè v« cïng quan träng cã tÝnh chÊt b¶n lÒ cho sù qu¶n lý tµi chÝnh mét c¸ch khoa 
häc vµ hiÖu qu¶, trªn quan ®iÓm toµn diÖn th× c¸c gi¶i ph¸p ®ång bé, môc qu¶n lý 
tiªu râ rµng, néi dung vµ viÖc tæ chøc thùc hiÖn nhÊt qu¸n th× hiÖu qu¶ qu¶n lý sÏ 
®−îc n©ng cao. 
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KÕt luËn chung 
 

Cæ phÇn ho¸ doanh nghiÖp nhµ n−íc lµ chñ tr−¬ng lín cña §¶ng vµ 
Nhµ n−íc ta trong giai ®o¹n ®æi míi hiÖn nay. QuyÕt t©m ®æi míi vµ ph¸t 
triÓn doanh nghiÖp lµ môc tiªu quan träng ®Ó ph¸t triÓn kinh tÕ ®Êt n−íc. 
Cæ phÇn ho¸ doanh nghiÖp nhµ n−íc ®Ó hiÖu qu¶ ho¸ ho¹t ®éng kinh tÕ cña 
doanh nghiÖp trong nÒn kinh tÕ thÞ tr−êng. Qu¸ tr×nh cæ phÇn ho¸ lµ thay 
®æi vÒ mÆt h×nh thøc lo¹i h×nh doanh nghiÖp, hiÖu qu¶ kinh tÕ cña nã 
kh«ng phô thuéc vµo qu¸ tr×nh diÔn ra vµ trë thµnh doanh nghiÖp cæ phÇn, 
cã thÓ nãi cæ phÇn ho¸ lµ chuyÓn ®æi doanh nghiÖp sang mét m« h×nh 
doanh nghiÖp mµ trong ®ã c¸c ®Æc ®iÓm, b¶n chÊt kinh tÕ cña nã phï hîp 
h¬n víi nÕn kinh tÕ thÞ tr−êng, ®Ó mét C«ng ty cæ phÇn lµm ¨n hiÖu qu¶ th× 
viÖc hiÖu qu¶ ho¸ c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ vµ qu¶n lý cña nã quyÕt ®Þnh. Ho¹t 
®éng ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp, h−íng c¶i tiÕn vµ hoµn thiÖn nã hÕt 
søc quan träng lµ mét trong nh÷ng nh©n tè t¹o nªn sù qu¶n lý tµi chÝnh cã 
tÝnh chuyªn nghiÖp vµ khoa häc vµ hiÖu qu¶. 

Tõ ý nghÜa trªn ®Ò tµi C¶i tiÕn ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh trong 
c¸c doanh nghiÖp nhµ n−íc sau CPH trªn ®Þa bµn Hµ Néi ®−îc tiÕn 
hµnh, qu¸ tr×nh nghiªn cøu mét c¸ch khoa häc vµ kh¸ch quan víi môc ®Ých 
®Ò xuÊt ®−îc nh÷ng gi¶i ph¸p thÝch hîp gãp phÇn gi¶i quyÕt c¸c tån t¹i 
trong ho¹t ®éng ph©n tÝch tµi chÝnh cña c¸c doanh nghiÖp nhµ n−íc sau cæ 
phÇn ho¸. 
 


