Cai tién hoat dong phan tich tai chinh
¢ doanh nghi€p nha nwéc sau co phan
hoa trén dia ban Ha Noi : Luin van
ThS. Kinh doanh va quan ly: 60 34 05
/ Nguyén Pwe Tri ; Nghd. : TS.
Nguyén Quang Hung

1. Tinh cap thiét cta dé tai

Dai hoi Dang toan quéc lan thd VI da mang dén mot luong gié méi cho
nén kinh t&€ Viét Nam. D6 1a mot nén kinh t€ van hanh theo co ché thi trudng dinh
huéng Xa hoi cha nghia. Trong budc ngoat nay, vai tro kinh t€ ctia cac doanh
nghiép nha nudc van giit vai trd cht dao. Tuy nhién, khu vuc doanh nghiép nay da
b0 nhi€u bat cap nhu: thi€u von, hoat dong kém hiéu qua va mang tinh manh miin,
co ch€ quan ly ling tdng, k¥ thuat lac hau...dan dén tinh trang cic DNNN khong
phét huy dugc kha nang vai tro ciia minh. Trudc thyc trang trén, Dang va nha nudc
di chli truong d6i méi cac DNNN, trong d6 c¢é phan hos DNNN 13 mot chuong
trinh quan trong.

Chuyén sang mo doanh nghiép méi, ddp tng nhitng doi hoi khach quan vé
quan 1y cta loai hinh doanh nghiép nay, mit khac khac phuc nhitng tén tai ciia mo
hinh kinh t€ nha nudc dé theo kip v6i yéu cau quan tri doanh nghiép c¢6 phin trong
boi canh hoi nhap va phét trién kinh t€, nén hoat dong phan tich tai chinh doanh
nghiép c6 nghia cuc k¥ quan trong, thong tin tii chinh clia doanh nghiép ¢4 phan
khong nhiing ddp tng nhu ciu quan tri tai chinh doanh nghiép ma con la cong cu
tang cuong hiéu qué quan tri tai chinh ma con gil’lp cho cac doi tuo‘ng quan tam
cdc nha dau tu c6 duge thong tin day du tim kién cdc co hoi dau tu vao céc doanh
nghlep Xuét phdt tir nhan thic trén, tdc gia chon dé tai cua luan van la: “CAI
TIEN HOAT DONG PHAN TICH TAI CHINH O DOANH NGHIEP NHA

NUOC SAU CO PHAN HOA TREN DIA BAN HA NOI”.

2. Tinh hinh nghién cttu

Pham Viét Ha - Vi Manh Théng. “Phdn tich tai chinh va tai tro doanh
nghiép” Nha XB Thong ké Ha Noi 1993.

Pham Thi Quy. “Hoan thién hé thong cdc chi tiéu phdn tich tai chinh trong
doanh nghiép nha nuéc sau cé phdn hod "Bao vé nam 2003

Nguyén Nang Phdc. "Phdn tich tai chinh Coéng ty ¢6 phdn”. Nha XB tai
chinh 2006.

3. Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Danh gia thyc trang hoat dong phan tich tai chinh

Dé xut giai phéap cai ti€én hoat dong phan tich tai chinh.
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Pé dat dugc muc dich nghién cttu, nhiém vu nghién cttu phai tap trung:

Nhitng van dé 1y luan va thuc tién c6 lién quan dén hoat dong phan tich.

Thuc trang hoat dong phan tich tai chinh & mot s6 doanh nghiép nha nude
sau cd phan hod trén dia ban Ha Noi.

Phan tich ddnh gid nhitng vu diém, han ché va nguyén nhan.

Trén co s& d6 dua ra huéng ti€p can céc van dé ton tai, dé xudt céc giai
phdp dé cai tién hoat dong phan tich tai chinh

4. Doi tugng va pham vi nghién ciu

Doi tugng nghién cidu clia luan van 1a: Ly luan va thuc tién hoat dong phan
tich tai chinh trong cdc doanh nghiép Nha nuéc sau cd phan ho4.

Pham vi nghién ctu: Luan van chi nghién ctu noi dung, phuong phap cua
hoat dong phan tich tai chinh trong céc doanh nghiép Nha nuéc sau c6 phin hod
trén dia ban Ha Noi (tap trung chi yéu vao céc doanh nghiép nha nuéc sau cé
phan hod hoat dong san xuét kinh doanh, khong nghién cttu cdc doanh nghiép cd
phén hoat dong trong linh vuc tai chinh tién té).

5. Phuong phap nghién ciu

Cai tién hoat dong phan tich tai chinh trong c4c doanh nghiép sau cé phan
hod la viéc 1am hét stic ¢6 y nghia, vi n6 xuét phdt tir thuc t€ hoat dong tai chinh
cla cdc doanh nghiép ndy sau qud trinh chuyén déi mo hinh hoat dong kinh
doanh, gifta co ch€ quan 1y cii, sang ché quan 1y mdi.

Luan van sir dung s6 liéu téng két tir bdo cdo ti chinh, bdo cdo hoat dong
kinh doanh, va céc thong tin tai chinh khéc ctia mot s6 doanh nghiép cé phan hoa
dong trén dia ban ha Ha Noi

Dua trén co s& 1y luan cta chil nghia duy vat bién ching, chli nghia duy vat
lich str, phuong phdp triru tugng hod khoa hoc, st dung ly thuyét kinh t€, sir dung
phuong phép khoa hoc ctia phan tich hoat dong kinh t€, thong ke, logic va cac
phuong phép toédn kinh té...

6. Du kién nhiing dong gép cua luan van

Hé thong hod nhitng 1y luan co ban vé phan tich tai chinh trong cdc cong ty
¢ phan.

Khéi quat thuc trang hoat dong phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép
nha nuéc sau ¢ phin hod trén dia ban Ha Noi.

Hoan thién hé théng chi tiéu, phuong phép va t6 chic phan tich tai chinh.

Nhimg vdn dé co ban ctia cai ti€n hoat dong phan tich tai chinh trong doanh
nghiép Nha nuéc sau ¢é phin hod.

7. Két cau cia luan van

Ngoai phan m& dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc, luan
van chia thanh 3 chuong:

Chuong 1: Ly luan chung vé hoat dong phan tich ti chinh trong Cong ty cd
phan.

Chuong 2: Thuc trang hoat dong phan tich tai chinh trong cdc doanh nghiép
Nha nuéc sau ¢6 phan hoa trén dia ban Ha Noi.

Chuong 3: Mot s6 giai phdp cai tién hoat dong phan tich tai chinh & doanh
nghiép Nha nuéc sau ¢é phin hod trén dia ban Ha Noi.

2



Chuong 1
Ly luEn chung vO ho't ®ng ph©n
tYch

tpi chYnh é c«ng ty cae phCn

1.1. Khai niém, dac diém cfia cong ty ¢4 phan

Khai niém:

Cong ty ¢6 phan 1a mot thuc thé trong nén kinh t€ dugc hinh thanh theo
luat dinh, mot doanh nghiép da chu.

biéu 51 Luat Doanh nghiép Viét Nam quy dinh, céng ty c¢d phan la loai
hinh doanh nghiép trong dé:

- Vén c6 phan dugc chia thanh nhiéu phan bing nhau goi 12 c¢d phan.

- C6 dong chi chiu trach nhiém va céc khoan ng.

- C8 dong c6 quyén chuyén nhugng cé phin clia minh cho ngudi khéc.

- C6 dong c6 thé 1a t6 chiic, cdc nhan, s6 lugng cd dong t6i thiéu la 3 va
khong han ché s6 lugng t6i da.

- Cong ty c6 phan c6 quyén phét hanh chitng khodn ra cong chiing theo.

- Cong ty c6 phan c6 tu cdch phap nhan.

Pac diém:

Thir nhdt, CTCP 12 mot doanh nghiép t6 chic kinh doanh, c6 tu cdch phap
nhan, ton tai riéng biét va doc 1ap vdi chii s& hitu cta nd. .

Thir hai, trong nén kinh t& thi trudng, CTCP dugc tu 4n dinh muc tiéu va
xdc dinh cdc phuong tién sir dung dé thuc hién cdc muc tiéu do.

Thiz ba, vé tai san trong cong ty ¢6 phan dugc hinh thanh tir nhitng nguén
mang déc diém riéng biét.

Thit tu, c6 dong chi chiu trach nhiém vé cdc khoan ng va céc nghia vu tai
san khdc cua cong ty trong pham vi von da gép.

Thir nam, vé chic nang kinh t€ clia cong ty cd phan.

Thir sdu, vé co cdu lanh dao trong cong ty ¢6 phin.

1.2. Té chitc hoat déng phan tich tai chinh & cac cong ty ¢6 phan

1.2.1. Khai niém vé hoat dong phan tich tai chinh

Hoat dong phan tich tai chinh nhim dép tng cdc muc tiéu sau:

- Tao ra nhitng chu ky déu dan dé dénh gid hoat dong quan ly.

- Huéng céc quyét dinh clia ban giam doc theo huéng phi hop.

- Phan tich tai chinh 12 co s& du doén tai chinh

- Phan tich tai chinh doanh nghiép la cong cu.

1.2.2. Vai tro cia phan tich tai chinh

Dai v6i céc chu doanh nghiép va nha quan tri doanh nghiép

Déi vé6i cdc ngan hang va cdc t6 chic tin dung.

D6i v6i nha cung ung (vat tu, hang hoa, dich vu...).

Dai v6i nha dau tu.

Déi véi cc cd dong.

Nhiéu nhém ngudi khdc quan tam.

1.2.3. Phuong phap phan tich tai chinh

Phuong phdp phan tich tai chinh doanh nghiép la céch thic ti€p can doi
tuong phan tich, bao gém hé thong cdc cong cu va bién phdp thong qua hé thong
cdc chi tiéu phan tich dugc chia thanh céc loai:

Phuong phdp so sanh.

- So sanh theo chiéu ngang.

- So sdnh theo chiéu doc.

- So sdnh xdc dinh xu huéng va tinh chat lién hé giua cic chi tiéu.

Phuong phdp lién hé.

- Lién hé can déi:

- Phuong phdp lién h¢ thuan nghich

Phuong phdp lién hé tuong quan

Phuong phdp loai trir.

Phuong phdp so chénh léch

Phuong phdp thay thé'lién hoan

Phuong phdp do thi.

Phuong phdp hoi quy va tuong quan.

1.2.4. Quy trinh té chitc cong tic phan tich tai chinh

Nhiém vu ciia té chitc phan tich tai chinh 1 tao ra méi lién hé gifta cic y&u
t6 ctia noi dung phan tich.

Ldp ké hoach phdn tich:

Day la giai doan ddu va 1a khau chudn bi.

Pham vi phdn tich: Can quan tam & day 1a phan tich chuyén dé hay phan tich
toan dién..

Thoi gian phdn tich: Thoi gian thyc hién phan tich 1a vidn dé can dugc xem
xét ky.

Thu thdp, xu ly thong tin:

Céc bo phan trong doanh nghiép c6 trach nhiém cung cip thong tin.

Tién hanh cong tdc phan tich tai chinh:

Cong tac phan tich tai chinh dua trén co s& cdc yéu cdu vé noi dung,
phuong phép phan tich da dé ra:

Mot la danh gia chung tinh hinh tai chinh:

Hai la x4c dinh céc nhan t6 anh huéng va muc d6 anh hudng cua ting
nhan t6 doi v6i doi tugng phan tich.

Ba la téng hop két qua phan tich, rit ra két luan, nguyén nhan tic dong va
dé xuat cdc giai phap.

Ldp bdn bdo cdo phdn tich tai chinh:

Day 1a budc cudi cling trong viéc thuc hién cong tac phan tich tai chinh.

1.3. Pac diém vé co ché tai chinh va quan 1y tai chinh doanh nghiép
trudce va sau ¢6 phan hoa

1.3.1 Doanh nghiép Nha nuéc truée ¢6 phan hoa

Doanh nghiép nha nudce tir cu6i thap nién 60 dugc nhin nhan:

- Thi€u cht dong v€ tai chinh.
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- Trach nhiém vat chat ctia nguoi dai dién s& hitu khong r6 rang.

- Nguon lyc tai chinh khong tap trung.

- Hiéu qua hoat dong kinh doanh thip do co ché TC chua niang dong.

- Thi€u lanh manh v€ tai chinh, thi€u trach nhiém trong quan 1y

- Cong téc phan tich tai chinh chli yéu dé béo céo theo quy dinh.

- Nha nuéc can thiép sau vao hoat dong san xuat kinh.

1.3.2 Doanh nghiép Nha nuéc sau ¢é phan hoa

- Hoan toan chi dong xay dung k& hoach tai chinh.

- Chti dong tim ki€m, huy dong ngén luc tai chinh trong xa hoi.

- Minh bach tai chinh, tién t6i tré thanh Cong ty cé phin cong ching.

- T4 chiic hach todn, cong tdc tai chinh chudn muc.

- Coi trong cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Nha nudc véi vai tro 1a mot cd dong clia cong ty.

1.4. Noi dung phan tich tai chinh

- Pdnh gid khdi qudt tinh hinh tai chinh:

Dénh gid khai quét tinh hinh tai chinh xdc dinh thyc trang tai chinh DN

- Phdn tich co cdu va sy bién dong cia von - nguon von:

Co cdu tai san va ngudn von 1a ty trong cla timg loai tai san, nguén von.

- Phdn tich tinh hinh cong no va khd ndng thanh todn:

Tinh hinh thanh todn ctia doanh nghiép.

Kha nang thanh todn ctia doanh nghiép.

- Phan tich tinh hinh luu chuyén tién té:

Phén tich mic d¢ tao tién va tinh hinh luu chuyén tién ¢ cung cdp thong tin
cho ngudi str dung c4ch ddnh gid vé su thay ddi trong tai san thudn.

So do 1-1: Khai quat vong luu chuyén tién té

Tlén 7 y
. , . Thu t
Cac khoan phai thu an chiu > tu e

iép

bang

T tién

> Hang tdn kho Tiéu thu >
Pau tu Tai sén co Khéau hao
> 1 dinh ]

- Phdn tich hiéu qud sit dung von:
- Phan tich riii ro tai chinh va du bdo nhu cdu tai chinh:
1.5. Y nghia ciia chi tiéu phan tich tai chinh
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Chi tiéu tai chinh 1a mot b phan clia chi tiéu kinh t&€ dung dé do ludng va
phén anh tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

Thit nhdt: Chi tiéu phan tich tinh hinh va su bién dong cta von .

So do 1-2: Khai quat nguén von dam bao cho HDSXKD

TSCD hitu hinh Vén cht s& hitu
TSCb VOAhlnh Vay dai han, trung han Thudng
TSCD TS?D thué mua NU dai han, trung han Xuyén
Pau tu dai han
Téng tai Vv... Nguon
san Tién Vay ngén han
No phéi thu Nepo
A < ¢ ngan han Tam
TSLD | Pautungan han | oy quno biit hop phdp | thosi
Hang ton kho ing op phap
Vv...

tai trg

Thiz hai: Chi tiéu phan tich tinh hinh va kha nang thanh todn
Thit ba: Chi tiéu phan tich hiéu qua von va kha nang sinh lgi.

Két luan chuong 1:

Qua nghién cttu co sG 1y luan vé cong ty ¢ phan va hoat dong tai chinh cla
Cong ty c¢6 phén cho thay:

Cong ty cd phin 12 Cong ty c6 co cdu s& hitu vén hdn hop, & Viét Nam cé
phéan hoa méi dién ra dugc hon 15 nam do vay né dugc coi 1a méi so véi thé gidi
do vay nhiing mat han ché€ trong quan tri tai chinh trong d6 c¢6 noi dung phan tich
hoat dong tai chinh chua duge hoan thién 1a c6 tinh tat yéu khich quan.

Chuong 2
Thuc tr'ng ho't ®éng Ph©On tYch Tui
chYnh é c¢,¢c doanh nghiOp nhp n-ic
Sau cae phCn ho, tr'n ®pba bun Hp
Néi

2.1. Pac diém ciia cac cong ty c6 phan dugce hinh thanh tir cic doanh
nghiép Nha nuéc trén dia ban Ha Noi

Qua trinh d6i méi doanh nghiép Nha nuéc & Viét Nam dugc trién khai thi
diém vao nam 1992 du6i nhiéu hinh thic.

Ha Noi v6i vai tro 1a trung tam kinh t€ van hod, chinh tri xa hoi ctia ca nudc
nén Ha Noi cling 12 noi tap trung nhiéu cdic DNNN hoat dong.



Céc doanh nghiép trén dia ban Ha Noi ¢6 du céc loai hinh, trong d6 c6 t6i _ -
70% doanh nghiép 1a cic téng cong ty 16n, cdc doanh nghiép doc lap truc thuoc o ) ) ° cel‘l)u(;lll;y ° Chénh lch
céc bo nganh chién 93% von chi s& hitu; 94% gid tri ti san, 78% lao dong, 89% TAISAN Miso| Daunim | Cuoinim -
doanh thu va 96% s6 nop ngan sach 1a ctia doanh nghiép nha nudc trén dia ban. Diu nim S;:: Tuyét di T‘(;g:‘g
2.1.1. Khai quat vé tién trinh ¢6 phan hoa doanh nghiép Nha nudc trén
dia ban Ha Noi V- Taisinnginhankhic | 150 1.651,540|  1.129.498 1,05%|  0,68% (522,041)| -31,61%
~_Nam 1998 Thanh ph6 ¢6 328 doanh nghiép do nha nuc quan ly, dén cuoi B- TAISANDAIHAN _ [200 | 48813498| 46.626534] 31,06%| 2794%| (2.186963)| -448%
nam 2001, sé doanh nghiép giam xuong con 222 doanh nghiép.
Giai doan (2001-2005) trién khai t6 chiic lai, thanh ph6é Ha Noi da tién (200 =220+260) -
hanh o phan hod dugc 92 doanh nghiép Nha nuée. , E Tiisincddinh 20 | 48526027| 42599277 3087%| 2553%| (5.926,750)| -12.21%
2.1.2. Panh gia chung ve tll}h h!nh hoat dong san xuat kinh doanh cua 1 Chi phi xdy dung co ban
cac doanh nghiép Nha nuée sau co phan hoa trén dia ban Ha Noi dd dang 230 82,304 -l 005%|  0,00% (82,304)|  -100%
Vé huy dong von: L ) \ . 1300,23
Sau khi ¢é phan hod von diéu 1¢ cdc Cong ty nang cao quy mo von. . Dau»mdmh?n khac 260 2874711 4027257) O18%] 241%] 3.739,786 L)
Dién tich nha xuéng ciing tang d4ng ké, sau cd phan hod: 29.404 m?. TONG CONG TAI SAN (270
Hiéu qué san xuit kinh doanh duoc nang 1én 1o rét: =100+200) 270 157.177,306| 166.853,244 100% 100% 9.675,937| 6,16%
Theo s6 liéu khao sat ctia 65 doanh nghiép thi doanh thu tiang 1,8 lan NGUON VON
Téng lgi nhuan thuc hién sau khi c¢d phan ting 236% N . . . ]
vé loi nhuén sau thué (1ai rong) tang 287% NQ PHAI TRA 300 93.944,167| 94.032,385| 59,77% | 56,36% 88218 0,09%
Mitc nop ngan sach tang 173% so véi trudc. (300 =310+330) -
Giai quyét lao dong, viéc lam va thu nhap: I Nonginhan 310 | 73.023381| 77037882| 4646%| 4617%|  4014500| 550%
Thu nhap binh quan cua nguoi lao dong tang (tang 31%). I ) )
. N . 2 on < = ai _ 0,
2.2. Thu‘c trang hoat dong phan tich tai chinh ¢ doanh nghiép Nha No dai han 330 20.920,785| 16.994,502 1331%| 10,19%| (3.926,282)| -18,7%
nuéc sau ¢ phan hoa trén dia ban Ha Noi B-  VONCHUSGHUU |400 63.233,139| 72.820,859| 4023%| 43,64% 9.587,719| 15,16%
2.2.1 Tinh hinh hoat dong phan tich tai chinh cia cac cac doanh
. - PR - (400 =410+430) -
nghiép nha nudc sau co phan hoa 6 Ha Noi
N o s L L ]
Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh . 3 Vén chii s hitu 410 | 59.873943| 68.628237| 3809%| 4113%|  8.754294| 14,62%
Muc dich cua phan tich khai quat tinh hinh tai chinh nham dua ra nhiing | Vén diu wr cia chi so
thong tin chung vé tinh hinh tai chinh. "~ hiu 411 40.156,202|  40.156202| 25,55%| 24.07% -l 0,00%
Phan tich khéi qudt sy bién dong cua tdi san va nguon von. 2 Quydutuphttrién  |417 | 14260962] 21296315| 907%| 1276%|  7.035353| 49.33%
Am 2 (ﬁ)?g, Z.é.ABang g?a';l}'c?) ’kl;la;( qu;t \ bﬁn dong tai san va nguon von 3. Quyduphong tiichinh _|418 1.076,778|  1.700,790|  0.69%|  1,02% 624,012 | 57.95%
nam cia Cong ty Co phan banh keo Hai Ha o Loi nhuin sau thud chum
% theo quy md " phén phoi 420 4.380,000 5.474,928 2,79% 3,28% 1.094,928 | 25,00%
- . ) S g Chénh Igch 11 Neuon kinh phi vie quy
TAI SAN Miso| Daunim Cudi nam khdc 430 3.359,196 4.192,621 2,14% 251% 833,425| 24,81%
A o Cuoi P Tuwong TONG CONG NGUON
e || et dbi VON (440 =300+400 440 | 157.177306| 166.853244|  100%| 100%|  9.675937| 6,16%
A- TAISANNGANHAN [100 | 108363808| 120226709| 6894%| 7206%| 11.862.901| 10.95% 56 Liéu trong ban phan tich cho thdy tong tai san tang 9.675,937 tri¢u dong
(100 - tuong tng tang 6.16% gitta dau ky va cuoi ky.
110+130+140+150) - Phan tich cdc chi tiéu phdn dnh co cdu tai sdn va nguon von
I Tidn 10 | 12688.162] 19614041|  807%| 1176%|  6925879| 5459% _ Cong ty Co phan Béng den Phich nu6c Rang Dong da phan tich chi tiéu co
Céc Knodn phai thu ngin cau tai san va nguon von cua doanh nghiép nam 2007 nhu sau:
o 130 | 28.158379| 36027212| 1792%| 21,59%|  7.868833| 27,94% Bang 2.2: Chi tiéu phan anh co cdu tai san nguon von - Cong ty Co
M- s phan Bong den Phich nuéc Rang Pong nam 2007.
Hang ton kho 140 65.865,725| 63.455,956] 41,91% 38,03% 2.409,769 -3,66% TN — — — —
£ : st ! : | Stt | Chi tiéu | Nam | Nam2007 | Chénh léch
7 8




2006
1 TSLD/Téng tai sin 75,13% 81,27% 6,14%
2 TSCPD/ Téng tai sn 24.87% 18,73% -6,14%
3 | Téng ng/Vo6n chi s& hitu 221 1,09 -1,12
4 | Tong ng/Téng ngudn von 0.68 0.52 -0,16
5 Vo6n CSH/Téng ngudn vén 31,62% 48,45% 16,83%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdan Béng dén Phich nucc Rang Dong nam 2007)
Phan tich cdc chi tiéu phdn dnh ty sudt tu tai tro, ty sudt dau tu.

Phan tich chi tiéu ty sudt tu thi trg v6i muc dich dé danh gid mitc do tu chi
v€ mat tai chinh clia doanh nghiép.
Bang 2.3: Bang phan tich cac chi tiéu tu tai tro va ty suit dau tu -
Cong C6 phan Vin phong pham Hong Ha nam 2007

Stt Chi tiéu Nam 2006 | Nam 2007 | Chénh léch
| Ty sudt ty tai trg clia von chl s&

hitu 26,99% 49,38% 22,39%
2 Ty sudt tu tai trg TSCD clia ngudén

von chu sé hitu 113% 193% 79,46%
3 | Ty suit dau tu TSCD 23,84% 25,63% 1,79%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Vdn phong phdm Héng Ha ndm 2007)
Phan tich s6 liéu cho thay ty sudt tu tai tro nam 2007 ting 22,39% so v6i nim

trudc.

Phan tich bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh
Bang 2.4: Két qua hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty Cé
phan SIMCO Song Pa tir khi cé phan ho4a dén nay:

Chi tiéu Nam 2004 | Nam 2005 | Nam 2006 | Nam 2007
Doanh thu thuan 19.447 26.100 33615 103.185
ﬁl‘l’]‘e nhudn  trude 4.930 14.372 18.408 32.178

(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn SIMCO Séng Da ndm 2004 - 2007)
Biéu dé 2.1: Doanh thu va lgi nhuan truée thué qua cac nam

Gia tri (Tr dong)

120.000 -
85
100.000 -
80.000 -
60.000 -
| 33.615 32.178
40.000 T 26.100 v
14.372
20.000 - T
Nam 2004 Nam 2005 Nam 2006 Nam 2007

@ Doanh thu thuén

B Loi nhuan truéc thué

Qua biéu dé biéu dién cho thdy lgi nhuan luén tang truéng vé quy mo.

Niam 2007 Cong ty da phan tich chi tiéu két qua kinh doanh nhu sau:

Bang 2.5: Bang phan tich chi tiéu két qua hoat dong kinh doanh nan
2007 - Cong ty C6 phan SIMCO Song Pa

Don vi: 1000.000 VND

Chi tiéu Ma s6 | Nam 2006 | Nam 2007 iTa"g’ =t 7
0
Téng doanh thu bin
hang va cung cép dich 1| 33.661,705 103.187,631| 69.525,926 206,54
vu
Doanh thu thuan 10| 33.615,668| 103.185,806] 69.570,138] 206,96
Gia von hang ban 11] 11.011,268]  67.421,.871] 56.410,602] 512,30
Loi nhuan gop vé ban
hang hoi va cung cip| 20| 22.604,400|  35.763,935| 13.159,535 58,22
dich vu
?l:)i?lllllh thuhoatdong @i\ 1\ o741 13| 17.064216| 7323103 75,18
Chi phi tai chinh 2 82,190 798,287 716,097| 871,27
Chi phi ban hang 24| 616,900 1.007,417 390,516 63,30
Chi phi quan Iy doanh| —»s| 3 456 065 19.909,506|  6.423 441 47,63
nghiép
Loi nhuan thuan tichoat | 5| 10 1603571 31.112042| 12952585 7132
dong kinh doanh
Thu nhap khac 31| 282715 1624647 1341932 474,66
Chi phi khac 32 34,600 559,145 524545| 151603
Loi nhuan khac 40| 248,115 1.065,502 817,387| 329,44
Tong loi nhuan k& todn| (o1 g 408470 32.178.444| 13.769.971 74,80
truéc thué
Thué TNDN 61| 2.559.546 5.159,060] 2599514 101,56
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Chi tiéu

s6 | Nam 2006

Nam 2007

Tang, giam

+

%

Loi nhuan sau thué

TNDN

63| 15.848,92

6 27.019,384

11.170,

458 70,48

(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn SIMCO Séng Ba ndm 2006 - 2007)
Bang phan tich cho thay doanh thu nam 2007 c6 quy mo6 tang dot bién, tir

33.661,705 triéu dong nam 2006 tang lén dén 103.187,631 triéu dong
Phdn tich tinh hinh thanh todn va khd ndng thanh todn
Hién nay cdc doanh nghiép di chu trong téi phéan tich tinh hinh va kha nang

thanh toan

Bang 2.6: Phan tich tinh hinh thanh toan nam 2007 - Cong ty C6 phan
Bong den Phich nuéc Rang Pong.

S6 dau nam So6 dau cudi nam
Chi tiéu - - - -
Tong so Qua han Tong so Qua han
2. Trd trudc cho nguoi bdin 6.884,886 723,601 10.789,502
3. Phdi thu noi bo
4. Cdc khodn phdi thu khdc 32.574,686 3.653,034
II. Cac khoan phai tra
1. No ngdn han 592.218,203 742.674,440
a. Vay ngdn han 397.179,736 561.894,160
b. Phdi trd ngoi bdn 148.827,172 158.733,508
¢. Nguoi mua trd tién trudc 2.660,701 1.820,992
d. Thué'va cdc khoan nép NN 8.576,268 9.170,098
e. Phdi trd cong nhdn vién 6.560,029 7.429.863
\f. Chi phi phdi trd 911,047 791,330
g. Phdi trd noi bo 23.880,085 128,796
h. Phdi trd phdi ndp khdc 3.623,165 2.705,693
2. No dai han 328,995 501,666
a.Vay dai han
b. No dai han 328,995 501,666

(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Hod ddu Pertrolimex nim 2006)
Qua ban phan tich cho thdy ng phai thu cu6i nim so v6i didu nam tang lén
déng ké, ng qué han gidm so vé6i ddu nam.
Bang 2.8: Phan tich tinh kha nang thanh toan Cong ty CP Bong dén
Phich nuéc Rang Pong nam 2004 - 2007.

Phat sinh trong ky
Chi tiéu So dau ky S0 cuoi ky
Tang Giam
I. Cac khoan phai thu 112.181,754 | 316.657,835 177.324,480 | 251.515,109
1. Phdi thu ciia khdch hang 107.059,053 258.762,152 155.245,653  |210.575,552
2. Trd trudc cho nguoi ban 3.399,327 53.574,118 18.124,771 38.848,674
3. Phdi thu néi bo
4. Cdc khoan phdi thu khdc 1.723,374 4.321,565 3.954,056 2.090,883
II. Cac khoan phai tra 300.554,683 | 313.810,564  [200.621,269 | 413.743,978
1. No ngan han 225.691,418 283.018,096 149.217,368 |359.492,146
a. Vay ngdn han 176.195,679  1230.036,747  |96.442,028 309.790,398
b. Phdi trd nguoi ban 26.043,010 20.032,423 29.481,679 16.593,754
¢. Nguoi mua trd tién trudc 392,424 487,826 233,750 646,500
d. Thué'va cdc khodn ngp NN 4.957,545 13.557,342 5.854,307 12.660,580
e. Phdi trd cong nhdn vién 2.686,551 7.357,784 3.423,140 6.621,195
/. Chi phi phdi tra 2.728,237 3.177415 1.539,572 4.366,080
g. Phdi trd ngi by
h. Phdi trd phdi ngp khdc 12.687,972 8.368,559 12.242,892 8.813,639
2. No dai han 74.863,265 30.792,468 51.403,901 54.251,832
a.Vay dai han 74.863,265 30.792,468 51.403,901 54.251,832
b. No dai han

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Béng dén Phich nudc Rang

Dong nam 2007)

Phan tich bang s6 liéu cho thdy tinh hinh thanh toan ctia Cong ty gia ting so

v6i dau nam

Bang 2.7: Phan tich tinh hinh cong n¢ nam 2006 - Cong ty Co phan
Ho4 dau Petrolimex nam 2006

S6 dau nam So6 dau cudi nam
Chi tiéu - -
Tong s6 Qua han Tong s6 Qua han
L. Cac khoan phai thu 338.535,489| 35.362,574| 482.041,344| 32.217,558
1. Phdi thu cuia khdch hang 299.075,918| 34.638,973| 467.598,807| 32.217,558
11

CHI TIRU NAM 2004 | NAM 2005 | NAM 2006 | NAM 2007
Téng tai sin 260.973,000]| 327.500,000| 440.476,535| 802.647,102
Tai sén lvu dong & du tw
ngin han 196.569,000| 273.245,000| 330.936,375| 652.306,381
Tai san tinh thanh khoin cao| 83.611,000| 131.054,000| 151.842,304| 425.934,721
No phai tria 169.325,000| 208.830,000| 301.199,351| 413.743,980
No ngin han 141.129,000| 177.922,000| 225.691,421| 359.492,148
H¢ s6 thanh todn tong quat 1,541 1,568 1,462 1,940
H¢ s6 thanh toan hién hanh 1,393 1,536 1,466 1,815
H¢ $0 thanh toan nhanh 0,592 0,737 0,673 1,185

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Béng dén Phich nudc Rang

Dong nam 2004 - 2007)
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Do thi 2.1: Phan tich kha nang thanh toan Cong ty C6 phan Béng dén
Phich nuéc Rang Pong tir n 2004-2007.
Gia trj (Trddng)

700.000 — - 2,00
L 1,80
600.000 -
1 160
500.000 1 1 140
400.000 - r 120
L 1,00
300.000 1 | 080
200.000 | r 060
+ 0,40
100.000 -
+ 0,20
NAM 2004 NAM 2005 NAM 2006 NAM 2007
= TSLD&DT ngén han s TSLD thanh khoan cao == No ngén han
——o— Hé sb TT tong quat ——a— Hé s6 TT hién hanh Hé s6 TT nhanh

- = = =Duodng hdi quy (H& s6 TT nhanh)

D6 thi biéu dién khd nang thanh toan cho thdly giai doan 2004 - 2005 tét ca
céc hé s6 thanh toan déu tang.

Phan tich khd ndang sinh loi

Quaén tri doanh nghiép trong d6 c¢6 quan tri tai chinh lu6n nhim vao muc
tieu loi.

Bang 2.9: Phan tich kha nang sinh lgi - Cong ty Cé phan Thang Long

Bang 2.10: Phan tich tinh hinh tang, giam TSCP ciia Cong ty C6 phan
Thang Long nam 2007.

Nha ctra, | May méc, | Phwong | Thiét bj

Chi tiéu vatkién |trangthiét| tién vp, | TSCP | Tong

tric bi vantai | pcaL | Khac | cong

NGUYEN GIA

Sb duw dau ky 10.648,718[27.217,660] 1.485,895| 657,885 998,808 |41.008,966
- Mua trong ky - 70,140 190,571 81,718 -] 342429
- B4u tw XDC - - - - - -
- Tang khac - - - - - -
- Chuyén sang BPS - - - - - -
- TL nhwong ban - - - - - -
- Gidm khac - - - 17,653 - 17,653
S6 du cudi ky 10.648,718|27.287,800| 1.676,466| 721,949 | 998,808 |41.333,742
GIA TRI HAO MON - - - - - -
Sb duw dau ky 4.025,151| 9.600,374| 714,514| 347,044 | 452,899 15.139,983

- Kh&u hao trong ky 1.063,316 | 2.623,205 178,366 86,262 | 97,050| 4.048,200

- Tang khac - - - - - -

- Chuyén sang BPS - - - - - -

- TL, nhwong ban - - - - - -

- Giam khac - - - 0,099 - 0,099
S6 dw cubi ky 5.088,468 | 12.223,579| 892,880| 433,207 | 549,949 | 19.188,084
GIA TRI CON LAI - - - - - -
Tai ngay dau ky 6.623,567 |17.617,286| 771,381| 310,841 545,909 | 25.868,982
Tai ngay cudi ky 5.560,250 | 15.064,220| 783,586 | 288,742 | 448,859 | 22.145,658

Chi tiéu Nam 2005 | Nam 2006 | Nam 2007
T)i suat lgi nhuan truée thué 10.31% 9.68% 8.36%
trén doanh thu
Ty suat lgi nhuan sau thué
trén doanh thu (ROS) 7.42% 8,32% 7,19%
Ty suat lgi nhuan trudc thué 11,97% 7.63% 10,42%
trén tong tai san
Doanh loi tai san (ROA) 8,62% 6,56% 8,96%
Ty suat loi nhuan sau thué
trén von chu s¢ hiru (ROE) 23,7% 24,5% 20,1%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Théng Long ndm 2005- 2007)

Quan sét s6 liéu phan tich trong bang cho thdy qua cdc nam su dem lai trén
1 dong doanh thu tao ra ra 1gi nhuan giam di, nam 2006 da giam so v6i nam 2005
12 0,63%

Phdn tich tinh hinh ting, giam tai san cé dinh

Cic cong ty c6 phan da tién hanh phan tich tinh hinh ting giam TSCD.
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(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phdn Théng Long ndm 2007)

Quan sét s6 liéu trén bang phan tich cho thay trong nam 2007 sy dau tu cho
TSCD la kha nho chi dat 0,835%.

2.2.2. T6 chitc thue hién cong tac phan tich tai chinh

Qua nghién cttu thue € trén mot s6 Cong ty ¢é phan hod c6 thoi gian cd
phén hod it nhét 1a 2 nam, mot thyuc trang chung la:

Xuét phét tir vin dé quan tri va diéu hanh chung cua cdc doanh nghiép sau
6 phan hod con mang dam nét cia DNNN

Chic niang gidm doc tai chinh trong cong ty C3 phan hau nhu bi bo ngo.

Mot van dé ton tai thuc t€ 12 su van dung 1y luan vao thuc tién con rat yéu
kém.

2.3 Danh gia chung vé hoat dong phan tich tai chinh cta cic doanh
nghiép Nha nuéc sau ¢6 phan hoa trén dia ban Ha Noi
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2.3.1 Nhiing van dé dat duoc

Hoat dong phan tich tai chinh da dugc nhiéu doanh nghiép quan tam.

Phan tich tai chinh da dugc 1ap dinh ky.

Phan tich tai chinh da tap trung dén céc van dé co ban.

Thong tin phan tich tai chinh tuy chua ddy du nhung di gidp céc nha quan
1y va quan tri diéu hanh doanh nghiép.

2.3.2 Nhitng mit han ché

Pa s6 céc doanh nghiép NN trén dia ban Ha Noi sau c6 phan ho4 vin mang
mang tinh quan 1y va diéu hanh giéng v6i DNNN.

Hoat dong phan tich chua dugc ti€n hanh thuong xuyén.

Muc dich ctia viéc phan tich tai chinh chua hudng vao cdc cdc muc tiéu.

Phuong phép phan tich sir dung nhiing phuong phdp don gian.

Noi dung phén tich tai chinh clia cdc doanh nghiép chua ddy du

Cong tac k& toan quan tri ndi bo chua dugc xem trong.

Céc doanh nghiép chua xay dung dugc bo phan dam nhiém chiic nang.

Két luan chuong 2:

Qua nghién ctiu thyc tién tai mot s6 Cong ty c¢d phin sau ¢6 phn hod trén dia
ban ha Noi cho thiy cidc doanh nghiép quan tdm dén cong tac phan tich tai chinh va
bt dau str dung thong tin phan tich tii chinh trong viéc ra quyét dinh quan tri, diéu
hanh doanh nghiép, nhung cong tdc phan tich tai chinh & hau hét cdc doanh nghiép sau
¢6 phin hod con don gidm, tién hanh dugc it ni dung, phuong phép st dung trong
phan tich chua thuc s dam bao do tin cay cao

Chuong 3
Mét sé gi€i ph,p cqi tiOn ho't ®éng
ph©n tYch Tpi chYnh & doanh
nghiOp nhp n-ic sau
cze phCn ho, tr'n ®pPa bun Hp Néi

3.1 B6i canh chung vé tai chinh va su ti€p can Quan tri tai chinh trong
cac doanh nghiép sau ¢6 phan hoa

Sau qud trinh chuyén déi doanh nghiép thanh Céng ty cé phin, nhiém vu
trude tien ma cdc doanh nghiép cin phai lam 1a tdi cdu tric doanh nghiép, né
khong nhiing c6 y nghia 1a gay hinh anh méi cho doanh nghiép.

3.2. Phuong hudng va giai phap cai ti€én hoat dong phan tich tai chinh
trong cac doanh nghiép nha nuéce sau ¢é phan hoa
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3.2.1. Quan diém cai tién hoat dong phan tich tai chinh

Dé ton tai va phat trién kinh t&, trong moi trudng kinh t&€ canh tranh cao cic
doanh nghiép phdi khong nglmg nang cao trinh do té chitc quén 1y.

Cai tién hoat dong phan tich gin véi viéc hoan thién co ch€ quan 1y trong
cong ty ¢ phan.

Cii tién hoat dong phan tich tai chinh 1a diéu kién cin thiét dé danh gid hiéu
qua cta hoat dong san xudt kinh doanh.

Cai tién hoat dong phan tich tai chinh 1a cao nang luc quan tri tai chinh.

3.2.2. Cac giai phap chu yéu cai tién hoat dong phan tich tai chinh

3.2.2.1 Hoan thién phuong phap phan tich tich tai chinh

Phuong phdp so sanh

Hoan thién phuong phép nay & chd md rong déi tugng so sanh.

Phuong phap lién hé

Anh hudng ctia cdc nhan t6 dui dang tdng.

Phuong phap loai tric

O ky goc cac nhan t6 anh hudng dén F, 12 a,, b, ¢,

Xéc dinh sy anh hudng cta nhan t6 a, trong khi loai trir anh hudng cua
nhan t6 b va nhan t6 ¢ ta duoc:

Phuong phap do thi

Bang3.1: Phan tich ty suit dau tu - Cong ty C6 phan Bong dén Phich
nuée Rang Pong

Chénh 1gch
CHI TIEU NAM 2004 | NAM2005 | NAM 2006 | NAM 2007 0605 | 07-06
0504 (%) | (%) (%)
TSCD & diu tur
dai han 64.403,000 54.255,544| 109.539,799| 150.340,721 -15,76] 101,90 37,25
Tai san c6 dinh 60.972,000] 47.939,333] 79.905,505] 79.980,779 -21,37| 66,68 0,09
DAu tu dii han 34190001 6.316211 29.634,294| 70.359,942 84,74] 369,18 137,43
Tong tai sin 260.973,000] 327.500,337 | 440476,535| 802.647,102 2549| 34,50 82,22
Ty suat dau tu
tong quat 24,68% 16,57% 24,.87% 18,73%| -8,11%) 8,30%| -6,14%
Ty suit dau tw
TSCD 23,36% 14,64% 18,14% 996%| -8,73%( 3,50%| -8,18%
Ty sudt dau tw
tai chinh dai han 1,31% 1,93% 6,73% 8,77% 0,62% | 4,80% 2,04%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 Béng dén Phich nuéc Rang Dong
nam 2004 - 2007)
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Biéu dé 3.1: Phan tich ty suat dau tu - Cong ty Cé phan Béng den
Phich nuéc Rang Pong

850.000 - 802,647,102
800.000 -
750.000 -+
700.000 -
650.000 -+
600.000 -+
550.000 -
500.000 -+
450.000 -+
400.000 -
350.000 -
300.000 + 260.973,000
250.000 -
200.000 -
150.000 +
100.000, 4
50.000%
0 4

440476,535

NAM 2004 NAM 2005 NAM 2006 NAM 2007
O TSCD & DT dai han @ TSCDb @ BT dai han @ Tong Tai san

D6 thi 3.1. Phan tich ty suat dau tu - Cong ty Cé phan Béng dén Phich
nuéc Rang Dong

30,00% -

25,00% +

20,00% +

15,00% -

10,00% - 6,73%

8,77%

5,00% - 1,31% 1,93%

0,00%

NAM 2004 NAM 2005 NAM 2006 NAM 2007
— — Ty suét DT téng quat —o— Ty suét DT TSCD

——a— Ty suét DT TCDH - - = =Puong hdi quy(ty sut dau tw téng quat

Phuong phdp du dodn
Phuong trinh hdi quy don c6 dang Y= a + bx
Trong d6: Y 1a bién doc 1ap; x 1a bién phu thudc.
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b n

(i -X)
hay

S XY - nXY
b = L=

Z:l)(iz*an
A=Y —bX

Phuong trinh héi quy da bién nhu sau:
Y =b,+bx; +bx, +... + bx, +... + b X, + ¢
Trong dé:
Y: 1 bién phu thudc duogc hiéu 12 uée luong (Y)
b, 12 tung do goc, b; cidc do doc cta phuong trinh theo bién x;
X, 12 céc bién doc 1ap (nhan t6 anh hudng)
e la cdc sai s0
Phuong phdp Dupont
So dé 3.1: Van dung phuong phap Dupont dé phan tich ROE

Doanh thu thun Loi nhuén sau thué
X
SUAT Téng tai san Doanh thu thuin
SINH
s f —
CUA . R « Téne tai sa - R R
VON Loi nhuan sau thué ong tai san Lgi nhuan sau thué
CHU | = = X
SO IR RO PRSI
HUU Von chu s6 hitu | Von chu so hitu Tong tai san
(ROE) ,
Tbng tai san Doanh thu thuin
X
Doanh thu thun Vén chu s6 hitu

3.2.2.2 Hoan thién té chirc phan tich tich tai chinh
Vé t6 chirc luc luong phdn tich tai chinh
Vé xdy dung quy trinh t0 chirc cong tdc phdn tich tai chinh
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* Lap k€& hoach phan tich 1a cong viéc dau tién ctia quy trinh
Bang 3.2: Ké hoach phan tich hoat dong tai chinh

Stt Noi dung Chi tiét
1 Muc tiéu phan tich Phan tich nang luc TSCD
2 | Noi dung phan tich Phan tich céc chi tiéu, ty suat dau tu, ..
3 Pham vi phan tich Toan don vi
4 | Phan cong cong tac Nhém 1: Quan ly TSCD cung cép tai
Thu thap tai lieu liéu cia TS
Kiém tra tai liéu Nhém 2: Phu trach khédu hao ...
Ong A: Chuyén gia phan tich
5 Thoi gian phan tich Tir ngay.... dé€n ngay....
ngay... thing.... nam
6 Kinh phi thuc hién 20.000.000 VND

* Thu thap va kiém tra tai liéu

* Xay dung hé thong chi tiéu va phuong phép phan tich

* Nghiém thu va viét bdo cdo phan tich

3.2.2.3 Tang cuong thong tin phuc vu phan tich tich tai chinh

Xay dung hé thong thong tin hién dai

3.2.2.4 Xay dung va hoan thién cac chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép c6 phan.

Huéng hoan thién hé thong chi tiéu nay 1a viéc xay dung va b sung cic chi
tiéu can thiét.

Xady dung chi tiéu phan tich ty sudt dau tu, tai tro, co cdu von:

Ty suat dau tu téng quat:
Tai sén c6 dinh va céc khoan dau tu dai han

Ty suat dau tu
tng quat

Téng tai san

Ty suat dau tu tai chinh dai han:
Tri gid cac TS tai chinh dai han

Ty suét ddu tu tai chinh
dai han
Téng tai san
Ty suat dau tu TSCD:
Tai san c6 dinh
Ty suét ddu tu TSCD =

Téng ti san

Ty suat dau tu dai han khac:
Tri gid cac khoan dau tu dai han khéc
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Ty suat dau tu =
dai han khéc

Tdng tai sdn
Ty suat tu tai trg TSCD:
Vén chu s& hitu

Ty suat tu tai trg TSCD =
Tai san c6 dinh
Ty suat tai tro chung:
Nguon von chi s hitu

Ty sudt tu tai trg chung
Nguén VCSH

Tong tai san
Ty s6 no:
Téng s6 ng phéi tra

Ty s6 ng =

Téng ngudn von

Xay dung chi tiéu phan tich tinh hinh cong no va khd ndng thanh todn
Hé s6 thanh toan téng quat
Téng Tai san

Ty s6 kha ning thanh todn tdng quat
No phéi tra
Hé s6 thanh toan ngan han
Tai san luu dong
Ty s6 kha nang thanh todn hién hanh =

No ngén han
Hé s6 thanh toian nhanh:
Tai san luu dong - du trit

Ty s6 kha nang thanh toan nhanh =
No ngén han
Hé so kha nang thanh toan lai vay:
Lgi nhuan trude thu€ & 13i vay
Ty s6 kha nang thanh todn 1di vay =

Lai vay phai tra

Vong quay cac khoan phai thu:
Doanh thu thuan
Vong quay cac =

khodn phai thu
S6 du binh quan cdc khoan phai thu

Ky thu tién trung binh
20



Céc khoan phai thu x 360 ngay
Ky thu tién trung binh =

Doanh thu thuan
Xady dung chi tiéu phdn tich hiéu qud st dung von, thong qua sitc sdn xudt cua
von.
Sitc san xuét clia toan bo tai san (Total asset turnover):

Strc san xuat Vén chu s6 hitu binh quan Doanh thu thuan
cuatoanby = - X -
tai san Tong tai san binh quan Von chu sé hitu binh quan

Hay viét lai:

Strc san xuat cia toan _ Hé soO tu tai Strc san xuat cua von

b0 tai san tro chu sé hiru

Stic san xuét cua von chu sd hitu (Total equity turnover):

. Ao Tong tai san binh quan Doanh thu thuan
Stuc san xuatcia X
von chil s¢ hitu I e s A TP A
Von chu s¢ hitu binh quan Tong tai san binh quan
Hay viét lai:
Strc san xuat cua von HE s0 tai san trén von X Stre san xuat cua toan
chu s hitu chu s¢ hitu bo tai san

Do déc diém luan chuyén cla tai san ngén han nén

86 vong luan chuyén cia tai  _ Tong s6 luan chuyén thuan
san ngan han Tai san ngan han binh quan
Trong do:
Tai san ngan han _ Taisan ngén han dau thang + Tai sin ngan han cubi thang
binh quan thang 5

Tai san ngin han binh Vi # Vot oA Vi # Vi

quan nam

n-1

Trong doé:

-V, V,,..., V, 12 gi4 tri tai sdn ngan han hién c6 vao du céc thang.
- n la s6 thang.

Thoi gian cua mot vong Thoi gian trong ky
luan chuyén

SO vong luan chuyén cua tai san ngan han
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Xady dung chi tiéu phdn tich hiéu qud st dung von, thong qua khd ndng sinh loi
ctia von
Khd ndng sinh loi ciia tong tai sain (ROA)B

Kha nang sinh lgi ~ Doanh thu thuan Loi nhuéan trudce thué
clia tong tai san ~ Tong tai san binh quan *  "Doanh thu thuan
Hay:
Kha nang sinh Kha nang san Ty sudt loi nhudn
loi cla tong tai =  xudt cia téng tdi x  trudc thué trén doanh
san san thu

Khd ndng sinh loi ctia von chii so hitu (ROE)

- Téng tai san Doanh thu Loi nhuan
Kha nang ; A X X
. s binh quan thuan sau thué
sinh 1¢i cua
vbn chi s6 - £ x 2 x
- Von chu sé hitu Tong tai san Doanh thu
hiru . R R N A
binh quan binh quan thuan
Hay:
Kha nang sinh loi H¢ s0 tai san Suc san Ty suat lgi nhuan
ctia von chu s& = trén von chu X  Xxuatcia X sau thué trén
hiru so hitu tai san doanh thu
Trong doé:
Strc san xuét cua X Ty suét loi nhuén sau thué _  Khaé nang sinh lgi cta
tai san trén doanh thu tong tai san
Cach viét khac:
Kha nang sinh loi cta _  He¢ s tai san trén vén X Kha nang sinh loi ctia
von chu s¢ hiru chu s¢ hitu tong tai san

Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu (ROS)

T§ sult lgi nhuan sau Tbng tai san binh quan Loi nhuan sau thué
thué trén doanh thu Doanh thu thuan i Téng tai san binh quan

Hay:

Ty sudt loi nhudn sau _  Hé sb tai san trén Ty suét loi nhudn sau

thué trén doanh thu ~ doanh thu thuin X thué trén doanh thu

Sudt sinh loi ctia von 0 phdn thuong (Return on common equity - ROCE)
Suat sinh 101 ctia

T UE Loi nhuén sau thué - C4 tuc tra cho c¢b phan vu dai
von ¢d phan =

thuong Vén ¢6 phan thudng binh quan
Loi nhudn méi cé phiéu thuong (EPS)
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Loi nhudn cho m&i cb Loi nhuén sau thué - Co tirc trd cho c6 phan wu dai

phicu thudng S6 ¢ phiéu thuong binh quéan

Hé¢ s6 gid cd so vdi loi nhudn cé phiéu (Price/Eanings Tatio)
He s oid c3 . Gia thi trudong cua mdi cb phiéu

€ s0 gia ca so vbi
lgi nhuén c6 phiéu

Loi nhuan cho moi c6 phi¢u

Miic chi trd cé tirc so vdi loi nhudnh c6 phiéu (Dividend Payout)

Mue chi tra ¢6 tirc so Mirc ¢ tirc chi tra cho mdi ¢b phiéu thuong

véi loi nhuén cd = — -
phiéu Loi nhuan cho moi ¢6 phiéu

Hé s6 gid thi truong so vdi gid tri so sdch

He s6 gia tri thi Gi4 thi truong cia mdi cb phiéu thuong

truong so voi giatri = - — -
sd sach Gi4 tri sO sach clia moi co phicu thuong
Trong d6, gia tri s séch chia mdi 6 phi€u thudng tinh theo cong thiic:

Gia tri s6 sach cua Tong von chu s6 hitu - SO ¢0 phan wu dai

mbi c¢b phiéu = - - -
thuong So lugng co phicu thuong luu hanh

Phdn tich rui ro tai chinh va du bdo nhu cdu tai chinh
Gia tri ky vong 12 gi4 tri binh quan gia quyén clia mot tap hgp céc gia tri tai chinh
cin xem xét dén van dé€ rui ro ctia né

E(R)=> R,x P,
i=1
E(R) la gia tri ky vong
! ]a gid tri tng v6i kha nang i
P

la x4c xudt xay ra kha nang i

Po lech chuin (5 ) duoc x4c dinh béing cong thiic:

5= S0 -Elw) <

i=l1
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(5 ) do ludng su phan tdn hay sai biét giita gid tri thuc t€ Gng véi timg trudong hop
so v6i gid tri ky vong

Heé s6 bién thién 16n, rii ro tai chinh cao va ngugc lai.

Du bao nhu cdu tai chinh 13 udc tinh vé cdu tai chinh trong tuong lai gan.

Bude 1: Xéc dinh méi quan hé thuan nghich cta céc chi tiéu

Budc 2: Tim tri s6 du bdo ciia cdc nhém

Buéc 3: Lap bdo cédo tai chinh du bdo

Budc 4: Xéc dinh lugng von thira thi€u

S6 vbn thira (+) hodc thiéu (-) tng voi _ Téng ngudn i Téng tai san
muc doanh thu thudn méi vén dy bao du bao
Buéc 5: Xéc dinh lugng tién thuan luu chuyén trong ky
Tien Vén Tai Dau g ‘ Tai
va , No , tu tai Hang san
chu . san , thu A .
twuong = . T pha - .. - chinh - . - ton - ngan
SO \ dai . ngan
duong N tra ngan kho han
X hiru han han ,
tién han khac
Luuchuyéntién = Luongtiénting(thu -  Luong tién giam
thuan trong ky vao) trong ky (chi ra) trong ky

Két luan chuong 3

Cic giai phdp co ban dé nang cao hiéu qui ctia hoat dong phan tich tai
chinh ctia cdc DNNN sau ¢6 phin hod hién nay 12 van dé dugc hdu hét cdc doanh
nghiép quan tam, tir nghién ctu thuc trang hoat dong phan tich tai chinh cta céc
doanh nghiép nha nuéc sau ¢ phian hod cho thay phai cai tién ting budc cac hoat
dong nay tién t6i hoan thién va chuin muc hoé cong tac phan tich tai chinh Ia yéu
t0 vo cling quan trong ¢6 tinh chat ban 1€ cho sy quan 1y tai chinh mot cdch khoa
hoc va hiéu qud, trén quan diém toan dién thi cdc giai phdp dong bo, muc quén ly
tiéu rd rang, noi dung va viéc t6 chic thuc hién nhét quén thi hiéu qua quan 1y s&
duoc nang cao.
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KOt luEn chung

C6 phan hod doanh nghiép nha nudc 1a chi truong 16n cha Pang va
Nha nuéc ta trong giai doan déi méi hién nay. Quyét tam déi méi va phat
trién doanh nghiép 1a muc tiéu quan trong dé phat trién kinh t&€ dat nudc.
C6 phan hoa doanh nghiép nha nuéc dé hiéu qua ho hoat dong kinh t€ clia
doanh nghiép trong nén kinh t€ thi trudong. Qua trinh c6 phéan hod la thay
déi vé mat hinh thic loai hinh doanh nghiép, hiéu qua kinh t€ ctia n6
khong phu thudc vao qua trinh dién ra va tr& thanh doanh nghiép ¢6 phan,
c6 thé n6i c6 phan hod 1a chuyén d6i doanh nghiép sang mot mo hinh
doanh nghiép ma trong d6 cdc dic diém, ban chat kinh t€ ctia né phit hop
hon véi nén kinh t€ thi truong, dé mot Cong ty ¢ phan 1am an hiéu qua thi
viéc hiéu qua hod céc hoat dong kinh t&€ va quan 1y ctia né quyét dinh. Hoat
dong phan tich tai chinh doanh nghiép, hudng cai tién va hoan thién né hét
stic quan trong 1a mot trong nhiing nhan t6 tao nén sy quan 1y tai chinh cé
tinh chuyén nghiép va khoa hoc va hiéu qua.

Tu ¥ nghia trén dé tai Cdi tién hoat dong phdn tich tai chinh trong
cdc doanh nghiép nha nuéc sau CPH trén dia ban Ha Noi dugc tién
hanh, qué trinh nghién cttu mot cach khoa hoc va khach quan véi muc dich
dé xuat duoc nhitng gidi phdp thich hop gép phan gidi quyét cdc ton tai
trong hoat dong phan tich tai chinh ctia cdc doanh nghiép nha nudc sau cd
phén hod.
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