Nhirng Vél‘ll dé phap ly veé sang l1ap vién cong
ty co phan / Nguyén Thanh Cam Thuwong

1.1.

1.1.1
1.1.2
1.1.3

1.2.

2.1.

2.2.

2.2.1.
2.2.2.
2.2.3.

3.1.
3.2.

Muc luc

MO PAU

Chuwong 1 - KHAI NIEM SANG LAP VIEN CONG TY CO
PHAN

Khai niém va nhirng ddc trung ctua sang lap vién cong ty
cd phan trong Common Law

Khai niém sang 1ap vién cong ty co phan

Mot s6 dic trung cia sang lap vién cong ty ¢ phan

Phan biét v6i khai niém c6 dong sang l1ap trong cac dao
luat vé cong ty

Lién hé voi khai niém c6 dong sang 1ap trong Luat Doanh
nghiép Viét Nam

Chuwong 2 - CAC QUYEN VA NGHIA VU CO BAN CUA
SANG LAP VIEN CONG TY CO PHAN

Quyén cua sang 1ap vién cong ty voi cong ty cO phan sau
thanh 1ap

Nghia vy cua sang lap vién cong ty co phan

Nghia vu uy théc

Nghia vu cong khai thong tin

Nghia vu d6i v6i cac hop dong tién cong ty

Chwong 3 - TRACH NHIEM PHAP LY DO VI PHAM
NGHIA VU CUA SANG LAP VIEN CONG TY CO PHAN
Trach nhiém do vi pham nghia vu v6i cong ty co phan
Trach nhiém cia sang lap vién ddi v6i nhitng ngudi dang

ky mua ¢ phan cia cong ty

18
26

36

36

40
40
46
54
67

67
70



3.2.1.
3.2.2.
3.3.

Trach nhiém dan su

Trach nhiém hinh su

Lién h€ véi phap luat Viét Nam
KET LUAN VA PE XUAT
TAI LIEU THAM KHAO

70
74
78
81
84






MO PAU

1. Y nghia va tinh cap thiét ciia dé tai

MBOi cong ty can ¢ qua trinh chuan bi ban dau dé tién tdi cho
ra doi mot cong ty trén thuc té, tuy thudc loai hinh cong ty duoc
Iira chon ma qua trinh nay c6 thé don gian hodc phtic tap. Vi cac
cong ty trach nhiém hiru han (LC), cong ty cd phan (corporation)
hoac hi¢p hoi kinh doanh (syndicate) - thuong dugc goi chung la
cong ty co phan (corporation), co qua trinh thanh lap cc cong ty
phtrc tap hon, va do d6 can t6i vai trd ctia mot hodc mot sé ngudi
dam nhiém nhing cong viéc va nghia vu phap 1y dé tao 1ap nén
cong ty.

Vao cudi thé ky 19, cac an 1¢ lién quan dén mbi quan hé cua
nhitng nguoi nay véi cac cong ty cd phan rat phod bién tai cac
quéc gia Common Law, noi dang & giai doan phat trién cuc thinh
clia nganh cong nghiép duong sat va co sy phat trién manh mé
hoat dong giao thuong doc theo cac tuyén duong tau hoa. Thyc té
nay da dat ra cho cac luat gia cia Common Law yéu cau nghién
cru ban chat méi quan hé gitra nhitng nguoi tham gia sang lap
nén cac cong ty véi cong ty va cac chu thé khac. Boi hanh vi cta
ho gan lién voi qua trinh xGc tién thanh 1ap cong ty cd phan
(promotion) nén nhitng ngudi nay dugc goi la cac “promoter” -
nguoi xuc tién viéc hinh thanh nén cong ty, hay sang 1ap vién cia
cong ty. Pay la nguodi ky két, thuc hién cac thoa thuin phuc vu
cho vi¢c thanh 14p cong ty, dac bi¢t vdi cong ty co phﬁn, thuc hién
viéc kéu goi von va tap hop co dong dé cong ty duoc thanh lap,
qua trinh nay gan lién véi cac thoa thuan ma cac promoter co thé
thiét 1ap, thuc hién cho cong ty trudc khi cong ty dugce thanh lap.

Tuy cac vu kién lién quan dén sang lap vién cong ty c6 phan
khong con pho bién nhu hoi thé ky 19 do sy phat trién cia hé
thong phap luat vé cong ty va luat hop dong néi chung di lam gidi
han nhiéu quyén ning cua sang 1ap vién cong ty c6 phan, nhung
dén ngay nay, méi quan hé giira sang lap vién voi cong ty cd phan
van c6 y nghia thyc tién quan trong cho toa an trong xét xir cic
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hop qd(k)n‘g tién cong ty V?, dé giai thich cho méi quan hé giita cong
ty c6 phan va cac chu thé c6 1ién quan khac.
2. Muc dich nghién ctru

Ti¥n hiéu va tong hop cac poc ‘thuyét phap lyocﬁa Common
Law vé sang l1ap vién cong ty co phqﬁn lam co s& dé danh gia cac
quy dinh cua phap luat cong ty Viét & am hién nay.
3. Pdi twong va pham vi nghién ciru

Pbi tuong nghiéqn ctru: Sang lap vién cong ty cd phan va cac
thugc tinh ctia chu thé nay

Pham vi nghién ctru: Cac quy dinh va an 1€ cta Commpn Lavy
va phan tich cac quy dinh hién hanh cta phap luat Viét 4 am vé
sang 1ap vién.
4. Phwong phap nghién ctru

- Phuong phép so sanh, d6i chiéu

- Phwong phap phan tich, tong hop
5. Két ciu ciia ludn vin

Luan vin gém 3 phan:

Chuong 1 - Khai niém sang lap vién cong ty c¢b phan

Chuong 2 - Cac quyén va nghia vu co ban cua sang lap vién
cong ty ¢ phan

Chuong 3 - Trach nhiém phép ly do vi pham nghia vu cua

sang 1ap vién cong ty co phan



Chwong 1 - KHAI NIEM SANG LAP VIEN CONG TY CO
PHAN

1.1. Khai niém va nhitng dic trung cia Sang lap vién cong ty
¢ phan theo hé thong phap luit Common Law
1.1.1. Khai niém Sang lap vién cong ty c6 phan

* Khai niéem cua Ludt thanh van: Thuat nglt promoter — sang
12p vién khong chi 1a mot tén goi ma né bao ham cac hanh vi va
cac mdi quan hé cta nhiéu bén trong qua trinh thanh 1ap cong ty
co phan.

Thuat ngit “promoter” dugc quy dinh dau tién trong Luat
Cong ty C6 phan Anh nam 1844 (English Joint Stock Companies
of 1844) 1a: “tat ca nhitng nguoi hanh dong dudi bat ky danh
nghia ndo trong viéc hinh thanh va thiét 1ap mot cong ty vao bat
ky giai doan nao trudc khi cong ty lay duoc gidy chimg nhan
dang ky day du”.[7]

Sang thé ky 20, thuat ngir nay dugc xuét hién lai trong mot s6
van ban phap 1y cia An Do, khong phai vé cong ty, ma 1a vé thi
truong chimg khoan:Hudéng din vé cong bd thong tin va bao vé
nha dau tu ndm 2000 (Disclosure and Investor Protection - “DIP
Guidelines”) va Quy dinh vé mua lai ¢ phan véi quy mo 16n va
mua lai cong ty nam 1997 (Substantial acquisition of Shares and
Takeover Regulations).

* Khai niém twr an lé:

Trong vu kién Twycross v. Grant - 1877, tod an tuyén bd
“promoter 1a nguoi chiu trach nhiém tao ra mot cong ty li€én quan
t&i mot du an cu thé va 1am cho nod dién ra va la nguoi thuc hién
nhirng budc can thiét dé hoan thién du an”.

Toa an xét xr vu kién Whaley Bridge Calico Printing Co v.
Green -1879 da tuyén bd: “Promoter 1a mot thuat ngit cua kinh
doanh, khong phai cua luat, dung dé chi mot nhém cac hoat dong
lién quan t&i thé gidi kinh doanh ma nho d6 cong ty dugc ra doi”.



“Thuét ngit promoter lién quan téi suy nghi vé viéc nd luc
nham muc dich tao 1ap va bat ddu mot cong ty (hay con dugc goi
1a khoi sy mot cong ty) va ciing 13 ¥ nghi vé mot sé nghia vu dbi
vo1 cong ty dugc ap dung hodc phat sinh tir vi tri ma mot nguoi
duoc goi 1a promoter dam nhan” - Phan quyét trong vu kién
Emma Silver Mining Co. v. Lewis & son -1879.[2]

a himg dinh nghia néu trén tip trung vao viéc mot ngudi da
1am trude khi anh ta c6 thé dugc goi 1a mot promoter.

* Nhom sang Idp vién céng ty ¢6 phan: Mot cong ty c6 phan
c6 thé c6 nhiéu hon mot sang 1ap vién cong ty c¢d phan. Cac sang
1ap vién cong ty c6 phan c6 thé lién hé 1an nhau lién quan dén
viéc phan chia ¢ phan, hoa hong va cac van dé phéap 1y khac.

Cac vin ban vé thi truong chimg khoan ciia An P ciling dua
ra khai niém nhom sang lap vién cong ty c6 phan - promoter
group trong mbi quan hé véi cong ty phat hanh c6 phiéu, theo d6
nhom sang 1ap vién cong ty ¢ phan bao gom céac truong hop co
quan hé hop tac, quan hé huyét thong hodc kiém soat vé von.

* Su du nhap cua thuat nglt “promoter” tir Anh vao mot $6
quéc gia Common Law khac: Thuat ngir promoter xuét hién dau
tién nham muc dich ap dung cho céc cong ty c6 phan niém yét tai
Anh, sau d6 khai niém nay mdi duoc phé bién tai Hoa Ky. Tuy
vay thuat nglt promoter dugc st dung tai My véi y nghia gioi han
hon nhiéu tai Anh.

Tai Uc, thuat nglr “promoter” dugc thira nhan b&i HO1 déng
tda an t6i cao (HCA) trong vu kién Tracy v. Mandalay Pty Ltd —
1953 va sau nay dugc mé rong bao gém nhiing ngudi “duge coi
1a sang lap vién cong ty co phan”.[9]

* Dinh nghia vé sang Idp vién cong ty ¢é phan: Sang lap vién
cong ty ¢ phan 1a mot ngudi (thé nhan hodc phap nhan) c¢é y chi
rang budc trd thanh bén 0y thac cia cong ty cd phan du kién
thanh lap, thuc hién mot hoac mot s6 cong viéc dé xtc tién va lap
thanh cong ty, to chirc cac cong viéc ndy va tao ra cic nguodn luc
cho cong ty dé cong ty c6 kha ning kinh doanh sau khi chinh thirc
hinh thanh. Po6i lai sang 1ap vién cong ty co phan s& thu duoc cac
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loi ich tir hop déng cho/véi cong ty va khoan thu lao cho cac dich
vu da thue hién. Sang 1ap vién cong ty c¢d phan c6 thé 1a cd dong
ctia cong ty c6 phan duge thanh 1ap hodc khong.
1.1.2. Mot s6 dic trung ciia sang 1p vién cong ty c6 phin

a) Sang 1ap vién cong ty c6 phan c6 thé 1a thé nhan hodc phap
nhan

Tuy theo phap luat ciia qubc gia ma quy dinh c6 thira nhan
sang 1ap vién cong ty co phan 1a to chirc (cong ty) hay khong.

a ang lyc trd thanh sang 1ap vién cta cong ty co thé bi han
ché boi diéu 1é ctia chinh cong ty, trong khi ca nhan thi khong.

Mot diém khac biét quan trong cua sang lap vién 1a cong ty
vGi cac sang 1ap vién ca nhan d6 1a cac cong ty khong thé tranh
duoc trach nhiém d6i v6i cac loi ich bat hop phap bang cach vién
dan nguyén tic Ultra vires - khong du kha nang [7].

b) Sang 1ap vién cong ty cd phan gan lién voi cac thoa thuin
tién cong ty

Cac thoa thuan tién cong ty ma sang lap vién cong ty co phan
ky két va thuc hién thuong bao gom [7]: (1) Hop dong mua tai
san cho cong ty du dinh thanh 1ap; (2) Hop déng thué mudn nhan
cong; (3) Thoa thuén bau chon thanh vién quan 1y cong ty; (4)
Thoa thuén vé phan chia cd phan cta cong ty; (5) Thoa thuin
quan 1y coéng ty; (6) Thoa thuin ding ky co phan giita sang lap
vién va nguoi ding ky mua c6 phan ctia cong ty.

c¢) Mbi quan hé giira sang 1ap vién va cong ty co phan tuong
lai

Mot ngudi san sang giit vai tro sang lap vién cong ty c¢o phan
thuong vi mot trong hai muc dich: (1) Mong mudn 1am cho cong
ty uy thac vao minh hodc nguoi dudi quyén minh dé thuc hién
cong viéc thanh 1ap cong ty (quan hé uy thac); hoac (2) Mong
mudn tao ra cong ty 1a nham muc dich cong ty mua nhiing cai ma
nguoi do ban.

Giita promoter va cong ty tuong lai c6 mbi quan hé uy thac
trong d6 promoter la nguoi1 duoc uy thac (fiduciary), con cong ty
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sau khi dugc thanh 1ap 1a nguoi huong loi/ngudl uy thac
(benefiduciary).

d) Su bat dau va cham dut vai trd sang lap vién cong ty cd
phan

Vai trd cia mot sang 1ap vién c6 thé kéo dai cho dén sau khi
cong ty c¢o phan duoc thanh lap. Co thé xay ra hai trudng hop nhu
sau: (1) Sang 1ap vién cong ty cd phan co thé tiép tuc tham gia
vao cong ty mai, dudi cac hinh thue, hoac (2) Sang 1ap vién cong
ty co phan nhan lay mot khoan loi ich tir cong ty va roi khoi cong
ty.

e) Su ton tai clia cac “promoter” ngay nay: Tir Chién tranh
thé gidi thir nhat ¢ rét it cac vu kién lién quan dén trach nhiém
clia cac sang lap vién cong ty co phan.

Khi ma luat phap quy dinh ngay cang chdt ché hanh vi ctua
sang 1ap vién cong ty ¢ phan va nhiéu hanh vi trong s6 d6 tro
thanh vi pham hinh sy thi sy tham gia cua cac sang lap vién da
ngay cang giam di.

1.1.3. Phén biét véi khai niém co dong sang lap trong cac dao
luit vé cong ty

Doi khi khai niém “Incorporator” (c6 dong sang lap) duogc
dung thay thé cho khai niém “promoter” va nguoc lai nhung
chting khong hoan toan dong nghia.[8] Khai niém “Incorporator”
dung dé chi nguoi ky va ndp diéu 1¢ cia cong ty cd phan va néu
chua c6 ban giam dbc ciia cong ty méi thanh 1ap thi nguoi do sé
tham gia bo phiéu bau cac giam dbc dau tién va diéu hanh cong
ty.

* Thuat ngir “thanh vién sang lap” trong ludt Cong ty cua
Vicong quéc Anh: Luat Cong ty Anh nim 2006 (Companies Act
2006) khong sir dung thuét ngit “incorporator” dé chi cac co dong
sang 1ap ma st dung chung thudt nglt “subscriber” cho nhiing
nguoi ding ky thanh 1ap cong ty méi (bao gom cong ty gidi han
trach nhiém va cong ty khong gid1 han trach nhiém), thuat ngix
nay tuong ty thuat ngtr “thanh vién sang 1ap”.



1.2. Lién hé véi khai niém co dong sang lap trong Luit Doanh
nghiép Viét Nam

Luat Doanh nghiép dau tién cua nudéc CHXHCA Viét 4 am
ra di vao nam 1999 (va sau ndy 1a Luat Doanh nghiép théng nhat
nam 2005) chi quy dinh vé c6 dong sang 1ap va dong nhat ho vai
nguoi ky két cac hop dong tién cong ty - mot thude tinh ctia sang
lap vién. a hu vay, Luat Doanh nghi¢p Viét 4 am di co su déng
nhat khai niém “incorporator” va “promoter”.

Cac vin ban huéng dan thi hanh Luat Doanh nghiép quy
dinh cong ty c6 phan bat budc phai co c¢d dong sang 1ap thi méi
duoc hoan thién dugc thu tuc dang ky kinh doanh va $6 luong ¢
déng toi thiéu ciia cong ty c¢o phan 1a 3 c6 dong. (Xem 4 ghi dinh
139/2007/2 B-CP ngay 05/09/2007 huéng din chi tiét thi hanh
mot s6 didu cta Luit Doanh nghiép nam 2005, a ghi dinh
102/2010/a BD-CP  ngay 01/10/2010 thay thé aghi dinh
139/2007/a B-CP).



Chuong 2 - CAC QUYEN VA NGHIA VU CO BAN CUA
SANG LAP VIEN CONG TY CO PHAN

2.1. Quyén ciia sang lap vién véi cong ty c6 phan dwoc thanh

lap

Khi cong ty dugc thanh 1ap thuan loi, sdng 1ap vién cong ty
cd phan duoc nhan lai nhitng khoan tién cho su dong gop thanh
1ap cong ty bao gdm:

+ Boi hoan cho céc chi phi sang lap vién da bo ra. Cac sang
1ap vién chi dugc phép tra lai cac chi phi hgp phap. Ho khong
duoc hoan lai cac khoan tién bat hop phap hodc bat hop 1y (héi 16
hodc di yéu cau tir ddi tac). (Xem 4n 1& vu kién Emma Silver
Mining Co. v. Grant).[7]

Co thé cac chi phi bat thuong va ngoai 1¢ ctia viéc xuc tién
thanh 1ap cong ty s& khong dugc chap thuan trir khi nhitg ngudi
dang ky mua cd phan cia cong ty biét vé cac chi phi nay.

+ Tién thu lao cho cac dich vu di cung cip. Sang lap vién
phai nhan nhiéu rui ro trong viéc thanh 1ap cong ty co phan, do d6
ngoai vi¢c dugc bdi hoan cac chi phi da bo ra cho viéc thanh lap
cong ty, anh ta cling dugc huong moét khoan thu lao cho su phuc
vu cua minh tir cong ty sau thanh 1ap. Khoan chi phi va thu lao
sang 1ap vién duoc nhan s€ duoc quyét dinh tuy theo quy mo cong
ty ma anh ta thanh lap.

2.2. Nghia vu ciia sang lap vién cong ty co phan
2.2.1. Nghia vu uy thac

a ghia vy uy thac cua sang lap vién lién quan toi cong ty, toi
cac cO dong cua cong ty, t6i nhimg nguoi dang ky mua co phan
cua cong ty nhung khong lién quan téi nhitng ngudi mua trai
phiéu hodc cac cha no cua cong ty.

* Nhitng ddu hiéu dé nhan biét ton tai moi quan hé uy thdc
gitta mot nguoi voi cong ty dw dinh thanh ldp:

¢ Mot nguoi hanh dong nhu mot nguoi dai dién, dai 1y thong
thuong khong phai 1a mot sang lap vién cua cong ty [2]: 4 ghia la

10



thuat ngtr sang 1ap vién khong ap dung cho nhirng nguoi khong tu
dat minh vao vi tri ngudi duoc ty thac ddi véi cong ty c¢d phan
trong trong lai. (Xem an 1€ vu kién In re Great Wheat Polgooth
Co. - 1883)

*4 guoc lai, mot dai dién, dai 1y cua cong ty co thé tro thanh
promoter néu ho ty tham gia vao viéc thuc cong viéc tao 1ap cong
ty, ho tu rang budc minh vao mbi quan h¢ uy thac [2]. 4 éu ho
thuc hién cong viéc khong phai véi muc dich chi nhan lai mot
khoan thu lao thong thuong ma mudn mdt quan hé 1au dai hon véi
cong ty dang duoc hinh thanh, mubn di dén muc dich cubi cing 1a
tao 1ap hodc thiic ddy cong ty ra doi. (Xem an 1& vu kién Lydney
& Wigpool Iron Ore Co. v. Bird — 1886).

* 4 éu ngudi d6 chiém hiru tai san voi ¥ chi nd thude vé cong
ty va st dung nd vao muc dich thanh 1ap cong ty thi d6i v6i cong
ty nguoi do 1a mot sang 1ap vién, va nhitng loi ich cia nguoi do
nhan duogc trén tai san s€ co lién quan téi1 cong ty duge hinh
thanh.

* Tham quyén xdc nhdn nghia vu uy thdc cia sang ldp vién
céng ty c6 phan: Tinh trung thyc, thién chi cta sang lap vién khi
thuc hién cac giao dich co lién quan dén cong ty duoc xem xét va
cong nhan boi mot ban giam dbc co di ning luc va tinh doc lap
dé dua ra quyét dinh.

2.2.2. Nghia vu cong khai thong tin

* Khai quat chung:

Do bi rang budc véi cong ty bang quan hé ty thac, sang l1ap
vién cong ty co phan phai dam bao cong khai thong tin cho tat ca
nhitng nguoi dang ky mua co phan cua cong ty vé cic quyeén,
nghia vu ma cong ty c6 thé lién quan. sang lap vién phai thong
bao thong tin ndy twong tu nhu mot thanh vién ban giam ddc.

* Yéu cau vé viéc cong bé thong tin

» Mot sang 1ap vién khong bi cam thu loi ich tir viéc tham gia
cac thoan thuan nhan danh cong ty khi cong ty chua dugc thanh
lap. 4 hitng loi ich ndy bao gom:
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(1) Cong bd loi nhuan thu duge do cac hop dong véi cong ty;

(2) Cong bd vé cac khoan hoa hong va qua ting.

* Viéc cong bd thong tin theo nhitng cac thic phu hop 13 co
s& dé toan an quyét dinh hiéu luc cia viéc cong bd thong tin. cua
cac sang 1ap vién véi cong ty co phan méi. Viée cong bd nay phai
duoc thuc hién véi nhitng chi thé phu hop va tuan theo nhimg
nguyén tic nhat dinh:

(1) Cong bd thong tin trude mot ban giam doc doc 1ap va co
tham quyén, hoic

(2) Cong bd trudce tit ca cac co dong cia cong ty cd phan
(xem an 1€ vu kién Salomon v. A.Salomon — 1897) -[10].

+ Ap dung nguyén tic Ultra vires trong viéc cong bd thong
tin cta sang lap vién: a guyén tic nay chi ap dung cho sang lap
vién la ca nhan.

Tuy vay cling c6 truong hop ngoai 1€, do 1a voi cac cong ty
trong lich st dugc thanh 1ap theo cac dao luat riéng cia a ghi vién
Anh. 4 éu 1oi ich cua sang lap vién trai véi dao luat thanh 1ap nén
cong ty thi viéc cong bd trudc ban giam ddc, dai hoi dong cod
déng ciing khong du dé thira nhan gia tri cac loi ich d6 1a hop
phap, ding dan. (Xem 4n 1¢ vu kién Mann v. Edinburgh a orthen
Tramways Co.) [2]

2.2.3. Nghia vu di v6i cac hop dong tién cong ty

Mobi quan hé ctia cong ty véi cac hop dong ndy co nhitng dic
diém sau: (1) Hop ddong khong thé rang budc cong ty vi khi xac
lap hop dong coéng ty chua c6 ning luc phap ly; (2) Cong ty
khong thé phé chuan hop dong vi khi hop dong dugc xéac 1ap cong
ty chua ton tai; va (3) Cong ty khong thé kién hodc bi kién boi
hop dong.

a hin chung phap luit cac nudc déu quy dinh cac c6 dong
sang 1ap phai chiu trach nhiém ca nhan véi cac hop dong tién
cong ty, trr khi cong ty dugc thanh 1ap thuan loi va chép nhan
nghia vu phat sinh tir hop dong.

C6 nhitng ngoai 18 xay ra trén thuc té:
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¢ Sang lap vién khong phai chiu trach nhi€ém cé nhan vo1 cac
hop dong tién cong ty khi cong ty khong thira nhan hop dong, néu
bén ky hop dong nhan thirc va chap nhan chi cong ty 1a bén thuc
hién va ganh vac nghia vu tir hop dong.[12]

* 4 guoc lai, cling co trudng hop sang 1ap vién van phai chiu
trach nhiém véi hop dong ké ca néu cong ty chap nhan hop dong
néu bén thtr ba ctia hgp dong khong chap nhan cong ty 13 bén kia
ctia hop dong.[12]

¢ Trong trudong hop cong ty duge thanh 1ap bd1 nhdm sang
1ap vién va mot trong cac sang 1ap vién ky két hop dong tién cong
ty nham thyc hién y chi chung ctia nhom sang lap vién thi cac
sang 1ap vién con lai cling phai chiu trach nhi¢m lién dé1 véi hop
ddng nay.[7]

* Hiéu lyc ciia cac hop dong tién cong ty do sdng Idp vién ky
két nhdn danh céng ty di dinh thanh Idp trong mét s6 truong hop

Van dé xem xét tinh hiéu luc dit ra khi toa 4n can xem xét
trach nhiém cua sang lap vién v6i hop dong di ky két nhan danh
cong ty. Mot so tiéu chi dé xem xét hiéu lyc cua hop dong voi
cong ty tuy thudc vao cac truong hop cu thé [7]:

> Véi hop dong mua tai san cho cong ty

> Vi cac hop dong thué mudn nhan coéng cho cong ty du

dinh thanh lap.

> Vi cac hop dong vé ding ky o phan.

> Vi cac hop dong vé kiém soat cong ty.
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Chuong 3 - TRACH NHIEM PHAP LY DO VI PHAM
NGHIA VU CUA SANG LAP VIEN CONG TY CO PHAN

3.1. Trach nhiém do vi pham nghia vu véi cong ty co phan

* T6 quyén ciia céng ty c6 phan doi véi sang ldp vién vi
pham nghia vu

Quyén duy nhat dugc duy tri bdi cong ty ¢ phan dé chong
lai cac sang lap vién la quyén yéu cau ho tra lai cac 1oi ich bi mat.
Quyén khoi kién sang 1ap vién do pham nghia vu uy thac voi
cong ty ¢ phan 1a quyén cua cong ty chir khong phai 13 quyén
clia ca nhan cic c6 dong. Quyén ndy chi phat sinh khi sang lap
vién tr¢ thanh giam ddc hodc nguodi quan 1y cua cong ty duoc
thanh 1ap.

* He qua phap ly cua hanh vi vi pham nghia vu cua sang lap
vién véi cong ty c6 phan

* Huy b6 hop dong tién cong ty do sang lap vién da ky két
nhan danh céng ty: Quyén yéu cau huy bo hop dong chi thuc hién
duoc khi dam bao duoc nguyén tic restitutio in integrum (hoan
tra lai tinh trang ban dau). Tuc 1a khong c6 bat ky bén thir ba ngay
tinh nao khac c6 dugc loi ich tir tai san trong hop déng, hoic co
su tri hodn ciia cong ty trong viéc quyét dinh huy bo hop dong sau
khi da phat hién ra hanh vi ctia sang 1ap vién ma trong thoi gian
d6 vi tri ciia sang 1ap vién da thay doi.

+ Bdi hoan cac loi ich bi mat: Theo quan diém cua cac luat
gia Common Law thi cong ty chi c¢6 thé yéu cau boi hoan khi sang
l1ap vién nhan dugc loi ich tur tai sdn sau khi anh ta tré thanh sang
1ap vién cua cong ty. Vi nhiing lgi ich ma mot ngudi nhan dugc
tu tai san trudc khi tré thanh sang 1ap vién cong ty thi cong ty
khong c6 quyén yéu cau hoan tra.

3.2. Trach nhiém ciia sang lap vién d6i v6i nhirng ngwoi diing
ky mua c6 phan ciia cong ty
3.2.1. Trach nhiém dan sy
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* T6 quyén cia nhitng ngwoi dang ky mua cé phan cia céng
ty véi sang ldp vién vé cdc thiét hai do sang ldp vién gdy ra

Trong nhimg truong hop nhu vay nhitng nguodi mua c¢d phan
c6 quyén rat khoi hop dong mua c6 phan hoidc yéu cau boi thuong
thiét hai néu ho phat hién bi Iam cho nham 1an vé nhirng tiém
nang phat trién cua cong ty va vi vdy ma ho phai ganh chiu nhimng
thi¢t hai khong mong mubn.

Cac quy dinh vé trach nhiém cua sang 1ap vién trong viéc gy
ra thiét hai cho cac c6 déng ctia cac cong ty phat hanh co phiéu ra
cong chung dugc quy dinh kha rd trong cac van ban luat tai Anh
nhu Luit vé cong bd sai (Misrepresentation Act 1967), Luat Cac
dich vu tai chinh (Financial Services Act 1986) hay Quy dinh vé
Ban cong khai Chung khoan (Public Offers of Securities
Regulations 1995), Luat Trach nhiém cta gidm ddc (Directors’
Liability Act 1890).

Common Law quy dinh cac t0 quyén cta nhitng ngudi mua
co phan vé cac thiét hai do hop d6ng mua c6 phan bao gom quyén
khoi kién vé: (a) trach nhiém dan sy do lira dao hodc cong bd
thong tin ltra dao; (b) trach nhiém dan sy do bt can; va (c) hanh
vi vi pham hop dong.

* Cdc nguyén tdc trong boi thuong thiét hai trong cdc trweong
hop

* 4 éu mot ngudi chimg minh dugc rang ngudi d6 dd mua cd
phan do viéc cong bd sai thong tin voi muc dich lira dao thi muc
do boi thuong s€ dugc can ctr trén co s¢ dat nguoi do ¢ vi tri khi
khong c6 sy cong bd thong tin sai. (Xem an 1& vy kién Smith 4 ew
Court Securities Ltd v Scrimgeour Vickers (Asset Management)
Ltd — 1996) [10]

*4éu nguol mua ) phﬁn bi thiét hai do viéc cong bd sai do
bét can, nghia 13 nguoi d6 mua c6 phan do nhiing bao céo sai du
nhirng nguoi phat hanh cac bdo cdo d6 ching minh duoc 1a khong
c6 hanh vi ltra ddo, nguoi d6 van duogc boi thuong thiét hai.[7]
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*4éu nguol mua co ph?m bi thiét hai do viéc cong bd sai do
bat can, nghia 13 nguoi d6 mua c6 phan do nhiing bao cdo sai
nhung nhitng nguodi phat hanh cac bao cdo d6 chung minh duogc la
khong c6 hanh vi lira dao, ngudi d6 van dugc bdi thuong thiét
hai.[7]

¢ Co s& dé ching minh mot nguoi mua c6 phan bj thiét hai
do ¢6 hanh vi vi pham hop dong dua trén viéc trong ban céo bach
ctia cong ty trude khi ban ¢ phan dd hia hen vé cdc tiém ning va
vién canh cta cong ty nhung trén thuc té nhitng diéu nay déu
khong dat duoc.

3.2.2. Trach nhiém hinh sy

Trong giai doan dau, cic thim phan c6 thé xem xét nhiing
hanh vi sau day cua sang l1ap vién la hanh vi ltra dao:

» Séang 1dp vién tham gia vao mot thoa thuan véi nhiing
ngudi ban tai san dé hudng hoa hong tir tién ban tai san
cho cong ty.

> Sang lap vién lap ra nhitng ké hoach gia mao vé viéc s&
thanh 1ap cong ty dé Lira nhitng nguoi khac gop von, tai
san.

> Sang lap vién tham gia vao viéc cung cdp nhitng ban céo
bach sai nham Iira doi cong ching va lira ho mua c6 phan
trong cong ty ciing ¢ thé bi budc toi lira dao.

Vé sau, mot s6 hanh vi vi pham nghia vu cua sang lap vién da
duoc dua vao luat hinh sy cta cic quoc gia Anh My nhu Luat
Hinh sy 4 ew York nim 1913.[7]

Theo thoi gian, ciing v&i su phat trién cta phéap luat vé cong
ty va phap luat vé thi truong chimg khoan & cic qubc gia
Common Law, ngay cang nhiéu hanh vi vi pham nghia vy cia
sang lap vién bi xép vao cac hanh vi bi truy ctru trach nhiém hinh
su. 4 hu cac luat Luat chéng lira déo (trong dau tw) cia Anh nim
1939 (Prevention of Fraud (Investments) Act 1939). Sau do 1a cac
luat nhu Luat Cac dich vu Tai chinh nim 1986, Luat vé An cip
nam 1968 cua Anh. Cac luat nay quy dinh hanh vi thao ting thi
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trudng, tao 1ap, phat hanh, cong bd thong tin sai trong phat hanh
chtrng khoéan cua cong ty cd phan déu 1a cac hanh vi bi truy ctu
trach nhi€ém hinh su.[10]

3.3. Lién h¢ véi phap luit Viét Nam

Phap luit vé doanh nghiép cia Viét 4 am c6 quy dinh vé
trach nhiém phap 1y do vi pham nghia vu cta c6 déng sang lap.
a himg nghia vy cta c6 dong sang 1ap theo Luat Doanh nghiép
Viét 4 am nam 2005 bao gom: (1) Mua tdi thiéu 20% tong sd ¢
phan pho thong duoc quyén chao ban va phai thanh toan di s6 co
phan d3 ding ky mua trong thoi han chin muoi ngay, ké tir ngay
cong ty dugc cidp Gidy chung nhan ding ky kinh doanh; (2)
Khong duoc quyén ty do chuyén nhuong c6 phan pho thong
thudc quyén so hitu cho ngudi khong phai 1a co dong sang lap
trong vong 3 nam ké tir ngay cong ty duoc cap Gidy ching nhan
dang ky kinh doanh.

a éu co dong sang lap khong thuc hién nghia vu thir nhat thi
c6 nhitng hé qua phap 1y phat sinh bao gom: (1) Tudc bd quyén
cd dong néu chua thanh toan sd tién gop von; (2) C6 quyén trong
cong ty co phan thuong tmg voi s6 ¢6 phan di thanh todn mot
phan; (3) SO c¢o phan chua thanh toan do cic co dong sang lap
khac mua lai va lam tha tuc thay d6i c6 dong. (a ghi dinh
102/2010/2 B-CP ngay 01/10/2010).

Hién tai, Luat Hinh sy Viét 4 am sta d6i co hiéu luc ngay
1/1/2010 da quy dinh cac t61 hinh su trong linh vuc chirng khoan:
cO y cong bd thong tin sai 1éch hodc che gidu sy that trong hoat
dong chimg khoan; sir dung thong tin ndi bo dé mua ban ching
khoén; va thao ting gia chimg khoan. Cac quy dinh ndy van mang
tinh dinh lugng va chua mang nhiéu tinh thuc tién.
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KET LUAN VA PE XUAT

Viéc nghién ctru vé vai tro cac sang 1ap vién cong ty c6 phan
trong giai doan hién nay trén thé gi01 va tal Viét 4 am, dem lai
mot s6 nhirng déng gdp thuc tién cho viée xay dung va hoan thién
cac ché dinh cua luat cong ty, nhat 1a qud trinh hinh thanh cac
cong ty co von theo phan (cong ty trach nhiém hitu han, cong ty
) phﬁn) tai Viét 4 am, cu thé nhu:

* Lam rd duoc cac quan hé phat sinh tir hop dong tién cong
ty va dua ra duoc cach thirc giai quyét cia luat cho cac tranh chap
phat sinh tir cdc hop dong nay va phan dinh 1 quyén, nghia vu
clia cac bén co lién quan dén hop dong.

* Ly giai dugc qua trinh hinh thanh cong ty, cac quan hé ton
tai gitra nhitng nguo1 tham gia thanh 1ap nén cong ty voi nhau, voi
cong ty va vai bén thir ba.

* Tao ra tinh da dang cho su hinh thanh cong ty, khuyén
khich cac chu thé c6 kha ning tham gia vao viéc tao 1ap cong ty
c6 quy md von 16n ngay tir ban dau, thic day sy phat trién cta cac
cong ty nay trong nén kinh té.

* Phap luat vé cong ty hién nay vin chua dy tru dén truong
hop cong ty khong duoc thanh lap thi cach thuc giai quyét cac
quan hé d3 hinh thanh trudc d6 nhu thé nao. Cac nguyén tac phap
Iy ap dung cho cac sang 1ap vién cong ty co phan co thé gifp
ching ta tim ra hudng giai quyét cho tinh hudng phap luét nay.

* 4 hitng nguyén tac phap 1y vé sang lap vién cong ty cd phan
c6 thé giup chung ta hoan thién duoc phap luat hinh su vé thi
truong chung khoan hién nay va trong tuong lai.

Cho du khéi niém sang lap vién di 1a mot phan cia lich s
phat trién luat cong ty trén thé gidi, nhung gia tri thyuc tién cta nod
van con trong hién tai boi nd 1y giai cho mot giai doan tat yéu cia
da phan cc cong ty c6 phan 1a giai doan xtc tién thanh 1ap cong
ty. Do d6, viéc nghién ctru vé chii thé ndy va cac van dé phap 1y
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lién quan dén chu thé nay c6 nhitng gia tri dong gop thuc tién cho
khoa hoc phap 1y vé cong ty tai Viét 4 am
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