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MO DAU

1. Tinh cép thiét ciia d@ tai

Trong bdi canh toan ciu hoa kinh té hién nay, lan séng sap nhap, mua
ban doanh nghiép dang phat trién kha manh mé, dic biét & mot s6 nudc co
kinh té thi truong phat trién. Trén thé gidi, hoat dong mua ban, sap nhép
doanh nghiép (goi tit 1a M&A) duoc hinh thanh kha sém va duoc coi 1a mot
trong nhitng giai phap t6 chirc lai cac doanh nghiép, dong thoi ciing tao ra xu
thé tap trung lai dé thong nhat, tap hop ngudn lyuc tai chinh, cong nghé, nhan
luc, thuong higu nham nang cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh. Hoat dong
M&A néi chung va mua ban doanh nghiép néi riéng déu phat sinh va thé
hién quyén tu do kinh doanh, tw do dinh doat doanh nghiép ctia ngudi chu sé
hiru. D6i voi nhidu nude trén thé gidi, hoat dong M&A duoc phép luat thira
nhan va c6 khung phéap luat diéu chinh, nhét 1a cic nudc co thi truong M&A
phat trién nhu Chau Au, My, Nhat Ban...

Hién tugng sap nhap, mua lai doanh nghiép dbi véi thé gidi khong co gi
xa la, nhung ddi véi Viét Nam lai 1a mot hién tuong kinh té, phap 1y kha moi.
Trong nhitng nam gén day, hoat dong mua ban doanh nghiép dién ra kha nhon
nhip. Tuy nhién, cac doanh nghiép trong nudc chua c6 nhiéu thong tin, hiéu
biét vé cac didu kién, thu tuc sap nhap, mua lai doanh nghiép, khudn khé phap
1y cho hoat dong nay tai Viét Nam chua dugc quy dinh cu thé, viéc tinh toan
xac dinh chi phi thyc hién giao dich mua lai doanh nghiép chua rd rang..., bdi
vdy, hoat dong mua ban doanh nghiép chura that hiéu qua. Hop dong mua ban
doanh nghi€p do vay s€ mang tinh rii ro cao, dac biét 1a viéc xac dinh tai san
v6 hinh cta doanh nghiép ban hoac doanh nghiép dugc sap nhap. Bén canh do,
phép ludt Viét Nam vé& mua ban, sap nhap doanh nghiép con rét so khai, mot
s6 quy dinh boc 16 sy mau thuén va khong thdng nhét. B6i nghich véi su cham
thich ing cua phap luat thi thi truong M&A trong nude dang cé xu hudng phat
trién boi dau tu theo hinh thire mua ban doanh nghiép dugc xem la sy lya chon
uu tién s6 mot dbi véi cac nha dau tu trong thoi diém khing hoang nay.

Ttr nhitng co s& trén, c6 thé nhan thdy ring hoat dong M&A dong vai
trd tich cuc trong sy phat trién kinh té ciia Viét Nam. Tuy nhién, khung phép
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Iy vé& van d& nay va nhitng quy dinh riéng vé hop ddng mua ban doanh
nghiép lai chwa hoan thién, gay rat nhiéu khé khin cho cac doanh nghiép.
Chinh sy cép thiét ndy nén tic gia ¢ manh dan chon dé tai: "Hop dong mua
bdn doanh nghiép theo phdp ludt Viét Nam" dé 1am luan van thac si.

2. Tinh hinh nghién ciru

Hop ddng mua ban doanh nghiép theo cac quy dinh ciia phap luat Viét
Nam [a mot dé tai kha mi hién nay. Qua tim hiéu, hién nay chi c6 mét sb bai viét
trén céac trang bao dién tur vé hoat dong M&A nhu: "FDI va M&A o Viét Nam",
http://www.muabansapnhap.com/index.php?area=1&p=news&newsid=363; "M&A4
tai Viét Nam: con dwong mdi bdt dau", http://www.muabansapnhap.com/
index.php?area=1&p=news&newsid=348; "Thj truong M&A ¢ Viét Nam",
http://www.muabansapnhap.com/index.php?area=1&p=news&newsid=35
6; "M&A tai Viét Nam - Nhitng vin dé can heu ¥", ngay 06/11/2007,
http://’www.fpts.com.vn/  VN/M-A/Kien-thuc/2007/11/3B9B1C2E; "Lan song
manh mé cua hoat dong mua bdan va sap nhdp", ngay 19/08/2007,
http://www.fpts.com.vn/VN/M-A/Kien-thuc/2007; "Téng quan vé hoat dong
M&A", ngay 10/08/2007, http://www.fpts.com.vn/VN/M-A/Kien-thuc/2007/
08/3B9AFOEE; "Mt s6 quy dinh phdp ludt vé mua ban, sdp nhdp doanh
nghi¢p", ngay 29/08/2007, http://www.fpts.com.vi/VN/M-A/Kien-thuc/
2007/ 08/3B9AFCIA; "Khung phdp Iy diéu tiét sap nhdp, mua lai doanh
nghiép o Viét Nam", http://www.sanduan.vn/help.php?self=detail&id=131.

Nhitng bai viét trén cac trang bao nay chi néu khai quat vé hoat dong
mua ban doanh nghiép va khong di cu thé vao nhimng van dé phép ly lién dén
hop ddng mua ban doanh nghiép. Do vdy, ¢ thé noi, hién nay chua c6 mot
cong trinh ndo nghién ciru mot cach siu sac va day di chi tiét vé cac van dé
phap 1y ciing nhu thyc tién 4p dung cua hop dong mua ban doanh nghiép
theo phap luat Viét Nam.

3. Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Muc dich nghién ciru cta dé tai nay nhim lam sang t6 cac van dé ly

luan va thyc tién lién quan dén hop dong mua ban doanh nghiép tai Viét
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Nam. Thong qua co s& 1y luan vé hoat dong mua ban doanh nghiép va hop
dd6ng mua ban doanh nghiép, két hop vé6i nhitng danh gia thyc tién cua hoat
dong nay trong thoi gian qua dé 1am sang t6 mot sé van dé trong cac quy
dinh phap luét hién hanh, dong thoi, néu ra nhitng diém bat cap, vudng mac
dé can cir vao d6 co nhitng kién nghi vé giai phap xdy dung va hoan thién
phap luét vé hop ddng mua ban doanh nghiép ciing nhu hoat déng mua bén,
sap nhédp doanh nghiép tai Viét Nam.

Dé dat dugc muc dich nay, ludn vin dat ra cac nhiém vu nghién ctru
nhu sau:

- Nghién ciru nhitng van dé i luan vé hoat dong mua ban doanh nghiép,
phap luat vé hop ddng mua ban doanh nghiép;

- Nghién ctru, phan tich nhitng quy dinh phap luat hién hanh vé& hop
ddng mua ban doanh nghiép;

- Panh gi, tim ra nhitng han ché, bat cap trong cic quy dinh phap lut
vé hop ddng mua ban doanh nghiép;

- Pé xudt mot s6 giai phap nham gop phan hoan thién hé thdng phap
ludt vé hop dong néi chung va hop ddng mua ban doanh nghiép noi riéng.

4. Pham vi nghién ciu

Hoat dong mua ban, sap nhap doanh nghiép hay con dugc goi tit la
M&A Tudn 1a mét cum tir song hanh véi nhau, tuy nhién gitra ching lai ton
tai hai khai niém khéc nhau va cach thrc tién hanh viéc két hop hai doanh
nghiép theo mot trong hai hinh thirc nay ciing khong giéng nhau. Viéc
nghién ctru cac van dé phap 1y lién quan dén hop dong cua hai hinh thtrc nay
s& c6 nhiéu van dé can dugc dé cap. Do vy, v6i pham vi mot dé tai nghién
ctru khoa hoc, tac gia s& khong di sau nghién ctru hét cac van dé vé hoat
dong M&A va phép ludt vé hop dong ciia hai hinh thirc nay ma chi tap trung
nghién ciru cc van dé phap 1y clia Viét Nam vé hop dong mua ban doanh
nghiép. Trén co so do, két hop véi thuc tién hoat dong kinh doanh dé duara
mot sb giai phap nham xay dung va hoan thién phap luat vé hoat dong M&A
n6i chung va phép luat vé hop dong mua ban doanh nghiép noi riéng.
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5. Phwong phap nghién ctru

Trong qua trinh nghién ctru dé tai, tac gia da sir dung phép bién ching
duy vat cua triét hoc Méac - Lénin 1am co s& phuong phap luan cho viéc nghién
ctru. D8 thyc hién céc nhiém vu nghién ctru, tac gia luan van da st dung phéi
hop nhiéu phuong phép nghién ciru khac nhau nhu:

- Phuong phép phén tich, tong hop: dugc sir dung dé phan tich, 1y giai,
1ap luan nhimg van d¢ 1y luan vé hgp dong mua ban doanh nghiép theo cac
quy dinh phép luat hi¢n hanh.

- Phuong phap so sanh ding dé so sanh céc loai hop dong gan giéng
v6i hop ddng mua ban doanh nghiép dé thay rd diém khac ciia hop dong nay
v6i hop dong mua ban doanh nghiép.

6. Nhirng diém méi ciia luin vin

Vi dé tai ny, luan van da néu ra dugc nhirng diém mai sau day:

- Gop phan lam sang to nhimng van dé phap 1y co ban ciia hop dong
mua ban doanh nghiép tai Viét Nam;

- Pua ra khai niém khai quat vé& hop dong mua ban doanh nghiép dwa
trén sy phan tich cac dic trung phép 1y co ban ctia hop dong nay;

- Néu va phan tich thuc trang ap dung phap ludt vé hop dong mua ban
doanh nghiép tai Viét Nam;

- Pua ra cac kién nghi nham gép phan xay dung va hoan thién phap
luat vé& hop dong noi chung va hop dong mua ban doanh nghiép noi riéng.

7. Két cAu ciia ludn vin

Ngoai phin mé dau, két luan va danh muc tai liéu tham khao, ndi dung
luén van dugc trinh bay trong ba chuong:

Chuong I: Nhimng van dé 1y luan vé hgp ddng mua ban doanh nghiép.

Chuong 2: Thyc trang phap luat vé& hop dong mua ban doanh nghiép &
Viét Nam.

Chuwong 3: Mot s6 kién nghi nham x4y dung va hoan thién phap lut vé

hop dong mua ban doanh nghiép.



NOI DUNG CO BAN CUA LUAN VAN

Chuong 1
NHUNG VAN PE LY LUAN VE
HQP PONG MUA BAN DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan vé hoat dong mua ban doanh nghiép

1.1.1. Luyc sii ra doi va phét trién ciia hoat dgng mua bzin doanh nghiép

1.1.1.1. Lich su ra doi va phat trién cia hoat dong mua ban doanh
nghiép trén thé givi

Giai doan cubi thé ky XIX dau thé ky XX danh déu thoi ky dinh cao
trong qué trinh tap trung tur ban ctia nén kinh té thé gidi. Pay 1a thoi ky dugce
coi 1a chuyén giao tir chii nghia tur ban tu do canh tranh sang chu nghia tu
ban doc quyén véi su hinh thanh cia cc tip doan cong nghiép khong 1.
Chinh su chuyén giao nay da din dén su phat trién cta hoat dong mua ban,
sép nhap doanh nghi¢p (M&A).

Budc sang thé ky XX nén kinh té thé gi¢i da chimg kién lich sir phat
trién thang trAm cta hoat dong M&A. Diac biét, nén kinh té Hoa Ky da
ching kién 5 chu ky dinh cao (hay con goi 1a lan song chuyén nhugng) ctia
hoat dong sap nhap cong ty, bao gom:

- Cudc bai sap nhép bit nguén tr tinh trang khiing hoang thira ndm 1893;

- Lan song chuyén nhuong thir 2 da dién ra vao cudi nhitng ndm 1910;

- Lan séng M&A thit ba dién ra trong nhitng nim 1950;

- Lan song chuyén nhuong thir tu bt dau vao nam 1981 khi thi truong
ching khoan dugc khoéi phuc tir su suy thoai kinh té trude do;

- Lan séng chuyén nhugng 1an thir 5 bit dau vao ndm 1993.

Su phat trién cua hoat dong M&A trong nén kinh té Hoa Ky duoc xem
nhu mot mé hinh kiéu mau. Tir sy phat trién thing trim ctia n6 ma cac nude
c6 nén kinh t& méi nbi hodc dang phat trién sau nay xem day nhu mot

nguyén 1y dé dinh hudng cho hoat dong M&A tai timg quéc gia.
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1.1.1.2. Sy ra doi va phdt trién cia hoat dong mua ban doanh nghiép
tai Viét Nam

O Viét Nam, hoat dong mua ban doanh nghiép da dugc quan tdm Kké tir
khi ban hanh Luat Doanh nghiép 1999. Trudc do, phan 16n cac giao dich
mua ban doanh nghiép dién ra trong cac doanh nghiép c6 vbn dau tu nudc
ngoai theo Luat Pau tu nudc ngoai 1996. Tuy nhién, ké tir sau thoi diém
Viét Nam chinh thtc trd thanh thanh vién cuia WTO thi mua ban doanh
nghiép méi thuc sy phét trién mot cach manh mé.

Co hoi thu hut vén dly tiém ning tir thi truong ching khoan cing su
kién Luat Doanh nghip va Luat Dau tu 2005 di tao dong luc thuc déy tién
trinh c¢6 phan héa cac doanh nghiép nha nudc va nd lyc mé rong kinh doanh
ctia khu vuc trr nhan, tao ngudn cung va cau "hang hoa - cong ty" doi dao
cho céc hoat dong tai chinh, dau tu.

Su thay ddi trong chinh sach phap luat dé phu hop hon véi thong 18
qudc té cling nhu v6i cam két gia nhap WTO cling v6i su ra doi cac ludt va
nghi dinh vé kinh doanh nhu Luat Doanh nghiép 2005, Luat Dau tu 2005 va
Luat Chung khoan 2007 gitip cho thi truong tai chinh néi chung va thi
trudng mua ban doanh nghi¢p noi riéng tré nén minh bach hon thu hat dugce
nhiéu nha dau tu ca trong nude 1an ngoai nudc.

1.1.2. Khdi niém, vai tro, y nghia ciia hoat dong mua ban doanh nghiép

1.1.2.1. Khai niém va cac ddc trung co ban cua hogt dong mua ban
doanh nghiép

M&A trong tiéng Anh 1a tir viét tit ctia thuat ngr "Merger and
Acquisition" (sap nhap va mua lai). Sap nhap va mua lai dugc coi 1a mot
hinh thirc du tur tryc tiép. Va theo quan diém chung thi hoat dong nay duoc
dinh nghia nhu sau:

- Sap nhap 1a mot vu giao dich ma & d6 hai cong ty két hop voi nhau.
Thong thudng mot cong ty méi sé ra doi, cé dong clia cong ty méi 1a tat ca
hay noi cach khac chi yéu 1a c6 dong cua hai cong ty cii két hop lai.

- Mua ban doanh nghi€p 1a mét vu giao dich ma & d6 mot c4 nhan, td
chtrc duoc biét dén nhu mot bén dé nghi (bén mua) gianh quyén quan 1y hoat
dong cling nhu tai san ctia cong ty bi mua lai.
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Tu dinh nghia trén, hoat dong mua ban doanh nghi¢p cé nhitng dac
trung co ban sau:

- Viéc diéu tiét hoat dong mua ban doanh nghiép khong chi bang luét
canh tranh ma con diéu chinh b?mg cac tién 1¢;

- Hoat dong mua ban doanh nghiép dién ra cha yéu theo chu ky phét trién
kinh t&, ma khong chiu anh hudng nhiéu tir nhimg thay d6i khung kho phép ludt;

- Cac thwong vu mua béan, sap nhap thudng chi tp trung vao mot s6
linh v6i su chi phdi trong nhitng hoan canh cu thé lién quan dén mot nganh
cong nghiép nhit dinh;

- Muyc tiéu cudi ciing ciia tit ca cac thuong vu mua ban déu nhim muc
dich tao ra sy cdng hudng va nang cao gia tri clia cac bén.

1.1.2.2. Vai tro, y nghia cia hoat dong mua ban doanh nghiép

- Viéc phat trién hinh thtrc dau tu nay dem lai nhiéu higu qua trong hoat
dong kinh doanh;

- Mua ban doanh nghiép thiic day qua trinh sip xép, tai co cau lai nhiing
doanh nghi¢p lam an kém hiéu qué;

- Mua ban doanh nghiép khong chi dem lai 1gi ich cho chinh ban than
cac doanh nghiép ma con dem lai nhiéu kha ning thu hiit ngudn vén dau tu
nudc ngoai tao diéu kién thic déy su phat trién cta nén kinh té;

- Hoat dong mua ban doanh nghi¢p sé thanh loc nhitng doanh nghiép
yéu, tao nén nhitng doanh nghi¢p méi co6 tiém luc manh hon, hoat dong hi¢u
qua hon, va 1am lanh manh héa nén san xuét.

1.2. Hop dong mua ban doanh nghié¢p

Hop dong mua ban doanh nghiép 1a mot loai hgp ddng, boi vay né
mang day du cac dic trung phap 1y cua hop dong dan sy. Bén canh nhimng
dic diém chung, hop dong nay c6 nhimng dic diém riéng sau:

Thir nhdt, trong hop déng mua ban doanh nghiép, muc dich cua viéc
mua lai doanh nghiép la nham tién hanh cac hoat dong kinh doanh véi tu
cach cua doanh nghi¢p mua lai. Diéu nay hoan toan khac véi viéc mua mot
phan hodc mua toan b tai san ciia doanh nghiép.

Thit hai, 6i véi hgp dong mua ban doanh nghiép, quyén s¢ hitu doanh
nghiép s& dugc chuyén tir to chirc, ca nhan nay sang to chirc, ca nhan khac.
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Thit ba, trong hgp ddong mua ban doanh nghiép, gia tri cua hop ddng
chinh 1a gia tri cia mot doanh nghiép

Thir tir, chii thé cua hop ddng mua ban doanh nghiép phai 1a céac to
chirc, ca nhan khong thudéc mot trong cac truong hop bi Nha nude cAm
quyén kinh doanh

Thir ndm, hop ddng mua ban doanh nghiép thuong dugc xac lap bang
van ban.

Thit sdu, d6i v6i hgp dong mua ban doanh nghiép sau khi chuyén quyén
sO hitu, thi bén ban van ¢6 nghia vu phai phdi hop v6i doanh nghiép mua lai
dé dam bao dugc quyén quan 1y ciia doanh nghiép nay vé sau.

Tir nhitng ddc trung phap 1y clia hop dong mua ban doanh nghiép, hop
dong nay duoc dinh nghia nhu sau: Hop ddng mua ban doanh nghiép 1a su thoa
thuan giita cc bén, theo d6, bén ban doanh nghiép co nghia vu chuyén giao toan
bd quyén s¢ hitu doanh nghiép cho bén mua lai doanh nghiép va nhan tién ban
doanh nghi¢p theo thda thuén trong hop déng, con bén mua lai doanh nghiép co
nghia vy nhan doanh nghi€p va tiép tuc thuc hién cac quyén va nghia vu cla
doanh nghiép d6 theo quy dinh phap luat ciing nhu theo thoa thuan dugc ghi
nhan trong hop dong, dong thoi tra tién cho bén ban lai doanh nghiép.

1.3. Piéu chinh phap luat doi véi quan hé hop dong mua ban doanh nghiép

1.3.1. Vai tro phdp ludt trong ky két va thwe hién hop dong mua bin
doanh nghiép

- Pinh huéng cho cac doanh nghiép, cac nha dau tw hudng dén viéc xay
dung mot hop dong chit ché va dam bao day du tinh phép 1y;

- Quy dinh céc diéu kién ma cic bén can phai dap tng ciing nhu nhing
thi tuc can thiét khi tham gia vao quan hé hop dong; nhim dam béo rang,
sau khi ky Kkét, hop déng mua ban doanh nghiép dugc phat sinh hi€u lyc, lam
co s& dé cac bén thyc hién theo dung hop dong da cam két

- Hop ddng dya trén khuon kho phép 1y s& gitip cac bén trong quan hé
ctia hgp dong mua béan tranh dugc nhiéu rui ro trong qué trinh ky két ciing
nhu thyc hién hop déng;

- Hop dong 1a co s& dé giai quyét tranh chip khi mot trong cac bén vi
pham céc thda thuan da cam Két.
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1.3.2. Mé hinh phdp lugt vé hop dong mua ban doanh nghiép

Mo hinh phép luat vé hop dong nay duoc thé hién trong timg thoi diém
nhu sau:

Trude ngay 01/01/2006, nhimg quan hé hop dong mua ban doanh nghiép ap
dung cac quy dinh tai Phap 1énh Hop dong kinh té va Bo luat Dan sy 1995.

K& tir ngay 01/01/2006, nhitng van dé phap 1y lién quan dén hop ddng
no6i chung duoc quy dinh tai B§ luat Dan sy 2005.

Bén canh cic quy dinh phéap luat vé hop dong néi chung trong Bo luat
Dan sy, con ¢ thé tim thdy nhiéu quy dinh lién quan dén mua ban doanh
nghiép trong phéap ludt vé mua ban doanh nghiép. Vin ban phéap luat dau tién
diéu chinh linh vyuc nay la Luat Doanh nghiép tu nhan dugc ban hanh tir ndm
1990. Sau d6, dén Luat Doanh nghiép 1999 ngay 12/09/1999.

Tiép theo d6, mot s Nghi dinh riéng quy dinh vé& viéc giao, ban, khoan
doanh nghi€p nha nudéc dugc ban hanh nhu Nghi dinh 103/1999/ Nb-CP
ngay 10/9/1999 vé giao, ban, khoan kinh doanh, cho thué doanh nghi¢p Nha
nudc, Nghi dinh s6 49/2002/ND-CP ngay 24/4/2002 sira d6i, bo sung mot sb
diéu cua Nghi dinh sd 103/1999/ND-CP, Nghi dinh 80/2005/ND-CP ngay
22/6/2005 vé giao, ban, khoan kinh doanh, cho thué cong ty nha nudc. Va
van ban diéu chinh vé viéc giao, ban, khoan kinh doanh, cho thué doanh
nghi¢p nha nude hién dang c6 hi€u lyc 1a Nghi dinh 109/2008/ND-CP ngay
10/10/2008.

Song song v6i viée hoan thi¢n cac quy dinh vé viéc ban doanh nghi¢p
nha nuéc, hé thdng cac vian ban quy pham phap ludt diéu chinh viéc ban
doanh nghiép trong khéi tu nhéan ciing dugc stra d6i dé phu hop hon véi tinh
hinh thyc té, cu thé 14 sy ra doi ciia Luat Doanh nghiép 2005.

Ngoai nhitng quy dinh phéap lut vé hop dong mua ban doanh nghiép
dugc quy dinh trong Bé luat Dan sy va phap luat vé doanh nghiép, hoat dong
mua ban doanh nghi€p con dugc quy dinh trong cac van ban phéap luit
chuyén nganh khac nhu Luét Pau tu, Luat Canh tranh, Luat chung khoan,
cac quy dinh phép luat vé lao dong, ...
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1.3.3. Nhitng nji dung céu thanh phdp ludt vé hop dong mua bdn
doanh nghiép

Nbi dung cua hop ddng mua ban doanh nghiép phai dam bao cac diéu
kién c6 hi¢u lyc cia hop déng quy dinh tai B luat Dan sy va bao gém
nhitng ndi dung ciu thanh co ban sau day:

- Chu thé tham gia hop dong mua ban doanh nghiép;

- Péi twong cua hgp ddng mua ban doanh nghiép;

- Hinh thirc ctia hop dong mua ban doanh nghiép;

- Thu tuc giao két hop ddng mua ban doanh nghiép;

- Piéu kién c6 hiéu lyc ctia hop dong mua ban doanh nghiép va cac
truong hop hop dong mua ban doanh nghiép vo hiéu;

- Quyén va nghia vu ciia cac bén trong hop ddng mua ban doanh nghiép;

- Thyc hién hop ddng mua ban doanh nghiép;

- Tréach nhiém tai san do vi pham hop dong mua ban doanh nghiép.

Chwong 2
THU'C TRANG PHAP LUAT VE
HQP PONG MUA BAN DOANH NGHIEP O VIET NAM

2.1. Céc quy dinh vé hi¢u Iwrc ciia hop dong mua ban doanh nghiép

2.1.1. Piéu kign c6 higu lwc ciia hop dong mua bin doanh nghiép

Dé hop dong mua ban doanh nghiép c6 hiéu lyc thi phai dap ung dugc
cac diéu kién quy dinh tai Piéu 122 B6 luat Dan sy. Cy thé nhu sau:

2.1.1.1. Chii thé trong hop dong mua ban doanh nghiép phdi la nhitng
16 chirc, ca nhin dwoc quyén mua ban doanh nghiép

- Chii thé tham gia quan hé hop dong mua ban Ia cac té chirc, c nhan
khong thudc cac ddi tugng bi cdm quyén thanh 1ap, quan 1y doanh nghiép;

- Chu thé tham gia quan hé hop dong nay con phai dap tng cac diéu
kién chung. Di véi t6 chirc thi to chirc d6 phai cé du nang luc phap luat; d6i
vOi cac ca nhan tham gia vao quan hé hop dong mua ban doanh nghiép thi
phai co nang luc phap luat va nang lyc hanh vi dan sy day du.

14



Tuy nhién, diéu kién vé chu thé cua hop ddng mua ban chua dugc phap
luat quy dinh cu thé nén trong qué trinh 4p dung s& phat sinh mot s van d& sau:

Thit nhdt, can phai 1am 16 cac truong hop ma phéap luat quy dinh khong
duoc thyc hién quyén quan ly, thanh 1ap doanh nghiép thi ¢6 dugc tham gia
ky hop ddng mua ban doanh nghiép hay khong?

Thir hai, x4¢ dinh rd tw cach phap 1y cua cta cac chu thé dic biét, d6 1a
céc ca nhan co dang ky kinh doanh theo quy dinh ciia phap luat nhu to hop
tac, hd gia dinh.

Thir ba, can quy dinh rd bén ban trong hop dong mua ban doanh nghiép
s€ 1a doanh nghiép hay chu sé hiru cia doanh nghiép?

Thir t, thdng nhét cac quy dinh vé ty 1¢ s¢ hitu ctia cac nha dau tu nude
ngoai khi chii thé nay tham gia vao quan hé hop dong mua ban doanh nghiép.

2.1.1.2. Péi twong ciia hop dong mua ban doanh nghiép

Hop déng mua ban doanh nghiép lién quan dén viéc ban mot thuc thé
kinh doanh, do vay ddi tuong cua hop dong nay s& 1a quyén so hiru dbi voi
doanh nghiép do.

Theo Luat Doanh nghiép thi ¢6 hai hinh thitc mua doanh nghiép duoc
ghi nhan 1a: mua doanh nghiép tu nhan va chuyén nhuong von gop trong cac
phap nhan hitu han.

Trong truong hop du 4n dau tu dugc chuyén nhugng theo quy dinh
phap luat vé& diu tu ciing duoc xem nhu mot trong cac dbi trong cta hop
ddéng mua ban doanh nghiép.

Tuy nhién, néu mua ban doanh nghiép chi dugc hiéu don gian 1a mot
hinh thtrc chuyén nhuong vén gép hodc mua cd phan thong thuong thi
khong chuyén tai hét y nghia ciia giao dich nay. Vi thyc chat mot giao dich
mua ban doanh nghiép con lién quan dén viéc tai cAu trac va sip xép lai
doanh nghiép. Do vay, dinh nghia mua lai doanh nghiép la mua mot phan
hodc toan b tai san ctia doanh nghiép du dé kiém soat doanh nghiép bi mua
lai theo Luat Canh tranh quy dinh la chua dﬁy du.

Bén canh d6, viéc xac dinh loai hinh mua ban doanh nghi€p hién nay
van con nhiéu vuéng mic va chwa rd rang. Cu thé 1a Nghi dinh
139/2007/ND-CP huéng dan thi hanh chi tiét vé van dé chuyén dbi cong ty
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quy dinh hinh thire chuyén ddi tir cong ty TNHH hai thanh vién thanh cong
ty TNHH mot thanh vién.

2.1.1.3. Hinh thitc ciia hop dong mua ban doanh nghiép

Hién nay chwa ¢6 van ban nao quy dinh cu thé hgp dong mua ban doanh
nghiép phai duoc xac lap bang van ban. Mic dii trén thyc té cic bén tham gia
giao dich déu nhén thie dugc tinh chat phirc tap ciia giao dich nay va déu xac
lap dudi hinh thirc van ban. Tuy nhién, néu dugc quy dinh cu thé trong mot van
ban diéu chinh vé hop dong mua ban doanh nghiép thi tinh phap 1y ctia hop
dong nay cang dugc nang cao va con gitip cac bén tham gia giao dich xac dinh
duoc tinh chét phap 1y cua hop dong dé tranh cac trudng hop vo hiéu do vi
pham cac quy dinh phap luat von khong dugc thong nhat nhu hién nay.

2.1.2. Hop déng mua ban doanh nghiép vo hiéu

Céc can cir 1am hop ddng dan sy vo hiéu duoc quy dinh tir Diéu 127
dén Diéu 138 Bo luat Dan sy 2005. Hop dong mua ban doanh nghiép 1a mot
dang hop ddng dan su nén ciing s& bi vo hiéu néu roi vao mot trong cac cin
ctr tai cac diéu ludt noi trén. Tuy nhién, trén thyc té thuong gip cac truong
hop hop ddng mua ban doanh nghiép vo hiéu sau:

2.1.2.1. Hop dong mua ban doanh nghiép vé hiéu do b lira déi

Theo quy dinh phép luat hién hanh, van dé vo hiéu cua hgp dong mua
ban doanh nghiép do bi lira déi hién dang dwoc diéu chinh tai Diéu 132 B
luat Dan sy. Tuy nhién, BO luét nay chi quy dinh chung vé céc quan h¢ hop
dong chir khong cu thé trong timg truong hop.

Hién nay, chua c6 van ban nao quy dinh cu thé nhung néu c6 thé tong két
dugc cac vu mua ban doanh nghiép da xdy ra trén thuc té thi c6 thé théy o rt
nhiéu yéu t6 lira dbi trong mot s& hop dong mua ban doanh nghiép, ma dién hinh
14 viée ¢b tinh che giducac khoan no ciia bén mua nhdm nang cao gia tri véi bén
ban, hay trudng hop céc tai san ¢ dinh cta bén ban di dugc dung lam tai san
thé chap cho ngén hang nhung khéng dugc théng bao véi doanh nghiép mua lai.

Do vay, van dé nay can dugc quy dinh rd hon nhim dam bao quyén loi
ctia bén mua va gitp bén mua han ché dugc nhimg rai ro phap 1y sau khi
mua lai doanh nghiép.
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2.1.2.2. Hop dong mua ban doanh nghiép vé hiéu do vi pham quy dinh
vé dong tién thanh todn

Theo cac diéu kién ¢6 hiéu luc cua hop déng ma B¢ luat Dan sy quy
dinh thi viéc thoa thuan dong tién thanh toan trong giao dich mua ban doanh
nghiép néu trai cac quy dinh lién quan ciing dwoc xem 1a vi pham diéu cdm
ctia phap ludt va dan dén sy v6 hiéu ctia hop ddng. Tuy nhién, cac quy dinh
phap luit vé vin d& nay trong Luat Doanh nghiép, Thong tu 03/2004/TT-
NHNN huéng dan vé quan 1y ngoai hdi dbi véi viée gop von, mua cd phin
ctia nha du tu nudc ngoai trong cac doanh nghiép Viét Nam va Nghi dinh
109/2008/ND-CP vé giao, ban doanh nghiép 100% vdn nha nudc dang co
nhiéu mau thuin va khong thong nhat véi nhau.

2.1.2.3. Hop dong mua ban doanh nghiép vé hiéu do vi pham cic quy
dinh cua phap ludt canh tranh

Lién quan dén van d¢ hiéu luc khi ty 1¢ két hop hai doanh nghiép theo
hinh thttc mua ban doanh nghiép, néu vuot qua ty 1€ do Luat Canh tranh quy
dinh thi quan hé hop déng nay cling dugc xac dinh 1a vi pham phép luat canh
tranh. Tuy nhién, viéc do luong doanh nghiép dang chiém bao nhiéu phin
tram trén thi trudng va viéc kiém soat quy dinh cua Luat Canh tranh tai Viét
Nam lai gap nhiéu tro ngai do vi¢c thiéu thong tin tur cac doanh nghiép.

2.2. Cac quy dinh vé quyén va nghia vu trong hgp dong mua ban
doanh nghiép

Va trong hop dong mua ban doanh nghiép, cic bén c6 nhitng quyén va
nghia vu co ban sau:

D6i v6i bén ban: c6 trach nhiém cung cip diy du thong tin ciia doanh
nghiép mot cach chinh xac va trung thuc; Tuyén bd va bao dam gitp bén
mua biét dugc tinh trang phép 1y va hoat dong ciia cong ty muc tiéu; C6
trach nhiém boi thudng thiét hai khi vi pham hop dong; Phéi hop véi bén
mua lai doanh nghiép giai quyét cac vin dé "hau mua ban doanh nghiép";...

D6i voi bén mua lai doanh nghiép: duoc quyén tiép can cac thong tin
lién quan dén cong ty muyc tiéu; duge ké thira cac quyén, lgi ich hop phap,
nghia vu ciia doanh nghiép theo quy dinh cta phap luat va cac hop dong lién
quan dén viéc mua ban doanh nghiép da ky két; thuc hién cac thu tuc dang
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ky kinh doanh dé dugc cip Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh sau khi
mua lai doanh nghiép; thuc hién céc thu tuc dang ky thué tai co quan thué dé
dugc cdp Gidy chimg nhan ding ky thué theo quy dinh tai Thong tu
85/2007/TT-BTC; Tiép nhén s lao dong di thoa thuan trong hop dong mua
bén, ddng thoi ké thira cac nghia vu dbi v6i ngudi lao dong da tiép nhan;...

Nhitng quyén va nghia vu néu trén chu yéu dugc quy dinh rai réc trong cac
van ban phép luat chuyén nganh va hau hét duoc quy dinh mot cach chung
chung, chua dugc cu thé. Do vay, khi thoa thusn vé& quyén va nghia vu cta cac
bén trong hop dong mua ban doanh nghiép, can cht y mot s6 van dé 16n sau day:

Thir nhdt, cac bén can thao luan k¥ va xac dinh trach nhiém rd trach
nhiém phap 1y trong hgp dong mua ban doanh nghiép. Vi theo nhiing quy
dinh hién hanh, quyén lgi chinh dang cia bén mua lai doanh nghiép van
chua dugc phap ludt bao vé ma cha yéu van dua vao céac thoa thudn cua hai
bén trong hop ddng, trir cac quy dinh vé giao, ban doanh nghiép 100% vén
nha nudc tai Nghi dinh 109/2008/ND-CP.

Thir hai, xac dinh trach nhiém cta cic bén dbi voi khoan ng do doanh
nghiép ban dé lai, néu khong bén mua lai s& gip nhiu rii ro do phap luat
chua c6 quy dinh cu thé.

Thi hai, khi tién hanh mua ban doanh nghiép thi viéc sap nhap nhan Iyc
la viéc 1am tat yéu nhung nhimg quy ché vé viéc sap nhap nay ciing chua
duoc 16 rang, gay kho cho nhiing doanh nghiép mua.

Thit tw, xac dinh gia tri cia mot doanh nghiép 1a mot van dé khong don
gian, vi doanh nghiép d6 khong chi ¢6 tai san hitu hinh la dat dai, nha xuong
ma con bao gdm ca nhiing tai san vo hinh. Tuy nhién, van dé dinh gi4 doanh
nghiép hién nay van phu thudc vao théa thuan cia cac bén tham gia trong
hop dong mua ban do hanh lang phap 1y cho van dé dinh gia doanh nghiép,
dac biét 1a viéc dinh gia nhiing tai san v6 hinh nhu thuong hi¢u con chua déy du.

Thit ndm, bao mat thong tin 14 mot van dé khong kém phan quan trong
trong qua trinh khao sat va tim hiéu thyc trang ctia doanh nghiép trudc khi tién
dén giao két hop dong. Tuy nhién, quy dinh phap lut chua quy dinh day du. Chi
riéng cac truong hop ban doanh nghi¢p nha nudc, theo Nghi dinh 109/2008/ND-CP,
van dé bao mét thong tin dugc xac dinh 1 thudc trach nhiém ciia bén diang ky
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mua lai doanh nghiép, con ddi véi giao dich mua ban doanh nghiép dién ra & cac
loai hinh doanh nghiép khéc thi vin dé nay van dang duoc bo ngo.

2.3. Thye hién hop dong mua ban doanh nghi¢p va triach nhi¢m tai
sin do vi pham hop dong mua ban doanh nghiép

2.3.1. Thuec hién hop dong mua ban doanh nghiép

Thuc hién hop ddng 1a bude trién khai cac cam két, nghia vu ciia mdi
bén dé dap tmg quyén lgi cua bén kia nhu thanh toan tién giao dich, trién
khai cac hoat dong hd tro doanh nghiép cuia di tac chién lugc.

Tuy nhién, viéc thyc hién hop ddng mua ban doanh nghiép tai Viét Nam
dang gdp nhiéu trd ngai trong cac thu tuc ding ky sau khi chuyén quyén s
hitu. Cac quy dinh hién c6 trong Luat Doanh nghiép cling chi mang tinh khai
lugce va chua c6 nhiing quy trinh cu thé dé thuc hién tién trinh nay.

Riéng d6i v6i cac hoat dong mua ban doanh nghiép co yéu td nudc
ngoai, quy dinh trong Luat Dau tu lién quan dén viéc cip Gidy ching nhan
dau tu van con gay nhiéu tranh cii. Vi du truong hop nha dau tu nude ngoai
mua lai bang hodc 16n hon 49% cb phan/phan vn gép cua cong ty muc tiéu,
cong ty d6 phai diéu chinh dang ky lai nhu mot cong ty c6 von dau tu nudce
ngoai; trong truong hop do, liéu ho ¢6 nén nhan Gidy ching nhan dau tu
ddng thoi 14 Gidy dang ky kinh doanh hay khong?...

2.3.2. Trdch nhi¢m tii sin do vi pham hop dong mua b4n doanh nghigp

Viéc vi pham céc nghia vy trong hop dong mua ban doanh nghiép s&
dan dén bén vi pham phai chiu nhimng ché tai do luat dinh. Trong trudng hop
hop ddng cé quy dinh ché tai phat vi pham hodc bdi thudng thiét hai thi ap
dung cac quy dinh trong hop dong vé murc phat vi pham hodc bdi thudng
thiét hai. Tuy nhién, van dé nay c6 mot s6 diém can luu ¥ sau:

Thir nhat, Lut Canh tranh khong xac dinh rd trach nhiém xac dinh thi
phén két hop dé khong vi pham Luat Canh 1a trich nhiém cuia bén ban hay bén
mua hodc d6 1a trach nhi€m cuda ca hai bén va trong trudng hop vi pham ca
bén ban va bén mua phai ciing chiu trach nhiém vé hanh vi vi pham ctia minh.

Thit hai, thiéu cac quy dinh phéap lut lién quan dén viéc ap dung ché tai

dbi véi bén vi pham thoa thuan vé bao mat thong tin.
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Chuwong 3
MOT SO KIEN NGHI NHAM XAY DUNG VA HOAN THIEN PHAP LUAT
VE HQP PONG MUA BAN DOANH NGHIEP

3.1. Sw cin thiét phai xdy dung va hoan thi¢n phap luit vé hop dong
mua ban doanh nghiép

Néu nhu & nu6c ngoai, hoat dong M&A di trd thanh quen thudc, 14 mot
phén tit yéu ctia nén kinh té thi & Viét Nam dy van 1a mot loai hinh méi me.
Chinh vi vy n6 van con mang nhitng nét so khai, doi hoi phai hoan thién hon
nita vé moi mat phyc vy hoat dong, déc biét la khung phap 1y. Trong thoi gian
qua, du khung phap 1y cia thi truong mua ban doanh nghiép da dugc cai thién,
Luat Doanh nghiép, Luat Chiing khoan, Luat Pau tr déu co nhiing didu khoan
quy dinh vé hoat dong mua ban doanh nghi€p nhung van chua hoan thién. Chinh
vi vy, khung phap 1y v& hoat dong mua ban doanh nghiép ciing nhu cac quy
dinh lién quan dén hop dong mua ban doanh nghiép ciing can dugc hoan thién
dé tao co s¢ phép Iy viing chic cho cac bén tham gia giao dich.

Mua ban doanh nghiép khong tranh khoi phai ddi mit voi nhimg van dé kha
phtic tap nhu doc quyén, thué, ké toan, chuyén ddi tai san, phan chia lgi nhuan,
trach nhiém giai quyét cac khoan ng chua thanh toan ctia doanh nghiép ban dé
lai, giai quyét lao dong doi du,... vi vy rat can sy dinh huéng ctia phap luat.

Hoat dong mua ban doanh nghiép dang phat trién kha manh m@ tai thi
truong Viét Nam.. Do do, dé tao da phat trién cho hoat dong mua ban doanh
nghiép thi phap luat dong vai trd then chdt trong viée thuc day su phat trién
clia hoat dong nay. Mot hé thong phap luat hoan chinh vé mua ban doanh
nghiép néi chung va nhimng quy dinh phép luat vé hop dong mua ban doanh
nghiép néi riéng s& gitip cu thé hda va minh bach cac giao dich nay. Khong
nhitng thé, théng qua cac chinh sach phap luat phu hop véi tién trinh hoi
nhap s& khuyén khich cac nha dau tu vao Viét Nam.

Hon nita, khuon khd phép 1y cho hoat dong nay tai Viét Nam chua duoc
quy dinh cu thé, xac dinh chi phi thyc hién giao dich mua lai doanh nghiép
chua rd rang; théng tin vé cic cong ty sap nhap, mua lai chwa duoc cép nhat
ddy du, thiéu tinh minh bach; nhiéu doanh nghiép chua tham gia vao thi
trudng chimg khoén, vai trd kiém toén chua dugc quan tim gay kho khin cho
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viée tim hiéu vé tinh hinh hoat dong, tai chinh ciia cac cong ty... 1a nhimg can
trd khong nho cho viéc thyc hién sap nhap, mua ban doanh nghiép.

Trong chuong trinh cai cach doanh nghiép cuia Viét Nam, ngoai cac hinh
thiic chuyén ddi, da dang hoa s& hitu nhur ¢6 phan hoa, khoan kinh doanh, cho
thué doanh nghiép... con ¢6 hinh thic ban, sap nhap, hop nhat doanh nghiép...
Tuy nhién, céc hinh thirc nay van chua dugc ap dung phd bién do khung phap 1y
vé viéc mua bén, sap nhap doanh nghiép van chua duoc quy dinh mot cach cu
thé, chi méi hinh thanh cic quy dinh phap 1y mang tinh khai quat chung ma
chua dé cap nhidu dén thu tuc thuc hién cling nhu quyén va nghia vu co ban ciia
cc khi tién hanh cac giao dich nay. Chinh diéu nay tao nén tim Iy e ngai ddi voi
cac nha dau tu, dic biét 1a cac nha dau tu nudce ngoai, vi khi co tranh chap hodc
rii ro vé mét phéap 1y phét sinh trong qua trinh thyc hién hop dong thi nhiing
quyén loi hop phép ctia ho chua duge bao vé mot cach triét dé.

Thém vao do, lién quan dén van dé so hitu cia bén nudc ngoai trong cac
doanh nghiép Viét Nam, theo cam két véi WTO, Viét Nam chi han ché ty 1€ so
hitu nude ngoai & mot s linh vire nhu tai chinh, ngan hang, bao hiém, y té, gido
duc... va ban hanh danh muc nganh nghé cu thé. Nhung dén thoi diém nay, céc
doanh nghiép van ngam hiéu, ty 1¢ tdi da chi dimg & 30 - 49%. Thi truong mua
ban, sap nhdp Viét Nam chi co thé soi dong va chuyén nghi¢p khi cac quy dinh
lién quan dén hoat dong nay duoc xay dung 16 rang va ddy du, dic biét 1a quy
dinh vé ty 1¢ gop von ctia nha dau tu nude ngoai trong timg linh v cu thé. Viée
nghién ciru, d¢ xuat giai phap phét trién hoat dong mua ban, sap nhip doanh
nghiép dic biét Ia cac giai phap ting cudong quan 1y nha nudc, s& gop phan tao
mot kénh thu hit dau tu nude ngoai méi va quan trong dé thiic day thu hut dau
tu nudc ngoai vao Viét Nam trong giai doan tdi.

Ngoai ra, trong thyc tién kinh doanh, nhiéu doanh nghi¢p hoat dong
trong linh vyc tu vin vé mua ban, sap nhap doanh nghiép ciing ban khoin vé
cac quy trinh thyc hién hoat dong nay. Cac quy dinh hién c6 trong Luét
Doanh nghié¢p cling chi mang tinh khai Iugc va chua c6 dugc nhiing quy
trinh cu thé dé thuc hién tién trinh nay. C6 18 ddy ciing 14 mot trong nhing
nguyén nhan khién ty 1¢ thanh cong trong cic giao dich mua ban, sap nhap
cta cac doanh nghiép khong cao.

Nhimg khoang trong trong phap 1y thé hién ¢ viéc chong chéo trong cac
van ban phap 1y vé mua béan, sap nhip doanh nghiép nhu chua c6 nghi dinh vé
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mua ban, sap nhap; chua c6 van ban hudng dan cac thil tuc; quy trinh thyuc hién
chua 13 rang cu thé con 1am cho viéc mua bén, sap nhap doanh nghiép gap khéd
khin trong xéc 1ap cac giao dich, x4c dinh dia vi mdi bén mua - ban,...

3.2. Phuong hwéng xdy dung va hoan thién phap luit vé hop dong
mua ban doanh nghiép

Thir nhat, viéc xay dyng phép luat vé hgp ddng mua ban doanh nghiép
phai tgo thudn lpi, bio dam quyén va lpi ich hop phdp cho cic bén. Trong
d6, mot s6 van dé quan trong vé quyén va nghia vu cta cac bén trong hop
ddng mua ban doanh nghiép can dwoc xay dung nhu:

- Xéac dinh 18 trach nhiém cua cac bén trong viéc bao mat thong tin;

- Dinh huéng cho c4c bén tham gia quan hé hop ddng mua ban doanh nghiép
xac dinh dugc nhiing rui ro phap 1y s€ phat sinh sau khi mua lai doanh nghiép;

- Viée xay dung cac quy dinh vé& quyén va nghia vu cta cac bén phai dam
bao tiéu chi tao mdi truong phép 1y va co ché, chinh sach thun lgi cho cac thude
moi thanh phan kinh t& dugc binh déng tham gia vao giao dich mua ban doanh
nghiép va canh tranh 1anh manh, cong khai, minh bach, c6 trét ty, ky cuong.

Thir hai, xay dung va hoan thién céc quy pham phap ludt diéu chinh vé quan
hé hop dong mua ban doanh nghiép nhung van phdi ddam bdo sw quan Iy cia
nha mude d6i voi hoat dong nay, nhét 1a sy quan 1y ctia co quan quan 1y canh
tranh khi thyc hién tap trung kinh té théng qua hinh thirc mua ban doanh nghiép.

Thit ba, xiy dyng va hoan thién phap luat vé hop dong mua ban doanh
nghiép phai dam tinh théng nhat va pht hop véi cic quy dinh hién hanh ciia
phép ludt vé& doanh nghiép va phap luat vé hop dong.

Thit i, xay dung va hoan thién phéap luat vé hop dong mua ban doanh
nghiép phai phu hop véi thong 1¢ quéc té, cu thé:

- Théng nhat vé ty 1¢ so hitu clia bén nudc ngoai trong cac doanh
nghiép Viét Nam;

- Phép luat vé& hop dong mua ban doanh nghiép phai dwoc xay dung dwa
trén nhitg cam két cua Viét Nam khi gia nhap WTO, c6 nhu vay méi phu hop
v6i théng 18 qudc té va khuyén khich su ddu tr ciia nude ngoai vao Viét Nam.

- Quy dinh 15 rang cu thé cac thu tuc chuyén quyén sé hitu cho nha dau
tu nudc ngoai nhdm tao diéu kién thuén lgi cho ho hoan thanh céc thu tuc
phap 1y can thiét sau khi mua lai cic doanh nghiép Viét Nam;
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- Viéc xdy dyng phap luat vé hop dong mua ban doanh nghiép phai
dam bao nguyén tic: Nha nudc tao moi truong vé phap luat va cac co ché,
chinh sach thuén lgi cho cac doanh nghiép thudc moi thanh phﬁn kinh té
phat trién binh déing va canh tranh lanh manh nhdm huy dong moi ngudn Iyc
trong nudc két hop véi ngudn Iuc tir bén ngoai cho dau tu phat trién.

3.3. Mgt sb giai phap xay dung va hoan thi¢n phap luit vé hop dong
mua ban doanh nghiép

Dé hoat dong mua ban doanh nghiép dugc dién ra soi dong va han ché
nhitng truong hop vo hiéu khi xac 1ap quan hé hop dong mua ban doanh
nghiép, phap luat vé hop dong mua ban doanh nghiép can dugc xdy dung va
hoan thién cho phu hop véi tinh hinh thuc té. Dya vao nhiing phuong huéng
da duoc dé cap ¢ phan trén, viéc xdy dung va hoan thién phap luat vé hop
ddng mua ban doanh nghiép s& c6 nhirng giai phap sau:

3.3.1. X4y dung, ban hanh vin bin phap lut riéng vé mua bzin doanh
nghiép dé théng nhit sw diéu chinh phdp ludt dén moi quan hé mua bdn
doanh nghiép

Trudc mat, c6 thé nghién ctru xdy dyng va ban hanh mot Nghi dinh
riéng quy dinh cac van dé vé mua ban sap nhap doanh nghiép. Nghi dinh nay
s& cu thé hoa nhiing vén dé ciia hoat dong mua ban doanh nghiép néi chung
va ctia hop dong mua ban doanh nghiép néi riéng.

Viée xdy dung phép luat diéu chinh vé& hoat dong mua ban doanh nghiép néi
chung va hop dong mua ban doanh nghiép néi riéng can ¢6 nhiing giai phap sau:

- Xay dung, phat trién va hoan thién khung phap 1y vé M&A khong dua
qué nhidu trén céc khung phép 1y danh cho c6 phan hoa, phat hanh va niém
yét chimg khoan.

- Nghi dinh riéng quy dinh chi tiét vé sap nhap, mua lai phai théng nhat
mot sb diéu d3 duoc dua ra trong ca Luét Doanh nghiép, Luét Pau tu, Luét
Chtng khoan va Luat Canh tranh. Diéu tiét sap nhap, mua ban doanh nghiép
$& ndm & khoang giao thoa, tiép can cac Luét ké trén;

- Quy dinh phép luat v& mua ban doanh nghiép can xac dinh rd viéc
xem doanh nghi¢p nhu mdt loai hang héa va thi truong mua ban doanh
nghi€p s& nhu mot bd phan cAu thanh cua thi truong hang hoéa, dich vu hay
doanh nghiép 12 mot loai bat dong san va thi trudng mua ban doanh nghiép
s€ nhu mot bd phan céu thanh cua thi truong bét dong san;
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- Quy dinh 1 cac diéu kién tién hanh giao dich mua ban doanh nghiép
va nhiing thu tyc phap 1y lién quan dén viéc chuyén quyén s¢ hiru, ding ky
kinh doanh cho cac doanh nghi€p mua lai hodc doanh nghiép sép nhap;

- Hanh lang phép 1y cho cic doanh nghiép dinh gia thuong hiéu ciing can
duoc xay dung va hoan chinh dé ning cao ning luc cia cc doanh nghiép nay.

3.3.2. Tiép tuc hoan thi¢n phap luit vé doanh nghié¢p

- Théng nhét ty 1& s¢ hiru cia bén nudc ngoai khi tham gia gop véon,
mua ¢ phdn trong cac doanh nghiép Viét Nam dé tranh chdng chéo trong
céc quy dinh phép luat hién hanh., dong thoi phai quy dinh sao cho ty 1& s&
hiru nay phu hop vé6i cac cam két gia nhap WTO cua Viét Nam;

- Cuy thé hoa cac quy dinh vé thu tuc mua ban, sap nhap doanh nghiép
¢6 yéu td nu6e ngoai di duoc quy dinh tai Nghi dinh 108/2006/NB-CP quy
dinh chi tiét va hudng dan thi hanh Luat Dau tu;

- Can ¢6 quy dinh cu thé vé tha tuc, didu kién mua lai mot cong ty bi
thua 16 hodc cong ty trong nude khi mua c¢6 phan ctia cong ty nudc ngoai;

- Thé ché hoa cac van dé lién quan dén viéc cung cép va kiém soat
thong tin, tinh minh bach trong hoat dong kinh doanh néi chung, hoat ddng
mua ban, sap nhap doanh nghié€p noi riéng.

3.3.3. Hoan thign cdc quy dinh phdp ludt vé hop dong

Dé hoan thién phap luat vé hop ddng mua ban doanh nghiép thi cac quy
dinh chung vé hop ddng can sira ddi, bd sung cac van dé sau:

- Quy dinh 16 hon vé hinh thtrc ctia hop dong la diéu kién ¢6 hiéu luc
ctia hop dong;

- Céc quy dinh vé& giao két hop dong can linh hoat hon; chu trong dén viéc
giao két hgp dong qua mang nhim tao diéu kién dé thwong mai dién tir phat trién;

- Quy dinh bd sung mét sé loai hop dong thong dung trong hoat dong
kinh doanh, trong d6 ¢6 hgp dong mua ban doanh nghiép.

3.4. Néing cao ning luc quan Iy ciia co quan cé thim quyén vé hoat
dong mua ban doanh nghiép

Bén canh viéc xdy dung va hoan thién phap luat vé hop dong mua ban
doanh nghiép thi vin d& nang cao ning lyc quan 1y cia co quan nha nudc co
thim quyén dbi v6i hoat dong nay ciing rit quan trong.
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Dé cac co quan noéi trén thuc hién tot chirc ning ciia minh, giai phéap
dugc dua ra la:

Thir nhdt, cic co quan ¢6 thdm quyén can c6 nhitng sb liéu thuc t& vé
cac thi truong c6 kha ning xay ra nhiing truong hop tap trung kinh té can
kiém soat hodc bi cAm doéan. Khi ¢6 hanh vi xay ra, cac co quan cé thAm
quyén ludn & trong trang thai chu dong thay vi chd doi cac doanh nhan khac
khiéu nai rdi méi diéu tra.

Thir hai, can c¢6 su phdi hop trong hoat dong giita cac co quan canh
tranh, co quan dang ky kinh doanh dé dam bao hiéu qua cua viéc kiém sot
tap trung kinh té.

Thir ba, cic co quan dang ky kinh doanh phai kiém soat dwoc tinh hinh
tap trung kinh té trong dia ban minh quan 1y bang céc s6 liéu thong ké va can
phai cong khai cac s6 li¢u nay.

Thir tir, nghién ctru cac hién tugng tap trung theo chiéu doc va hdn hop
dé co thé tim ra phuong thuc diéu tiét pht hop v6i ban chét va kha ning ¢6
thé gay anh huong khong tot dén nén kinh té.

KET LUAN

Mua ban, sap nhap doanh nghi¢p dugc xem la mot trong nhiing hinh thirc
dau tu truc tiép theo phap luat Viét Nam. Hanh vi mua béan, sip nhap doanh
nghiép 13 hinh thirc tip trung kinh té theo phép lut canh tranh. Riéng di voi
hoat dong mua ban doanh nghiép, phap ludt canh tranh da xac dinh day la viéc
mot doanh nghié¢p mua toan by hoac mot phﬁn tai san cia doanh nghiép khac du
dé kiém soat, chi phéi toan b hodac mdt nganh nghé ctua doanh nghiép bi mua
lai. Viéc mua ban doanh nghiép c6 nhiéu vén dé can duoc giai quyét nén hau hét
cac giao dich cuia hoat dong nay déu dugc tién hanh dudi hinh thirc mot hop
ddng bang van ban. Tinh chit phuc tap cia hop dong mua ban doanh nghiép
khong chi lién quan dén cac vin dé ma hai bén cing giai quyét vé viéc dinh gia
doanh nghiép, thuong hiéu, hé thdng khach hang... ma con giai quyét nhiing
van dé sau khi quyén s& hitu doanh nghiép dugc chuyén giao cho bén mua lai.

Mua ban doanh nghiép 1a mét hinh thirc dau tw con kha méi mé véi thi
truong Viét Nam, chi phat trién hon 3 nim gan dy, tuy nhién, thi truong nay da
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phat trién kha s6i dong va thu hit duge nhiéu ngudn von dau tur truc tiép nudce
ngoai thong qua cac hop dong mua ban doanh nghiép. Véi hinh thic lién két
hodc mua lai doanh nghi¢p noi dia, cac nha dau tu nude ngoai co thé nhanh
chéng tiép can thi truong trong nudc thay vi xay dung mot dy an kinh doanh tir
d4u. Bén canh do, viéc Viét Nam tré thanh thanh vién chinh thire cia WTO
dang m& ra co hoi hoi nhap vao thi trudng toan cau va tao budc phat trién dot
phéa. Doanh nghiép Viét Nam c6 co hdi tiép can vai thi truong thé gioi rong 16n
va c6 vi thé phap 1y binh déng trong viéc xtr Iy cac tranh chip thuong mai.

V6i nhitng 1oi thé ké trén, hoat dong mua ban, sap nhap doanh nghiép s&
hira hen nhiéu tiém ning phat trién va ¢6 kha nang dem lai nhimg tin hidu tot
cho nén kinh t& Viét Nam. Tuy nhién, linh vuc nay dang thiéu mot khung phép
1y cho hoat déng mua béan, sap nhap doanh nghiép ciing nhu khung phap 1y diéu
chinh cac van d¢ lién quan dén hop ddng mua ban doanh nghiép. Nhiing van dé
quan trong lién quan dén quyén va nghia vu clia cac bén, van dé dinh gia doanh
nghiép, van d& bao mat thong tin, van @ thuc hién cac thu tuc phap 1y lién
quan... hién van chua dugc phap ludt quy dinh cu thé va dang gay nhiéu kho
khéan cho cac doanh nghi¢p. Hon nira, vi day la mét linh vuc con mdi mé véi
nhiéu doanh nghiép Viét Nam nén phéap ludt phai dong vai trd dinh hudng cho
cac bén thyc hién giao dich cling nhu béo vé nhiing quyén va lgi ich hgp phap
ctia cac bén khi tham gia giao dich mua ban doanh nghiép.

Chinh vi nhiitng 1y do trén ma phap luat vé hop dong mua ban doanh nghiép
noi chung va phap luat vé& hgp dong mua ban doanh nghiép néi riéng can phai
dugc xay dung va hoan thién cho phii hop véi tinh hinh thyc té. Viée xdy dung
va hoan thién phap luat vé mua ban doanh nghiép va hgp dong mua ban doanh
nghiép phai dam bao quyén loi chinh dang va ton trong nhiing thoa thuan hop
phép cta cac bén. Ddng thoi, viée xdy dung phap luat trong linh vyc nay phai
mang tinh kha thi, tinh théng nhat vdi cac van ban phép luat hién hanh, va quan
trong nhat 1a phu hop v6i cam két gia nhap WTO cua Viét Nam. Thuc hién
duoc nhitng diéu nay, chic chin trong twong lai, hoat dong mua ban sap nhap
doanh nghiép s& ngiy cang phat trién va thu hut nhiéu nguén vén dau tu truc
tiép nudc ngoai. Khong nhimg thé, véi khung phép 1y hoan chinh, ty 1¢ thanh
cong cua cac hop dong mua ban doanh nghiép s& ngay cang gia ting.
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