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PHAN MO PAU
1. Tinh cdp thiét ciia dé tai

Y tuéng vé hop tac tai chinh - tién té Pong A da c6 tir kha 1au nhung n6 méi
chi dugc chinh thire bit dau tir thang 12 nim 1997, khi cac nha 1anh dao ASEAN va
cac dbi tac tir Pong A 13 Trung Qudc, Nhat Ban va Han Qudc t6 chirc Hoi nghi
Thuong dinh khong chinh thirc bén 18 Hoi nghi Thugng dinh ASEAN lan thi hai tai
Malaysia.

Ké tir d6 dén nay, qua trinh hop tic tai chinh - tién t¢ Dong A da phat trién
manh tir nhitng hinh thirc ban ddu nhu trao doi thong tin va xay dung cac quy trinh
giam sat khu vuc (thé hién ¢ viéc thanh 1ap Nhém khudn khd Manila, xay dung quy
trinh giam sat ASEAN, quy trinh ddi thoai chinh sach va kiém diém kinh té ASEAN
+ 3, giam sat sy di chuyén von tu nhan, xay dung hé thong canh bao som...) téi
viéc thanh l4p cac co ché phong va chéng khing hoang cho toan khu vuc nhu Sdng
kién Chiang Mai, xay dung Quy trai phiéu Chau A... Trong twong lai, chinh phu
cac nudc Pong A con mong mudn xay dyng mot lién minh tién té - hinh thirc hop
tac tai chinh - tién té cao nhét trong céc hinh thirc hop tac tai chinh - tién té.

Tt ca nhitng nd lyc trén cho thay hop tac tai chinh - tién t¢ Pong A 1a mot
van dé duoc nhiéu qudc gia quan tim va ung hd. Tuy nhién, qua trinh hop tac tai
chinh - tién t¢ Pong A con gip phai mot sé thach thirc nhu: sy phat trién khong
dong déu, sy xuat hién ngdy cang nhiéu cac hiép dinh thwong mai ty do song
phuong va sy khac biét vé vian héa, truyén thong, cach cu xir va giai quyét cac van
dé gitta cac nude thanh vién. Do vay, qua trinh nay doi hoi cac nude can phai nd luc
hon nira nhim dat duoc muc tiéu hop tac ciia minh.

Bén canh do, thuc hién nhat quan duodng 16i d6i ngoai doc lap, tu chu, mé
rong, da phuong héa, da dang héa cic quan hé qudc té; sin sang la ban, 1a ddi tac
tin cdy clia cac nudc trong cong dong qudc té phan dau vi hoa binh, doc 1ap va phat
trién, Viét Nam da tich cyuc thuc hién qué trinh hoi nhap kinh t& quéc té va khu vuc.
Viét Nam lan luot tham gia cac t6 chirc kinh té khu vuc quan trong nhu ASEAN,
ASEM, APEC, ky hi¢p dinh khung vé hop tac kinh té v6i EU, dat duoc cac thoa
thuan sau rong v6i IMF va World Bank trong khudn kho cac chuong trinh cai cach
co cdu va xoa doi giam nghéo; hop tac véi Nhat Ban trong khuon khd chwong trinh
Miyazawa nham tro gitp, khic phuc cac tac dong tiéu cuc cia cudc khing hoang tai
chinh - tién té Pong A; ky két va dua vao thuc thi Hi¢p dinh thuong mai song
phuong v6i Hoa Ky... Tét ca cac nd lyc trén da dem lai nhiéu thanh tyu cho phat
trién kinh t& va xa hoi & Viét Nam. Tuy nhién, kha ning hop tac cua Viét Nam van
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con nhiéu bat cdp, Viét Nam van chua thuc sy chu dong tham gia vao cac quan hé
kinh té qudc teé.

Trong bdi canh do, viéc nghién ctiru vé€ hop tac tai chinh - tién t¢ & khu vuc
DPong A dé tir 6 dua ra mot s6 goi ¥ cho Viét Nam la can thiét va co6 vai tro quan
trong.

Chinh vi vay, ching t6i quyét dinh chon d¢é tai “Hep tac tai chinh - tién t¢
Pong A: thue trang, trién vong va mot s goi ¥ cho Viét Nam” dé nghién ctru.

2. Tinh hinh nghién cvuu

Tang cudng hop tac kinh té nhat 1a hop tac trong linh vyc tai chinh - tién té &
Pong A 1a mot hoat dong duoc nhidu qudc gia trong khu vuc quan tdm va ung ho
ddc biét 1 sau cudc khung hoang tai chinh Chau A nam 1997-1998. Cac quéc gia
Pong A da va dang rét tich cyc phat trién mdi quan hé hop tac tai chinh - tién té
trong khu vyc. Song song véi cac nd lyc d6, & Pong A va trén thé gidi, da co nhiéu
cong trinh cua cac ca nhan va tap thé nghién ctru vé hop tac tai chinh - tién té Pong
A. C6 thé khing dinh, day 1a mot chi dé nghién ctru hp din va can thiét cho khu
vuc béi vi n6 cung cap nén tang 1y luan va thuc tién cho hoat dong hop tac giita cac
qudc gia dong thoi sé dua ra dugc cac giai phap nham gitp Pong A xay dung vi thé
ctia minh trén thé gidi (trd thanh mot trong 3 cuc trén thé giéi 14 Chau Au, Bic My
va Pong A).

Noi bat 13 chuong trinh nghién ciru vé hop tc tai chinh - tién t& Pong A do
Ngan hang phét trién Chau A (ADB) trién khai. Chuong trinh nay da thu hat dugc
su tham gia clua nhiéu hoc gia & céac truong dai hoc 16n cua khu vuc nhu DPai hoc
Tokyo, dai hoc Korea, dai hoc Kobe; dai hoc British Columbia; dai hoc
Hitotsubashi...Bén canh d6, van dé hop tac tai chinh - tién té Pong A con duoc thao
luan trong nhiéu cudc hoi thao qubc té nhu: Hoi thao lan tha 7 vé Hop tdc Chdu A-
Thai Binh Duong trong pham vi toan cau: Chii nghia khu viec va Chii nghia toan
cau; Hoi thao Nhitng théch thirc va co héi cia Hop tac Kinh té & Pong A, Hoi thao
quoc té vé Hop tdc Kinh té Chdu A... Sau day 1a cac cong trinh nghién ctru dién
hinh trong nuéc va quéc té vé van dé nay:

1. Jong-Wha Lee, Yung Chul Park and Kwanho Shin (2002), “Mdt lién minh tién
t¢ 3 Pong A”, Pai hoc Korea.

2. Kiyohiko Fukushima (2004), “Nhiing thach thic trong hop tac tién té & Pong
A”, AT10 Hbi thao nghién ciru, Tokyo.

3. N.L. Koh, “Hop tac tién té & Pong A”, Oita University.
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4. Pradmuna B. Rana (2002), “Hop tac tai chinh va tién t¢ & Pong A: Sang kién
Chiang Mai”, Asian Development Bank.

5. Raul Fabella (2002), “Hop tic Tién t¢ & Dong A: Mot khao sat”, Asia
Development Bank.

6. Shamsha Akhtar (2004), “Lién két kinh té & Pong A: Xu huéng, thach thirc va
co hoi”, Héi thdo “Nhitng thdch thirc va co hji ciia Lién két kinh té Pong A~

7. Lé Van Sang:  Vé cdc ¥ tuéng lién két Déng A, Tap chi Kinh té Chau A - Thai
Binh Duong, s6 4(39) - 8/2002.

8. Nguyén Hong Son (2004), “Hop tac tai chinh tién t& Pong A”, Tap chi Nghién
ctru kinh 16, $6 11/2004.

9. V& Tri Thanh, “Hoi nhap tai chinh khu vuc Pong A - Bai hoc va thach thic ddi
véi Viet Nam”, Tai lieu Hoi thao Chién lwoc héi nhap khu vuc: Thach thirc
thwong mai va tai chinh doi voi Viét Nam, thang 8/2005.

Do yéu cau va myc dich nghién ctru khic nhau nén cac cong trinh nghién ciru
chu yéu tap trung vao timg linh vuc cu thé ciia hop tac kinh té Pong A ma chua dé
cap, 1am rd quan hé hop tac tai chinh - tién t& & Pong A. Mot sb cong trinh co dé
cap dén hop tac tai chinh - tién té Pong A nhung viéc dé cap con chua sau, chu yéu
1a liét ké cac hinh thirc hop tac trong linh vuc ndy & Dong A. Bén canh d6, mot s6
cong trinh hodc cha yéu tap trung vao viéc phan tich anh hudng ciia cudc khing
hoang tai chinh Chau A nam 1997-1998 d6i véi hé thong tai chinh - tién té khu vuc
dé tir 46 1am ndi bat vai trd ctia hop tac tai chinh - tién té giita cac nudc trong khu
vuc hodc chi yéu phan tich vé mot hinh thirc hop tac cu thé giita cac nudc trong
khu vyc (nhu Sang kién Chiang Mai). Viéc phan tich, danh gi cu thé timg hinh
thic dé tir d6 dé xut mot sd giai phap con xuét hién roi rac, chua tap trung cu thé
trong mot cong trinh nao. Ngoai ra, cac cong trinh nghién ctru con chua dé cap t6i
vai tro clia ting nudc trong qua trinh hop tac tai chinh - tién t¢ & Pong A. Co thé
khang dinh cho dén nay, van chua c6 cong trinh nghién ctru nao trinh bay mét cach
tong quat tir 1y luan va thyc tién dén thuc trang va trién vong ctia qué trinh hop tac
tai chinh - tién té Pong A.

Hon thé nita, & Viét Nam c6 rat it cong trinh nghién ctru va cac bai viét vé hop
tac tai chinh va tién t& & Pong A. Cac bai viét ndy chua néu bat duoc tinh tong thé
cua qua trinh hop tac dic biét 1a tur sy hop tadc nay dua ra mot sb go1 y cho Viét Nam
trong qué trinh hoi nhap kinh té quéc té.

Chinh vi vay, cong trinh nghién ctru “Hop tac tai chinh - tién té Dong A: thuc
trang, trién vong va mot so goi y cho Viét Nam” s€ co gang hoan thién cac van de
con bo ngd trong cac cong trinh nghién ctru trude do.



3.

Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Trén co s& nghién ctru qué trinh hop tac tai chinh - tién t& Pong A, dua ra

mdt sO danh gid va khuyén nghi nham tdng cuong hon nira hiéu qua cta qua trinh

nay dong thoi dua ra mot sé goi y nhdm ting cudng hidu qua cla qué trinh hoi nhap

kinh t€ qudc té ndéi chung, hdi nhap tai chinh noi riéng cua Viét Nam vao khu vuc

va thé gibi.

4.

Déi twong va pham vi nghién ciru

Poéi twong nghién ciru: qué trinh hop tac tai chinh - tién t& & cac nude Pong A
hay con goi 1a ASEAN + 3 (gom cac nude thudc khéi ASEAN va Nhat Ban,
Han Qudc, Trung Qudc)

Pham vi nghién ciru: ludn van tap trung nghién ctru qué trinh hgp tac tai chinh -
tién té Pong A tir sau khung hoang Chau A nim 1997- 1998 dén nay

Phwong phap nghién ciru

Luan vin st dung tong hop cac phuong phap nghién ctru co ban nhu: duy vt

bién chimg va duy vat lich sir; tong hop, so sanh, phan tich sé lidu; thong ké kinh té...

6.

Du kién nhirng dong gop mdi cua ludn van

Khai quat hoa mot s6 van dé 1y luan vé hop tac tai chinh va tién té.

Chung minh sy can thiét ctia hop tac tai chinh - tién té & Dong A.

Phan tich cac hinh thirc hop tac tai chinh - tién t& co ban dé tir d6 dua ra mot sb
dé xut nham ting cuong hiéu qua qua trinh hop tac tai chinh - tién té & Pong A.
Pua ra mot s6 goi ¥ nham ting cudng hiéu quéa cua qua trinh hoi nhap kinh té quoc
té noi chung, hd1 nhap tai chinh néi riéng cia Viét Nam vao khu vuc va thé gioi.

Két cau cua ludn van

Ngoai phﬁn m& dau, két luan, danh muc tai liéu tham khéo va phu luc, luan van

gdm 3 chuong:

Chwong 1: Nhitng van dé 1y luan co ban vé hop tac tai chinh - tién té

Chirong 2: Thyc trang qué trinh hop tac tai chinh - tién t& & Pong A

Chirong 3: Trién vong hop tac tai chinh - tién té & Pong A va mot s goi y cho
Viét Nam



CHUONG 1
NHUNG VAN PE LY LUAN CO BAN VE HQOP TAC
TAI CHINH - TIEN TE

1.1. Ly thuyét khu vue tién t¢ t6i vu

Ly thuyét khu vuc tién t& tdi wu dugc nha kinh té hoc ngudi My Robert
Mundell dua ra lan dau tién vao nam 1961. Tir d6 dén nay, 1y thuyét nay da duoc
nhiéu nha khoa hoc nghién ciru, phat trién va dugc coi 1 1y thuyét co ban, lam nén
tang 1y luan cho quan hé hop tac tai chinh - tién té giita cac qudc gia.

Theo 1y thuyét nay, khu vurc tién té t6i vu (OCA) 1a khu vuc gdm nhirng qudc
gia co ciing chung cac diéu kién dé str dung mot dong tién théng nhét. Do 1a:

1.1.1. Sw phu thuéc lan nhau théng qua thwong mai

Do c6 su lién két chat ch& vé thuong mai, viéc hinh thanh OCA s& lam giam
céc chi phi giao dich cling nhu han ché nhiing i ro cta viéc str dung cac dong tien
khac nhau trong khu vuc. Viéc ra doi mot dong tién chung s& 1am giam bot sy phan
biét gia gitta céc thi truong, dem lai 1¢i ich cho c4 nha san XUAt va nguoi tiéu dung
dong thoi thuc day thuong mai gitta cac qudc gia, lam ting d6 mo va kim ngach
thuong mai trong ndi bd khu vuc.

Bén canh dé, do c6 su phu thudc 1an nhau thong qua thuong mai, cac nude
tham gia thuwong mai trong khu vuc ¢6 xu hudng hinh thanh cac chu ky kinh doanh
gidng nhau (diéu kién dé cac nudc co phan tng déng déu véi cac ch sbc). Chinh vi
vay, su phu thude 14n nhau thong qua thuong mai la mot tién dé quan trong dé thiét
lap OCA.

1.1.2. Phan ung dong déu doi voi cdc cu soc

Phan tng ddng déu véi cac ci sdc ddng nghia vai viée cac nude thanh vién
ctia khu vue tién té tdi vu c6 nhitng chu ky kinh doanh gidng nhau. Hai khu vuc c6
cing mot ciu tric cong nghiép va san xut ra cac san pham gidng nhau s& c6 nhiing
phan tng gidng nhau di véi cac ch sdc. Tuy nhién, trén thuc té, cac qudc gia lai ¢6
su khac biét vé ty 1¢ tdng trudng, thi trudong lao dong va céc san phém hang hoa ma
ching tao ra. Do vy, rat kho tim thdy mot khu vire ndo ma cac qudc gia thanh vién
ctia n6 lai c6 phan ting dong déu véi cac ct sdc mot cach tuyét di.



1.1.3. Sw linh hoat cua cdc yéu 16 san xudt

Khi tham gia khu vuc tién té toi vy, cac nuée trong khu vuc s& khong thé str
dung chinh sach tién té riéng dé phan tng lai voi cac ¢t sc. Vi vay, dé co thé thiét
1ap mot OCA, cac qudc gia thanh vién can tao diéu kién dé cac yéu t6 san xuét (lao
dong, Vén) duoc tu do di chuyén trong khu vuc. Tuy nhién, theo Mundell, thi sy di
chuyén ctia lao dong khong phai 14 yéu té quan trong nhat doi véi OCA. Con theo
McKinnon (1963) thi chinh OCA da thuc day su linh hoat ctia cac yéu té san xuat.

1.1.4. Sur héi tu ciia cac chinh sdach kinh té vi mé

Néu cac nude co nhitng muc ti€u chinh sach khac nhau thi 1ai suit cta ho sé
phan tng lai rat khac nhau d6i voi cac cu sdc nhu nhau tir bén ngoai va diéu nay sé
khién cho viéc 6n dinh ty gid khong thé thyuc hién dugc. Khi ty gia khong thé 6n dinh
gitra cac quéc gia, cdc nude thanh vién s€ kho co thé xay dung mot OCA. Do vay, dé
thiét 1ap mot lién minh, mot didu kién quan trong 1 cac nudc trong khu vuc phai c6
su hoi tu cac chinh sach vi mé. Muc tiéu chinh sach cua cac qudc gia phai duoc thong
nhit va cac chinh sach phai dugc phéi hop hiéu qua.

Tém lai, dé thiét 1ap mot khu vuce tién té ti wu, bén canh su gén gilii vé mat
dia 1y, cac qudc gia thanh vién trong khu vuc phai théa man duoc 4 diéu kién trén.
Céc diéu kién nay vira 13 tién dé phat trién 13n nhau vira 13 yéu t6 bo sung cho nhau.
Chinh vi vdy, cac qubc gia khong thé bo qua bit cir diéu kién nao khi xem xét kha
nang xay dung mot OCA trong khu vuec.

1.2.  Cac hinh thirc hop tac tai chinh - tién té co ban

1.2.1. Chia sé théng tin; doi thoai chinh sdch; tw van; theo déi va gidm sdt tai
chinh

Viéc chia sé thong tin sé gitp cho moi nudc cd duge sy hiéu bi€t 1an nhau
sau hon v¢ hiéu qud kinh té; nhiing van dé kinh t€ vi mo va co cau; cac muc tiéu
chinh sach cling nhu cac lga chon chinh séach.

Bén canh do, vé6i co ché giam sat hiéu qua, mdi nudc trong khu vuc sé& lién tuc
duogc dat trong tinh trang bi 4p luc ngang nhau nhim dam bao tinh ky luat trong viée
thyc thi cac chinh sach kinh t& vi mé ciing nhu cac chinh sach co cdu nhu dam bao su
6n dinh cua can can thanh toan va ty gia h6i dodi. Ngoai ra, viéc thiét 1ap va phat trién
mot hé théng canh bao som dang tin cdy s& gitp cho cac nudc trong khu vuc tranh
duoc su bat on kinh t& vi mo cling nhu sy bét 6n cia khu vuc tai chinh va can can
thanh toan va do vay ngan chin dugc khung hoang tai chinh - tién té trong twong lai.
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1.2.2. Thiét lgp cdc co ché chung cho hop tdc tdai chinh - tién té khu vue

Céc co ché nay bao gdm nhiing thoa thuan vé thwong mai va dau tu khu vuc;
vé ché o ty gia héi doai khu vuc; vé co ché tai trg khu vuc; vé co so ha téng tai
chinh khu vyc ciing nhu vé nhitng khuén khé hop tac khu vyc khac nhim phan tng
kip thoi mot khi khung hoang xay ra.

1.2.3. To6i wu hod chinh sdach kinh té véi ndi dung co ban la phéi hop chinh sdch
nham t6i da hod tong phiic loi kinh té ciia nhitng nwée tham gia.

Céc nude trong khu vuc can ¢ sy phdi hgp chinh sach nham tbi da hoa tong
phuc loi kinh té cua nhimg nuéce tham gia. Hinh thirc nay thuong dwgc thuc hién
dué6i dang: trong khi mot nuée ap dung chinh sach tién té ndi 1ong thi nuée khac ap
dung chinh sach tién té thit chit nham tao ra su phat trién can béng va on dinh gitra
cac nudc.

1.2.4. Thanh lp lién minh tién té khu vyc.

D4y 14 hinh thirc cao nhat ciia hop tac tai chinh - tién té voi nhing dic trung
co ban sau: 1) Cac nudc trong khu vuce sé€ tir bé chinh sach tién té ctia minh dé thiét
1ap mot dong tién chung thong nhét; ii) Mot co quan tién té chung, thong nhét duoc
thiét 1ap nham quan 1y mot quy du trit ngoai héi chung va thyc hién mot chinh sach
tién t¢ va ty gia hdi doai chung, thong nhat; iii) Lién minh tién té khong ham ¥ su
lién két vé chinh trj. Ngoai ra, lién minh tién té con c6 thé co nhiing dac trung khac
nhu mo ctra tai khoan vén bén ngoai; md cira tai khoan vén bén trong va lién két
kinh t& nhu khu vuc méu dich tu do.

Lién minh tién t& khu vuc mang lai cac lgi ich nhu: gidm chi phi giao dich,
loai bo duoc su bat dn va rii ro ty gid va ddm bao sy 6n dinh cua gia ca. Béng thoi
v6i nhitng loi ich, viéc thiét 1ap mot Lién minh Tién té con phai chiu nhitng chi phi
nhu: Ngan hang trung wong cac nudc thanh vién mat di chirc nang tu chu va doc lap
vé tién té cling nhu chirc ning nguoi cho vay cudi cung; Cac nudc thanh vién méat di
ngudn loi ctia viée phat hanh tién.

1.3. Dong A c6 phai la mdt khu vure tién té toi wu?
1.3.1. Sw twong dong va khdc biét gitta Chau Au va Pong A

So sanh Chau Au va Pong A chiing ta thiy c6 mot sé diém twong ddng nhu
sau: Thir nhét, cac nuée thanh vién cta cac hai khu vuc nay déu khong co ngudn tai

nguyén thién nhién phong pht ma chi c6 l¢i ich chung va 16n nhit 1a mé cira nén
thwong mai va tai chinh quéc té. Thir hai, ca hai khu vuc ndy déu bj thiét hai ning
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né tir cac cudc khung hoang kinh té, tién té va ngan hang trong thap ky 1990. Do do,
hai khu vuc cling chung nguyén vong 1a kiém soét t6t hon cac lyc lugng toan cau
hoa kinh té, tai chinh nham tao ra mot hé thong kinh té, tai chinh 6n dinh, c6 kha
ning thiic dy ting trudng cao va bén virng, dong thoi cai thién phuc loi. Cubi cung,
ca hai khu vyc déu c6 nhitng mé hinh xa hoi phirc tap, doi hoi nhiéu chi phi cho
viéc kiém soat cac lyc Iuwgng toan cau hoa.

Bén canh céc diém tuong dong trén, Chau Au va Pong A con khac biét nhau
& mot s6 diém nhu: sy khac biét trong trat ty lién két; su 6n dinh cua ty gia héi doai
gitra 3 déng tién chi chét: USD; Euro va Yén Nhat Ban; cac nuéc Pong A khong
mudn c6 mot thé ché chung dé thuc day qua trinh lién két trong khu vuc va tu do tai
khoan vén dugc thyc hién trudc khi ty gia duge 6n dinh hoa. Ngoai ra, Pong A 1a
khu vire ¢6 cac nén kinh té da dang, bao gdm tir nhitng nude c6 nén kinh té hién dai
dén nhirng nudc nghéo véi co ciu kinh té nong nghiép hay co ciu kinh té truyén
thong. Nguoc lai, Lién minh Chau Au (EU) 1a mot nhom kinh té déng nhat hon.

Tu su khac biét giita chau Au va Dong A, c6 thé rit ra bon bai hoc tir kinh
nghiém nhu sau: Thir nhét, nhitng budc tién t6i hoi nhap khu vyc phai hoan toan
phu hop véi cac hiép dinh qudc té hay cac hiép dinh da phuong; Thir hai, cac nudc
can hét strc than trong khi neo déng tién nudc minh vao mot déng ngoai t¢; Thur ba,
hop tac tai chinh 1a van dé thiét yéu; Thur tu, cac nudc can thiét 1ap mot co quan
trung uong dé chi dao va bao dam cho viéc thuc thi cac bién phap chinh sach da
duoc nhat tri.

1.3.2. Cdc tiéu chuan ciia OCA doi véi Péng A

1.3.2.1. Sy phu thudc 1an nhau thong qua thwong mai

K& tir nhitng ndm 1990, cing voi qua trinh mé ctra va tu do hod thuong mai,
thwong mai trong ndi bo khu vuc Pong A ngay cang gia ting. Thuong mai Pong A
hién nay chiém hon 1/4 thuong mai thé giéi. Ngoai ra, xuat khau ndi bo khu vuc
ciia Pong A da ting tir 33,4% (86 ty USD) nam 1980 téi 49,3% (970 ty USD) trong
nam 2003.

Bén canh d6, co cdu thuong mai cta cic nudc Dong A ngay cang tré nén
gidng nhau, ham y rang cac nuéc Dong A c6 nhidu tiém niang dé thiét 1ap mot lién
minh tién t& béi vi co cdu thuong mai gidng nhau co nghia 1a cac qudc gia dang
ngdy cang hinh thanh cac chu ky kinh doanh gidng nhau. Piéu nay cho thiy Pong A
ngay cang c6 su phu thudc 1an nhau théng qua thuong mai.



1.3.2.2.  Phan tng dong déu vai céac cu soc

Theo Bayoumin va Eichengree (1994), Bayoumi va Mauro (1999), mac du
Pong A c6 cac phan img khong can xing ddi véi cac ci sdc nhiéu hon so véi Chau
Au nhung cac nén kinh t& Dong A lai c¢6 phan (mg nhanh hon khi diéu chinh cac cu
sdc so cac nude Chau Au. Gan day, Back va Song (2002); Lee, Park va Shin (2002)
cling khéng dinh Dong A 12 mot khu vuc c6 kha nang hinh thanh mot lién minh tién
té vo1 mot déng tién chung nhu khu vuc Euro. Nam 2003, Kwack ciing ching té
Pong A c6 phan tng ddng déu hon véi cac ¢t sdc khi ong chi ra su tuong quan cua
2 loai ca sdc cung va cau trong giai doan 1990-2001 cao hon trong giai doan 1975-
1989. Ngoai ra, cac qudc gia ciia khu vuc Pong A ngay cang c6 chu ky kinh doanh
giong nhau. Diéu d6 c6 nghia 1a cac nudc Pong A ngiy cang c6 kha niang phan tng
ddng déu vai cac cu sbc hon.

Bén canh céc cong trinh nghién ctru trén thi cac cong trinh nghién clru cua
Wyplosz (2001); Chow va Kim (2000) lai cho thdy Pong A khong di cac diéu kién
dé tr¢ thanh OCA. Chinh vi vay, dé dap ung tét hon tiéu chuan phan tmg dong déu
v6i cac ct soc ciia OCA, Pong A can nd luc vuot qua cic can tré chinh cho sy phat
trién ctia minh.

1.3.2.3.  Su linh hoat cia cac yéu td san xuét

Qua quan sat chung ta c6 thé thiy rang, mic do lién két thi truong lao dong &
DPong A khong 16n nhu & Bac My hay Chau Au nhung né da c6 sy phét trién nhanh
trong nhitng nam 1990. Tuy nhién, sau khiing hoang tai chinh Chau A, rat nhiéu nudc
trong khu vuc da co su thay doi trong chinh sach nhdp cu. Diéu nay da khién cho viée
dich chuyén lao dong & Pong A khong bi giam xudng sau khung hoang va gop phan
giam bt tac dong ti€u cuc cuia cude khing hoang tai chinh - tién té khu vuc.

Bén canh d6, theo cong trinh ciia Masson va Taylor thi d6 phan tan ty 1¢ that
nghiép trung binh 1 nhé nhat & khu vuc Dong va Pong Nam A (1,23) va 16n nhat 1a
& Chau Au (2,06). Diéu nay c6 nghia 1a Dong A c6 sy linh hoat vé lao dong 16n hon
so v6i Chau Au va cac khu vuc khac.

Ngoai viéc dich chuyén lao dong, hién nay & Pong A khong c6 bét ky su
chuyén khoan tai chinh (dich chuyén vén) nao tir qudc gia nay sang qudc gia khac.
Vi vay, néu xem xét trén khia canh ti do luu chuyén vén, Pong A van chua dap
g tt tidu chuan nay ciia OCA.



1.3.2.4. Su hoi tu cua cac chinh sach kinh té vi mo

Dua trén cach phan tich by phan chinh (Principal Component Analysis),
Junichi Goto (2002), Pai hoc Kobe (Nhat Ban), trong cong trinh nghién ctru ctua
minh da chiing minh 1a ¢6 su hdi tu cua cac chinh sach kinh té& vi mo trong khu vuc
Pong A. Cung véi cach tiép can trén, Masahiro Kawai (2004) ciing khang dinh mic
d6 hoi tu cac bién so kinh té vi md ngay cang tang & khu vuc Pong A. Cac hoat dong
kinh té vi mé ctia cac nén kinh t& Pong A da ¢ su twong quan chit ché véi cac nudce
khac (ngoai trir Trung Qudc).

Sau khi dbi chiéu cac tiéu chuan ctia OCA voi khu vuc Pong A, ching ta
thdy rang Pong A c6 kha nang thiét lap mot khu vuc tién té t6i wu. Tuy nhién, con
duong di t6i mot lién minh thi con rat xa, doi héi Pong A phai nd lyc nhiéu hon
nita. Pong A can ¢o su hop tac tai chinh - tién té chit ché hon nita, tao nén tang cho
lién két sau hon vé thuong mai va dau tu.
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CHUONG 2
THU'C TRANG QUA TRINH HQP TAC
TAI CHINH - TIEN TE O PONG A

2.1. Su cén thiét phai hop tic vé tai chinh va tién té¢ Pong A
Hop tac tai chinh - tién t& Péng A gitp cac nude thanh vién trong khu vyec:

2.1.1. Hd'p thu dwgc & mirc cao nhat nhitng loi ich cua toan cau hod tai chinh va
gidm thiéu nhitng tdc déng tiéu cue cia ching.

Hop tic tai chinh - tién t& khu vyc s& khién cho céc chinh sach tai chinh -
tién t& qudc gia phu hop hon véi nhitng phan tmg chinh sach qudc té va bd sung tich
cuc cho nhirng chinh sach nay nhim hip thu dwgc & mirc cao nhat nhitng loi ich cua
toan cau hoa va giam thiéu nhimng tic dong tiéu cyc cia chung.

2.1.2. Phong va chong dwoc khing hodng tai chinh - tién té ciing nhur quan 1y tot
khung hoang mot khi no xay ra.

Mic du con ¢ nhiéu tranh cii nhung phan 16n cac nha kinh té déu cho rang
khuing hoang tai chinh Pong A 1997-98 nd ra do su ddo nguoc manh cia cac dong
v6n va hiéu tng lay lan. Do d6, viéc phong, chdng khing hoang doi hoi nhiing giai
phap mang tinh khu vuc. Bén canh d6, khu vuc can phat trién hé théng canh bao
som dé phat hién ra cac dau hiéu bat thuong trong khu vuc kinh té vi mo, ddi ngoai
va tai chinh. V&i mot co ché giam sat hiéu qua, mdi nén kinh té trong khu vuc s&
phai chiu céc stc ép kiém diém ngang hang khi theo dudi cac chinh sach kinh té vi
mé va chinh sach co ciu da dugc thong qua nham tao su on dinh trong can can bén
ngoai va tién té.

2.1.3. Thiic day qud trinh lién két thiwong mai va dau tw trong khu vuec.

Ké tir ddu nhitng nam 1990, cing v6i qua trinh mé cira va ty do hoa, thuong
mai cling nhu dau tu trong ndi bd Pong A ngay cang gia ting. Bén canh do, dau tu
trong khu vuc Pong A ciing c¢6 sy ting truong nhanh. Chinh vi vay, hop tac tai
chinh — tién t& khu vyc (0n dinh ty gia hdi doai, tranh canh tranh pha gia; giam chi
phi giao dich; dam bao dwoc su 6n dinh cua gia ca;...) s& toi da hoa duoc nhiing loi
ich cua lién két thuong mai va dau tu d6i véi cac nude trong khu vire.
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2.1.4. Giam thiéu sw phu thudc vao dong von tw nhdn mede ngoai ngan han.

Mic du ty 1¢ tiét kiém & Pong A kha cao (khoang 30 - 40%) nhung do h¢
thong tai chinh - ngan hang yéu kém va thi truong von kém phét trién nén lugng tiét
ki€ém nay lai chdy ra bén ngoai, vao cac thi truong tai chinh phat trién, sau do lai
quay tr& lai cac nudce trong khu vue dudi dang von vay ngan han, von rat bat on
dinh va chtra dyng nhiéu rui ro. Ngoai ra, hi¢n nay, cac nudc Dong A dang nam gilr
cac dong tién nudc ngoai cao hon nhu cau nhap khau. Do vay, néu cac nuéc Dong
A gdp quy khoang 10% - 20% tong du trit ngoai hdi cua nd, thi né s& du dé cung
cip cac khoan hd tro tai chinh chdng lai bat ky cudc tin cong dau co nao. Hop tac
tai chinh - tién t& s& giup khu vuc thiét 1ap mot thi truong von chung, bao gom ca thi
truong trai phiéu, tao diéu kién cho cac nuéc giam thiéu dugc nhiing rui ro va bat
6n dinh tai chinh trong twong lai.

2.1.5. Bu dd'p lai dwoc nhitng thiét hai vé phuc loi do viéc hinh thanh déng tién
chung chdau Au (Euro) gdy nén.

Su ra doi ctia dong Euro thiic ddy qué trinh hop tic Pong A trén hai phuong
dién: Mot la, sy ra doi cia dong tién ndy cho thay tinh kha thi cia viéc hinh thanh
mot dong tién chung khu vuc voi nhitng tac dong tich cuc t6i sy phat trién cta khu
vuc d6; Hai la, v6i viée xuat hién mot déng tién chung, phuc lgi cia khu vuc Euro
s€ gia tang tuong tng véi viée gidm phuc loi cua cac khu vuc khéac. Do do, viéc hop
tac tai chinh - tién té khu vyc s& bu dép lai duoc su giam sat do.

2.2.  Céc hinh thirc hop tac tai chinh tién t¢é ¢ Pong A
2.2.1. Trao déi thong tin va xdy dung cdc quy trinh gidm sdt khu vic

2.2.1.1. Nhém khudn khd Manila

Nhom khuon khé Manila - MEG duoc thanh 14p vao thang 11/1997 sau khi dé
xuat vé thanh 1ap Quy tién té chau A (AMF) khong duoc ung hd. Thanh vién cia
MFG bao gém cac thir trudng tai chinh va pho thong déc ngan hang trung uong ctia
14 nudce trong va ngoai khu vuc va dai dién cua ADB, IMF, BIS va WB.

Viéc thanh 1ap mot co ché mdi nham giam sat khu vuc cia MFG da cung cip
mdt nén tang cho qua trinh giam sat va dbi thoai cap cao va chuyén sau giita cac bd
tai chinh cta cac qudc gia thanh vién va cac ngan hang trung wong dudi sy hd trg
cua IMF, WB, ADB va BIS. Tuy nhién, v6i tu cach 1a mét co ché giam sat khu vuc,
MFG da khong dat dugc cac muc tiéu dé ra khi thanh lap la phat trién mot khudn
kho hop tac tai chinh khu vyc nham khéi phuc va ting cuong on dinh tai chinh
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trong khu vuc. Chinh vi vady, MFG khong hd trg duge cho viée diéu chinh, giam sat
va lién két cac thi truong tai chinh & Pong A.

2.2.1.2.  Quy trinh giam sat ASEAN va Quy trinh giam sat ASEAN + 3

Quy trinh giam sat ASEAN (ASP) duoc thuc hi¢n tir thang 10/1998. Muc dich
cua ASP la tang cuong dbi thoai chinh sach va nang luc hoach dinh chinh sach tién
t¢, tai khoa va cac khu vyc tai chinh théng qua trao doi thong tin, kiém diém ngang
hang va ké hoach hanh dong & cap qudc gia va khu vyc. Cling véi su phat trién hop
tac trong khu vuc, ASP da duoc mé rong ra cac nudc Trung Quéc, Nhat Ban va Han
Quéc khi ASEAN+3 duge chinh thirc hoa vao thang 11/1999 tai Manila.

ASP chinh 13 nd lyc dau tién cia cac qudc gia trong khu vuc nham tao ra cac
co ché cho viéc trao d6i thong tin, ddi thoai chinh sach va phan tng lai cac van dé
c6 anh huéng tidu cyc dén cac nén kinh té & khu vue. Viéc mo rong ASP thanh
ASP+3 1a mét bude di ding hudng nham ting cudng hon nita sy hop tac trong khu
vuc. Tuy nhién, ca hai quy trinh nay déu chua phat huy duoc vai trd giam sat cua
minh. Viéc cung cip duoc cac dau hiéu canh bio sém vé cac van dé rui ro co thé
xdy ra cho cac nudc thanh vién va khu vyc trong khuén kho AASP chua dugce thuc
hién t6t. Bén canh do, trong cac phién kiém diém ngang hang, cac nudc thanh vién
chi chu trong t6i viéc trinh bay cac van dé phat trién kinh té cua qudc gia ma khong
dé y t6i hoat dong gidm sat 1an nhau. Do viy, AASP d4 khong dong gop duoc nhiéu
cho sy phat trién cua khu vure va cho viéc giam sat va lién két cac thi truong tai
chinh & cac nudc thanh vién.

2.2.1.3.  Quy trinh d6i thoai chinh sach va kiém diém kinh té ASEAN +3

Pé thuc day hon nira hop tac tai chinh khu vuc, quy trinh kiém diém kinh té
va d6i thoai chinh sach ASEAN+3 (ERPD) dd duogc dua ra vao thang 5/2000 véi
viéc thuc day ddi thoai va phdi két hop chinh sach vé nhimg van dé tai chinh - tién
t¢ trén co s& nhitng loi ich chung.

Ciing gidng nhu AASP, ASEAN+3 ERPD chua thyc su ¢6 duoc hiéu qua nhu
mong mudn. Hién tai, khéng c6 ban thu ky nhdm tro giup cho hoat dong cua quy
trinh ciing nhu chua c6 thé ché (ngoai ADB) cung cap ddy du dit liéu cho quy trinh.

2.2.1.4.  Céc hinh thuc hop tac tai chinh - tién té khac

Bén canh cac hinh thirc trao d6i thong tin va x4y dung cac quy trinh giam sat
khu vuc & trén, Pong A con c6 mot sb hinh thirc hop tac tai chinh - tién té khac vai
quy md va tinh chét cu thé hon nhu: xdy dung co ché gidm sat sy di chuyén von tu
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nhan; thiét 1ap hé théng canh bao sém ASEAN+3; hop tac trong khuon kho cac dién
dan ctia cic ngan hang trung wong; dién dan hop tac khu vuc Chau A - Thai Binh
Duong (APEC) va Dién dan hop tac A-Au (ASEM)...

2.2.2. Thiét lap co ché chung cho hop tic ti chinh - tién té khu vwc - Sang kién
Chiang Mai (CMI)

Cung vé6i sy thay doi cua cac diéu kién bén trong va bén ngoai, Pong A da
bat dau thiét 1ap co ché chung cho hgp tac tai chinh va tién té khu vuc. Tai cudc hop
vao thang 5/2001 tai Chiang Mai (Thai Lan), bén 1& cuéc hop hang nim cia ADB,
Bo truong Tai chinh cac nudc ASEAN+3 dd dua ra Sang kién Chiang Mai véi
nhiing nd1 dung co ban sau:

2.2.2.1. Mo réng thod thugn Hodn doi ASEAN (ASA)

Ngay 17/11/2000, theo Sang kién Chieng Mai, thoa thuan Hoan d6i ASEAN
da duoc md rong toi tat ca cac nude thanh vién ASEAN véi tong s6 von tang tir 200
triéu USD 1én dén 1 ty USD. Viéc md rong ASA cua CMI da dua ra mdt tin hiéu rd
rang d6i voi thi trudng tai chinh vé kha ning trg giup tin dung ngin han mot khi su
thiéu hut xay ra. Tuy nhién, do quy dinh ctia ASA 1a “cac ddi tac bang nhau” va cho
phép mot nuée thanh vién co thé tw han ché viéc cung cap khoan cho vay ctia minh
nén ASA khong thé cung cip mot luong tin dung co ¥ nghia cho cac thanh vién cua
minh khi nhitng nudc d6 gip phai cac khé khin vé tai chinh.

2.2.2.2.  Thiét Idp mang luéi Hodn doi song phwong ciing nhw cdc Thod thudn Mua
lai giita cdc meoe ASEAN véi Trung Quoc, Nhdt Ban va Han Quoc

Bén canh viéc md rong ASA, trong cudc hop cap cao ASEAN +3 tai Chiang
Mai, thang 11 nim 2000, 3 nuéc Pong Bic A 1a Nhat Ban, Trung Quédc va Han Quéc
cling da bat dau cac cudc dam phan vé Cac Thoa thuan Hoan ddi Song phuong (BSA)
v6i ASEAN. Theo cic nudc niy, BSA 1a phuong tién tai chinh dugc thiét 1ap nham
cung cap cac thé thic tai tro ngan han (tién mat) dudi dang hoan d6i Do la My véi
cac déng tién ndi dia cua cac nudc tham gia thod thuan. Cudc hop cling da thoa thuan
vé khuon khd va nhiing nguyén tic co ban cia cac BSA bao gdm ca viée két nbi véi
IMF, thoi han va 1ai suat. Cho dén thang 5/2004, vong dau tién cua CMI da dugc
hoan thanh bang viéc ky két 16 BSA véi tong gia tri 13 36,5 ty USD.

Bén canh viéc thiét 1ap NBSA, CMI ciing dé cap t6i viéc xdy dung cac Thoa

thudn Mua lai (Repo) gitta cac nuéc ASEAN véi Trung Quéc, Nhat Ban va Han
Qudc. Theo d6, cac thoa thuidn mua lai song phuong dugc sir dung nham cung cap
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phuong tién thanh khoan ngan han cho cac thanh vién tham gia thong qua viéc ban
va mua lai nhitng chirng khoan phu hop.

Gidng nhu viéc md rong ASA, théng qua viée thiét 1ap NBSA va Repo giita
cac nudc ASEAN+3, CMI da dua ra mdt tin hi¢u ro rang ddi véi thi truong tai
chinh vé kha ning trg gitp tin dung ngin han mot khi su thiéu hut xdy ra. Nhung
khac véi ASA, do moét ty trong 16n tai trg duge gén lién v6i cac diéu kién cua IMF
cling nhu 13i suat dugc ap dung 1a 14i suét luy tién trong NBSA nén phuong thirc tai
trg ndy con giam thiéu duoc hiéu ing rui ro dao dirc. Tuy nhién, diéu ndy ciing lam
giam tinh kip thoi cta tai tro. Hon thé nira, luong tai tro ban dau rit nho (10%) va
kho c6 thé d6i phé ngay dugc véi sy di chuyén manh mé ctia dong von tu nhan
trong diéu kién hién nay.

Bén canh d6, theo cac thoa thuén hién tai cia CMI, bat ky quéc gia nao
mudn nhan dugc sy hd tro ngin han trong NBSA déu phai thao luin ké hoach sir
dung ctia minh vdi timg nudc cung cip hoan d6i. Do vay, néu cé nhiéu thanh vién
tir chdi cung cap hoan ddi hodc cac nha cung cap hoan do6i yéu cau thoi han va diéu
kién khac nhau thi CMI khong thé tré thanh mot hé thong cung cap tai tro hiéu qua.

2.2.2.3.  Dé xuat thiét ldp Thoa thudn tai tro khu vuc va xay dung hé th(fng canh
bdo sém ¢ Péng A

DPé xuit thiét 1ap Thoéa thuan tai tro khu vuc nham bd sung cho nhiing
phuong tién tai trg qudc té dang ton tai cia CMI di gitip cac nudc trong khu vuc st
dung hiéu qua hon lwong du trit ngoai t¢, von dang tiang 1én ctia minh. Viéc xay
dung mot quy du trit ngoai t& chung s& giup cac nudc giam thiéu duoc chi phi co
héi trong viéc duy tri mot luong du trit ngoai t€ 1om.

Bén canh d6, mot nhom nghién ciru duge thanh 1ap nham xay dung mot Phong
theo doi1 hodc giam sat (Monitoring or Surveillance Unit) véi nhiém vu thuc hién
thanh cong nhiing dé xuat cia sang kién Chiang Mai. Tuy nhién, theo d4nh gia ctia
nhiéu nha nghién ctru, Phong theo doi gidm sat cia CMI hoat dong chua thyuc su hi¢u
qua. Cong tac giam sat con long 1éo va chua dat dugc muc ti€u 1a mot hé théng canh
béo sém nham dam bao 6n dinh tai chinh cho khu vuc va cac nude thanh vién CMI.

2.2.2.4. DPanh gid vé CMI

CMI da giap cac nudc trong khu vuc sit dung hi¢u qua hon luong dy trir
ngoai t€ cia minh déng thoi dua ra mét tin hi¢u rd rang ddi voi thi trrong tai chinh
vé kha nang trg gitp tin dung ngan han mot khi sy thiéu hut xay ra. Tuy nhién,
nhitng hinh thirc hop tac trong CMI con chira dung nhiéu han ché nhu: lugng tai tro
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ban dau 1a rat nho, co ché giam st riéng khong hiéu qua va mot han ché 16n 16n 1a
CMI da khong dé cap dén van dé phdi hop chinh sach ty gia hbi doai trong khi dicu
nay dac biét quan trong trong diéu kién thuong mai ndi by khu vuc gia tang. biéu
nay s& han ché qua trinh giam sat tai chinh da phuong béi vi néu xay ra khing
hoang (b1 dau co tin cong) cac nudc do cod thé "manh ai néy chay" va canh tranh
pha gia dong tién nudc minh.

Bén canh d6, nhiing két qua dat dugc trong hop tac sau Sang kién Chiang
Mai chi c6 tdc dung quan ly khung hoang chir chua co6 tdc dung phong ngtra khiing
hoang. Hop tac tai chinh - tién té khu vuc chua thuc sy duge thé ché hoa va thiéu
mot thé ché chung dé tu van, theo doi, gidm sat va diéu tiét cic quan hé hop tac
trong khu vye.

2.2.3. Xdy duwng thi trwong trdi phiéu va quy trdi phiéu khu viee
2.2.3.1. Séng kién thi trudng trai phiéu Chau A (ABMI)

Sau khing hoang Pong A nim 1997-1998, rat nhiéu qudc gia trong khu vuc
d3 wvu tién cai cach tai chinh noi dia dé phat trién cac thi truong vén ndi dia nhim
taing cuong hé théng ngan hang dwa trén co so tai chinh trong khu vuc. Bén canh
viéc phat trién cac thi truong von ndi dia, cac nudc Pong A cling nhan théy su can
thiét phai xdy dung mot thi truong trai phiéu khu vyec.

Chinh vi vay, tai hoi nghi phi chinh thirc cia AFDM+3 tai Tokyo vao thang
11/2002, Han Qudc dd dé xuit tao md va cai tién cac thi trudng trai phiéu Chau A
da c6 trong khuon khd ASEAN+3. Dé xuit nay dd nhan duoc sy ung ho 16n cua 13
thanh vién, va mot thang sau d6, Nhat Ban da dua ra mot ké hoach toan dién nham
phat trién céc thi truong trai phiéu khu vyc & Chau A, Sang kién Trai phiéu Chau A
(ABI). Tai hoi nghi AFDM+3 sau d0, cac nudc thanh vién da dong ¥ ké hoach nay.

2.2.3.2.  Quy trai phiéu Chau A

Trén co s& ABMI, nim 2003, muoi mot NHTW ciia Pong A va Thai Binh
Duong thuoc EMEAP g@)m Han Quéc, Trung Quéc, Nhat Ban, Héng Kong,
Singapore, Thai Lan, Malaysia, Philippines, Indonesia, Australia, va New Zealand
d3 thanh 1ap Quy trai phiéu Chau A (ABF) I va IL

Viéc xdy dung quy trai phiéu va phat trién thi truong trai phiéu khu vuc da da
dang hoa ngudn tai trg va gitip cac nudc trong khu vue giam thiéu duoc tinh trang
phu thudc qua nhiu vao hé théng ngan hang ciing nhu dong vén ngin han tir bén
ngoai trong diéu kién ty 1& tiét kiém khu vuc 16n. Pic biét, sy phat trién cua thi
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truong trai phiéu dugc dinh danh bang dong tién noi dia trong khu vuc da gitp cac
nude tranh duoc van dé sai léch kép: sai léch thoi han va sai léch tién té (the
mismatch of maturity and currency), vén 1a vin dé trung tdm cua khing hoang tai
chinh - tién t& & chau A 1997-1998. Tuy nhién, qua hoat dong thyc tién cua thi
truong trai phiéu khu vuc, Pong A con can phai c6 cic bién phap nham nang cao
hon nira hoat dong ctia khu vuc nay.

2.3.  Nhiing can tré ddi véi cho qua trinh hop tic tai chinh - tién t¢ Pong A

2.3.1. Chénh léch phat trién Iém giita cdc nwéce trong khu viee

Thach thirc 16n nhét trong khu vuc hién nay 1a cac nén kinh té trong khu vuc
c6 sy khac biét va khong dong nhat vé toc do ting truong GDP, thu nhap binh quan
dau nguoi, d6 mé cua nén kinh té va mic d6 thu hat FDI. Sy khac biét va khong
dong nhat nay tao ra nhimg kho khin cho viéc thoa thuan phéi hop chinh sach.

2.3.2. Van dé nmuwéc dirng dau

Théch thirc thtr hai 1a hién tai Pong A khong c¢6 nguoi linh dao chinh tri nao
da manh dé dan dau khu vyc dong thoi tao ra sy gan két giita cac nude thanh vién va
1a trung gian hoa giai cac loi ich khac nhau cta cic nudc thanh vién. Didu nay 1a do
cac quéc gia c6 sy khac biét vé hé théng chinh tri va khong cé quéc gia nao nhan
dugc niém tin tudng tuyét ddi cia khu vye. Pong A khong cé nén kinh té nao dong
vai tro chi ph6i nhu My & phia tay ban cau, cling nhu khong c6 bat ky mbi quan hé
ludng cuc nao nhu su lién minh Phap - Birc & Chau Au.

Trung Qudc va Nhat Ban duogc coi la 2 tng cir vién giit vai trd 1anh dao trong
khu vuc nhung cho dén nay, hai nudc nay vin chua thdng nhat duoc nhiéu van dé
dic biét 1 trong viéc mé rong va thdng nhat cac BSA véi tu cach 1a mot thé ché
khu vuc. Bén canh d6, Trung Qudc va Nhat Ban con c¢b cac mdi quan tdm khac
nhau, do d6 hai qudc gia ndy c6 cac chién lugc lién két kinh té khac nhau ¢ Pong A.

2.3.3. Sw gia tang cua cac hiép dinh thuwong mai tu do song phwong gitta cdc nuwoc
Péng A va cdc déi tac bén ngodi

Khung hoang kinh t& 1997-1998 tai Pong A da budc cac nude trong khu vuc
phai tim kiém cac dong luc cai cach va ting truéng méi, chuyén hudng chinh sach
kinh té ddi ngoai sang lién két khu vuc va song phuong. Dé ting truong, da sd cac
nén kinh té Pong A, ma tiéu biéu 1a Han Qudc, Singapore, Hong Kong, Trung Qudc
dira vao thuong mai qudc té v6i cac thi trudng nudc ngoai, dic biét 1a thi truong
khu vire va Biac My va Tay Au. Céc thi trudng nay da tro thanh diéu kién tién quyét
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duy tri da ting truong ciia cac nén kinh té Pong A. Chinh vi vay, ké tir nam 1999,
Pong A d3 bung nd cac hiép dinh thuong mai ty do (FTA) song phuong.

Chinh vi cac qudc gia Pong A dang chi trong vao viéc phat trién cac FTA
song phuong va khu vuc nén ho di khong danh nhiéu chua ¥ cho viéc phat trién hop
tac tai chinh - tién té trong khu vuc. D6 chinh 1a mdt can tr¢ cho viéc phat trién hop
tac tai chinh - tién t& Pong A.

2.3.4. Cdc van dé khac

- Tht nhét 13 sy anh hudng cta quan diém cuc b9, quéc gia hep hoi. Quan diém
nay ludn dit loi ich qudc gia 1én hang dau, it tinh dén loi ich chung cua toan khu vue.
Do vay, c6 thé tao nén nhting xung dot vé& mat loi ich va canh tranh hon la hop tac.

- Thu hai 1a nguy co mau thuin, chia r& xut phat tir co' cau xuat khau c6 nhiéu
diém twong dong. Do tinh trong dong vé co cau kinh té cia cac nén kinh té thap tao
nén tinh canh tranh gay git giira cac nudc trong khu vuec.

- Thi ba la truyén thong hop tac ciia Pong A dua trén cac nguyén tic co ban nhu
dong thuan, khong can thiép noi bd va cur xir t6t ciing 1a mot thach thirc cho hop tac
tai chinh va tién té & bong A. Su déng thuan, khong can thiép va cu xu tot da tao ra
mdt sy hop tac tai chinh khu vyc hoi hot. Do vay, nhitng nguyén tic nay lai xung
d6t v6i nhitng nguyén tic vé ting cudng giam sat nhu phé binh mang tinh xay dung
d6i voi viéc hoach dinh chinh sach, stic ép kiém diém kinh té ngang bang hay mot
mirc d6 can thiép nhat dinh tir phia ddi tac...

Céc thach thirc ndy c6 thé ngan can cac nén kinh té & Pong A theo dudi su
hop tac tai chinh - tién té (cling nhu hop tac vé kinh té). Tuy nhién, cudc khing
hoang Pong A d3 boc 16 tam quan trong cua hop tac tai chinh - tién té khu vuc. Mic
du c6 sy khong dong nhat va khac biét trong hé thong chinh trj giita cic nén kinh té
trong khu vuc, cac qubc gia dd nhan ra tim quan trong cta viéc hgp tac sau hon
nira. Vi khu vuc dang tién hanh hop tac vé tai chinh va kinh té, thanh qua cia viéc
xay dung thé ché s& cung cip sttc manh dé hop tac sau hon nira.
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CHUONG 3
TRIEN VONG HQP TAC TAI CHINH - TIEN TE PONG A VA
MOT SO GOQI Y CHO VIET NAM

3.1. Mot s6 mé hinh/ quan diém vé hop tac tai chinh - tién t¢ Pong A

3.1.1. Cacy twong cua cac chinh phu va thu linh chinh tri

Sang kién dau tién vé& hop tac khu vuc trong linh vuc tai chinh 13 sang kién
vé thanh 18p Quj tién té Chdu A (AMF), dugc dé xuat thang 10/1997 ngay sau khi
cudc khing hoang tai chinh no ra. Tuy nhién, sang kién nay d4 vap phai su phan doi
tir My va IMF vi lo ngai sy chong chéo trong hoat dong cia AMF va IMF. Tiép
theo sang kién thanh 1ap Quy tién t& Chau A 14 sdng kién Miyazawa méi (NMI) cia
Nhat Ban, dugc dua ra vao thang 10/1998. Muc ti€u la thanh 1ap co ché hd tro song
phuong hd trg cac nudc Chau A bi anh hudng boi cude khing hoang tai chinh dong
thoi gop phan on dinh thi truong tai chinh qudc té. Pi xa hon nhiing y tuong va dé
xudt ké trén, cac nguyén thi & Poéng A con néu 1én nhitng ¥ tuong vé mot Cong
dong Pong A, coi ddy 13 xu hudng tat yéu va can thiét cua lién két khu vuc.

3.1.2. Cdc sdng kién trong khudn kho ASEAN + 3
% Dé xudt ciia Nhém tam nhin Déng A

Nhom Tam nhin Pong A duoc thanh 1ap nim 1999 tai Seoul (Han Qudc).
Nhiém vy cha yéu ciia Nhém 14 dua ra cac chién lugc hop tac trong khu vurc. Thang
10/2001, Bao cio “Hudng téi mot Cong dong Pong A” ciia nhdém da duogce trinh bay
tai HO1 nghi Thuong dinh ASEAN +3 tai Bandar Seri Begawan, Brunei.

Hop tac tai chinh ciing 13 mét trong tdm quan trong trong dé xuét cia Nhoém
tam nhin Pong A. Nhom dé xuat cach tiép can timg budc, xoay quanh ba try cot
chinh ctia hop tac tai chinh 1a thé ché tin dung khu vuc, co ché ty gia va co ché
giam sat.
< Dé xudt ciia Nhém nghién ciru Dong A

Pong gop quan trong nhat cia Nhom nghién ciru Pong A 14 Iya chon trong
cac d& xuét cua bao cdo “Hudng tdi mot Cong dong Pong A nhimng bién phap hop
tac cu thé ma theo nhom la quan trong va dé xuat thtr tu vu tién. Pac biét, Nhom dé

xuit Pong A can hd trg khéi ASEAN trong hoi nhéap kinh té khéi. Nhimng hd trg
hop tac trong khuén khd ASEAN s& lam giam khoang cach phat trién giita cac
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thanh vién ASEAN, va do vay, tao diéu kién thuén lgi cho hoi nhip Dong A. Ngoai
ra, Nhém Nghién ctru Pong A con dé nghi bo sung nhitng linh vuc hop tic quan
trong nhu du lich, lwong thuc, nong nghi€p va 1am nghi¢p. Pay la nhitng linh vuc
ma Nhém tam nhin Dong A khong danh gia ddy du trong Bao cdo “Hudng téi mot
Céng dong Pong 4.

3.1.3. Mot so sang kién dé xuat cua gidi hoc gid va to chirc nghién curu

Pé xudt ciia Brouwer va Ito (2003): thanh 1ap mot nén tang thé ché quan 1y
hoi nhéap hop tac khu vuc. Theo cac tac gid, Hoi nghi Thuong dinh ASEAN+3 hay
Hoi nghi Thugng dinh Dong A 13 nhiing dién dan d6i thoai chinh sach tot nhung
chua du dé dam bao hiéu qua cho hop tac khu vuc. Do vay, cac tac gid ung hd viéc
thanh IGp Ban Thur ky Péng A, va kién nghi theo mo hinh EU khong nén dat try sé &
trong nhom céc nude lon.

Mot dé xuét khac ctua Brouwer va Ito 13 khong chi gigi han quy mo cong
ddng trong nhom 13 nudc ASEAN+3. Cac tac gia ung hd viéc mé réng quy mé hop
tdc gom ca Pai Loan, Hong Kong tham chi ca Uc va Niudilan.

Ngoai budc dau tién 1a thiét 1ap thé ché khu vuc, Brouwer va Ito coi hoan
thién thi truong va thé ché tai chinh 1a budc quan trong thir hai. Budc thir ba, 1a phat
huy thé manh cta cac nha hoc gia va nghién ciru chinh sach hang dau cta khu vuc
va két hop hai hoa hoat dong ctia nhom nay véi hoat dong cua chinh phu, coi trong
d6i thoai cua ca hai nhom trong hop tac khu vuc.

Pé xudt ciia Vién phat trién Han Quéc (KDI, 2003): theo KDI, viéc thuc hién
mot khu vuc mau dich tu do gitra ba nuéc Dong Bic A hoac gitra Nhat Ban — Han
Qudc hién tai con chwa mang tinh kha thi cao. Chi c¢6 duy nhat Nhat Ban 13 nudc s&
hudng loi tir viéc hinh thanh mét khu vuc mau dich tu do nhu vay. Han Quéc va
Trung Quéc déu thiét thoi do can can thuong mai bi xau di. Ngoai ra, KDI con de
xudt kha ning tw do hod thirong mai khéng can ximg, trong d6 Han Qudc va Trung
Quéc c6 nhiéu thoi gian hon dé thuc hién tu do hoa. Déng thoi, Nhat Ban can tang
cuong dau tu va chuyén giao cong nghé cho hai nudc kia.

Nghién ciru ctia KDI ciing chi ra ring viéc hinh thanh mot Lién minh tién té
s& & Pong A con mat nhiéu nam moi c6 thé hoan tat. Trong ngan han va trung han,
KDI d& xuit Nhat Ban can phai xo4 bo cac hang rao ngin tré viée st dung dong
Yén rong réi trong thanh toan qudc té.

Pé xudt ciia Zhang Yunling (2002): Zhang Yunling phéan tich 3 kha ning
tang cuong hop tac khu vuc. Theo phuong thirc mot, m6 hinh ASEAN sé& dugc coi

220-



lam trung tdm, ba nude con lai gia nhap ASEAN. Theo phuong thirc thir hai, Pong
Bic A tién hanh hoi nhap va hop tac véi ASEAN, cubi cing nhat thé hoa khu vuec.
Va phuong an cudi cing, théng qua nhiéu qua trinh hop tac, mot khung hoi nhap
khu vuc s& dugce thiét 1ap dan dan va cudi cung, tién dén nhat thé hoa khu vuc. Véi
dong thai khu vyc hién nay, duong nhu cac nudc da nghiéng vé giai phap két hop
phuong 4n thir hai va thi ba, viéc thanh 1ap khu vuc mau dich ty do Pong Bac A
dang dugc nghién ctru va mot loat cac khu mau dich tu do song phuong dang duoc
dam phan.

Pé xudt cia Tatsuhiko Yoshizuaki (2003): Twong ty nhu Brouwer va Ito,
Tatsuhiko Yoshizaki cho rang phuong thirc hop tac hién tai cia Pong A c6 mot yéu
diém 1a khong hé tinh dén Pai Loan va Hong Kong. Do vay, can mé rong Dong A
sang cac Dai Loan va Hong Kong. Gido su Tatsuhiko Yoshizuaki ciing dua ra mot s6
khuyén nghi vé chinh sach dé co thé ting cuong hop tac khu vuc ¢ hiéu qua cao.
Ong nhan manh vai trd ciia mot hé théng kiém soat bén ngoai ddi véi Trung Qubéc,
dong thoi nhan manh vai trd cia My & khu vire. Ngoai ra, ong ciing nhin manh Nhat
Bén can khan truong xtc tién thanh 1ap FTA véi ASEAN va v6i Pai Loan.

3.2. Cac dé xuit ting cwong hop tic tai chinh - tién t¢ Pong A

3.2.1. Ndng cao hiéu qua giam sat khu vuc
Nang cao hiéu qua gidm sat khu vuc ¢ thé dugc tién hanh theo nhitng budce sau:

Thir nhat, thiét 1ap bd phan giam sat doc lap trong khu vue nhim quan 1y co
ché dbi thoai chinh sach trong khu vyc. BO phan nay s& 1a noi cung cip cac thong
tin va canh bdo cac ddu hiéu ddi véi timg nude va toan bd khu vue.

Thir hai, nAng cao vai trd cia Thé ché ra quyét dinh cia NBSA. Cu thé, trong
truong hop can hd trg thanh khodan, dya trén bdo cdo cua by phan giam sat doc lap,
Thé ché ra quyét dinh cia NBSA sé& dua ra cac diéu kién dbi véi cac nudc yéu cau
hoan doi. Mot co cAu méi vé cac didu kién, di kém voi qua trinh gidm sat khu vuc
s& gitip kiém soat cac thi truong tai chinh trong khu vuc.

Thir ba, co ché giam sat khu vuc can duoc sip xép va quan Iy tét dé hd tro
cho viéc phdi hop chinh sach ty gia hbi doai va phat trién hé thdng ty gia hdi doai
chung cho khu vyec.

3.2.2. Phdt trién thi truong trdi phiéu khu viec

Vi¢c phat trién thi truong trai phicu khu vuc can dugc tien hanh theo hai
budc: & cap d0 qudc gia vai viée trai phiéu chinh phu va trai phiéu tu nhan: & cap
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do khu vuc véi viéc phat trién thi truong trai phiéu chung khu vuc. Budce tiép theo
1a phat hanh trai phiéu dugc dinh danh bang dong tién chung ctia khu vyc nhu phat
hanh trai phiéu ACU ching han.

Can luu ¥ 1a su phat trién thi truong von ¢ Dong A bi can tré do nhiéu yéu
kém vé thé ché; sy thiéu hut cac chuyén gia thanh thao vé kinh doanh ching khoan,
su khong thich hop cla ha tang tai chinh va luat phap bao gdm ca h¢ thong kiém
soét, trinh do ké toan va kiém toan thap, sy tri tré clia cac cong ty chinh phu. Chinh
vi vy, dé phat trién thi truong trai phiéu trong khu vuc, Péng A can phai vuot qua
cac can tro trén.

3.2.3. Phéi hop chinh sdch ty gid héi dodi trong khu viec

Nhu da trinh bay & trén, cac hinh thire hop tac tai chinh - tién té hién nay ¢
Pong A chua bao gdm viéc phéi hop chinh sach ty gia hdi doai trong khu vue.
Trong khi do, tim quan trong cta hinh thirc hop tic ndy ngdy mot gia ting, dic biét
sau khung hoang tai chinh - tién t& 1997-1998. Nhimng 1y do trén di khién cho céc
nha kinh té dua ra nhiu dé xuat khac nhau vé cach thirc phdi hop chinh sach ty gia
héi doai trong khu vuc. D6 1a cac dé xuat:

- Chuan myc D6 la My

- Khu vuc dong Yén

- Hé théng neo cOt vao mat tap hop 3 déng tién manh: Dola My; Euro;
Yén Nhat Ban

- Co ché ty gia hoi doai chau A

Moi mdt co ché ty gid hoi doai déu c6 cac uvu diém va nhugc diém khac
nhau. Do vay, dé co6 thé Iya chon mdt co ché ty gia hoi doai thich hop, Pong A can
phai c6 su can nhac k¥ cang.

3.2.4. Dé xuat vé nudc dung dau

- Thir nhat la Trung Quéc va Nhat Ban cung nam giit vai tro quyét dinh trong
viéc phat trién Pong A mic du hai nude c¢6 su khac biét trong chién luoc phat trién.
Vai tro cua Trung Qudc va Nhat Ban dbi v6i qua trinh lién két Pong A ciing twong
tw nhur vai trd ctia Pirc va Phap trong qua trinh lién két Chau Au.

- Thit hai la Trung Qudc tré thanh nha ldnh dao chinh trong lién két khu vuc. Tuy
nhién, néu khong c6 Nhat Ban, thi ASEAN+1 s& khong thé 1a mot hi¢p dinh doc lap
dé phat trién tai chinh khu vuc boi vi Trung Qudc rat kho c6 thé cam két tai trg cho
tham hut thanh toan cua cac nudc thanh vién ASEAN.
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- Thit ba la m& rong CMI t6i cac nude Uc va New Zealand va o thé 1a An Do tir
Nam A dé nang cao Vi thé cta Nhat Ban.Tuy nhién, nhiéu thanh vién cua
ASEAN+3 lai cho rang, trong giai doan hién nay CMI khéng nén c6 bat ky viéc mé
rong nao.

3.3. Mot so goi y cho Viét Nam
3.3.1. Vi thé cuia Viét Nam trong tién trinh héi nhap ASEAN+3

Viét Nam chinh thic tréd thanh thanh vién cua ASEAN tir thang 7/1995.
Trong 10 nim qua, Viét Nam da nd lyc phan ddu dé nhanh chong hoi nhap va
khang dinh vi tri, vai tro clia minh trong t6 chirc ndy. Tham gia vao AFTA, Viét
Nam d3 ting cuong va mo rong cic quan hé kinh té thuong mai, dau tu... va giao
lwu phat trién van ho4, thé thao... véi cac nudec ASEAN khac.

Ngoai viéc nd luc voi cac hoat dong chung trén ddy, Viét Nam con ludn chu
¥ tang cuong cac moi quan hé hop tac toan dién trén nhiéu linh vuyc, trong d6 soi
dong nhat 1a & linh vuc kinh té v6i cac nude thanh vién cia ASEAN+3. Vi 3 nudc
Poéng Bic A (Nhat Ban, Han Qudc, Trung Qudc), thuc té cho thiy Viét Nam da duy
tri dwoc mdi quan hé tot d6i v6i ca 3 nude ndy.

Bén canh viéc khrfmg dinh va nang cao vi thé ciia minh & khu vuc, Viét Nam
cling rat cha trong t6i viée hop tac véi cac to chirc, cac qubc gia ngoai khu vire. Thyc
té cho thiy, cho dén nay Viét Nam da c6 quan hé v6i hau hét cac t chuc tién té va tai
chinh quéc té nhu IMF, WB, ADB... Viét Nam ciing d& quan hé ngoai giao va hop
tac kinh té v&i hon 150 nude va lanh thd trén thé gidi, di ky két Hiép dinh thuong
mai Viét Nam - Hoa Ky, Hi¢p dinh dau tu song phuong v61 40 nude va Hiép dinh
tranh danh thué hai lan véi 40 nuée khéc... Diéu ndy khang dinh Viét Nam da chu
dong hoi nhap vao nén kinh té thé gidi va khu vuc.

Cung voi viée thuc day quan hé hop tac da phuong, quan hé hop tic song
phuong trong linh vwe ngin hang dang duoc trién khai tich cuc. NHNN d3 cha
dong nghién ctru, tham gia xay dung cac hi¢p dinh hgp tac va thanh todn, thod udc
ngan hang gitta NHNN v6i NHTW cac nude.

3.3.2. Viét Nam: Nhitng thach thuc trong tién trinh héi nhap kinh té khu vuc va
quéc té

- Viét Nam chua c6 chién luge téng thé cho qué trinh hdi nhap quéc té, 10 trinh
hoi nhap chua duoc xac dinh 18 rang, cu thé nén ting bude di con mang tinh chat
d6i pho vai tinh thé, nhiéu khi phai 1am di sira lai nhiéu lan.
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- Viét Nam méi chuyén sang kinh té thi trudng va quan 1y nén kinh té theo ché
d6 phap quyén nén c6 rat nhiéu bd ngd.

- Hiéu luc t6 chirc qué trinh hoi nhap ctia nha nudc con chua dap tng dugc nhu
cau.

- Nang lyc canh tranh cua Viét Nam van & murc thép.

- V& nhan thirc, da sb can bd quan ly nha nudc va doanh nghiép chua nhan thirc
dugc yéu ciu cap thiét do qua trinh hoi nhap dit ra trude mdi nguoi.

- Tuy nén kinh té Viét Nam da duy tri dugc tdc do tang truong nhanh lién tuc
trong khu vuec, chi sau ¢ Trung Qudc, nhung nguy co' tut hdu van con.

3.3.3. Mot s6 goi ¥ nham thiic ddy hop tdc gita Viét Nam véi cdc nwde trong khu
viee Déong A va quoc té

3.3.3.1. Céc goi y mang tinh tong thé

- Tha nhat, khan truong xay dung chién luoc tong thé vé hoi nhap.

- Thi hai, tich cuc stra d6i nhitng sai 1am khuyém khuyét di thiy rd trong hé
théng cac van ban phap 1y, hé théng chinh sach va cung cach diéu hanh cta nha
nude dé ddy nhanh qua trinh hoi nhap c6 loi cho Viét Nam.

- Thir ba, nhanh chong hoan thién moéi truong thi truong trong nude dé khi mo
ctra nén kinh té, cac doanh nghiép ctia ching ta c6 thé canh tranh duoc véi céc
doanh nghiép nudc ngoai.

- Tht tu, diy nhanh cai cach hé théng doanh nghiép nha nudc, hé thdng tai chinh
ngan hang.

- Tha nam, tuyén truyén sau rong vé yéu cau, ndi dung 16 trinh hoi nhap cho timng
ngudi dan va dic biét cit bo kién quyét nhitng bao cip va bao ho khong thich dang
dé tao strc ¢p cho nguoi dan chu dong chuén bj hoi nhap.

3.3.3.2. Mot sb goi y vé linh vyc tai chinh - tién té

% Ddm bao an ninh tai chinh - ngan hang trong qua trinh hgi nhdp

- Tha nhat, can xay dung hé thong thu thap va xir Iy thong tin tai chinh - ngan
hang dua trén nhitng chuan muc qudc té.

- Thu hai, can thiét 1ap mdt co ché diéu tiét va giam sat than trong hé¢ théng ngan
hang dua trén co sé chudn myc qudc té. Pong thoi, can thiét 1ap hé thong didu tiét
su di chuyén cua dong von quéc té ra va vao Viét Nam, dic biét la von ngén han.

- Thi ba, nhimg chinh sach diéu tiét vi mé ctia ngan hang Nha nudc can dugce sir
dung linh hoat hon, dac bi¢t 1a chinh sach ty gia hdi doai véi viec chuyén sang mot
ché d ty gia hdi doai linh hoat.
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- Thu tu, ddy manh qua trinh tai co cdu hé théng ngan hang thuwong mai dong
thoi, can déy manh viéc cai to cac doanh nghiép nha nude theo hudng nang cao stc
canh tranh; lanh manh hoa tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p; nang cao ky nang quan
1y, kinh doanh ciing nhu phat trién ngudn nhan lyc...

% Phat trién thi truong von, dich vu tai chinh trong nuwoc aé hoi nhdp vao thi
truong tai chinh khu vuc

Viét Nam can tiép tuc trién khai cc bién phap nhu: ning cao ty trong trai
phiéu trén GDP; gin viéc phat hanh trai phiéu véi phat trién thi truong vén va thi
truong ching khoan; ting cudng kha ning quan 1y, giam sat dé thi truong hoat dong
an toan, c6 hiéu qua; dap ung yéu cau hdi nhap cua khu vuc va qudc té: thi truong
trai phiéu chau A, lién két thi truong vbn vai Singapore...

Bén canh d6, ddi véi thi truong phat hanh, Viét Nam can xay dung hé thong
cac dai 1y cap I v6i trach nhiém tham gia mua trai phiéu trong cac dot phat hanh va
quyén loi: wu dai thué, vay tai cAp von... Ddi véi thi trudng giao dich, thyc hién ning
cap hé théng giao dich, Iuu ky, thanh toan bu trir bang viéc tu dong hoa hé théng luu
ky, thanh ton bu triy, rit ngan thoi gian thanh toan, thanh lap trung tam luu ky doc
1ap; phat trién cac dinh ché trung gian trén thi truong va cic nha dau tu c6 to chuc;
hinh thanh cong ty dinh mirc tin nhi¢m va xay dung thi truong giao dich thoa thuan.

% Thiét Idp hé thong gidm sdt tai chinh va xdy dwng cong ty dinh mikc tin nhiém

Viéc thiét 1ap hé théng giam sat tai chinh can duoc tién hanh trong cic doanh
nghiép nha nudc va cac doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh té khac thong qua
viéc cai tién cong tac diéu hanh doanh nghiép, ché do thanh tra, kiém tra; cong khai hoa
va thiét 1ap hé thdng tiéu chi dé thdng nhat hoat dong kinh doanh, cong tac quan 1y tai
chinh ctia doanh nghiép, giam céc can thiép hanh chinh d6i véi khu vue doanh nghiép.

Bén canh d6, Viét Nam ciing can xdy dung cong ty dinh muc tin nhiém
(CRA). Trén thé gi6i hién c6 3 mo hinh CRA trong d6 Viét Nam nén ap dung theo
mod hinh cong ty ¢6 phan cé sy tham gia ciia cac c6 dong chién luge nudc ngoai.
Viéc Iya chon dang cac co dong chién lugc nudce ngoai va van dong ho tham gia
thanh 1ap CRA dau tién ctia Viét Nam 1a con duong nhanh nhat dé hinh thanh mot
t6 chtrc dinh muc tin nhiém di uy tin va dam bao vai trd doc 1ap cua doanh nghiép
trong thi truong tai chinh Viét Nam.

Céc giai phap trén sé& tao diéu kién thuan lgi cho Viét Nam trong qua trinh
hop téc tai chinh - tién t¢ & khu vuc cling nhu trén thé gidi dong thoi gop phan nang
cao nang lyc canh tranh dédc biét trong linh vuc tai chinh - ngan hang cho Viét Nam.
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Hop tac tai chinh - tién t& & Pong A 1a mét trong nhitng van dé duoc quan
tam nhiéu nhét hién nay & khu vuc va trén thé giéi. Trén co so nghién ctru vé ly
thuyét khu vuyc tién té toi uu va cac hinh thirc hop tac tai chinh tién té, dong thoi
dya trén mot sd bai hoc kinh nghiém tur Lién minh tién t& Chau Au, ta théy Dong A
hoan toan c¢6 du kha ning dé hinh thanh mot Lién minh tién té trong khu vuc. Tuy
nhién, dé co thé thanh cong trén con dudng nay, Pong A can phai c6 sy hop tac tai
chinh va tién t¢ sdu hon nita.

Hop tac tai chinh - tién t&¢ DPong A da co sy tién trién tir thap dén cao cung
v6i su thay d6i cac diéu kién bén trong va bén ngoai khu vuc. Theo trinh ti phat
trién, Pong A da va dang trai qua nhiéu hinh thirc hop tic nhu: trao d6i thong tin va
xdy dung cac quy trinh giam sat khu vuc, thiét 1ap co ché chung cho hop tac tai
chinh - tién té khu vuc va xay dung Quy trai phiéu Chau A va thi trudng trai phiéu
khu vuc. Céc hinh thuc trén tuy dd dem lai nhiéu két qua t6t cho Pong A nhung né
van chua phat huy hét duoc vai tro cia minh. Bén canh d6, Pong A con phai ddi
mit voi cac can trd 16n cho qua trinh hop tac tai chinh - tién t& khu vuc nhu: chénh
léch phat trién 16n gifta cac nudc thanh vién, xu hudng hinh thanh cac hi€p dinh
thwong mai tu do giita cac nudc trong khu vuc véi cac déi tac bén ngoai, khu vuc
thiéu mot nha lanh dao viée hop tadc va mdt sb van dé khac biét vé vin hoa, truyén
thong, thé ché khac.

Do viy, dé ting cudng hon nira hiéu qua qua trinh hop tac tai chinh - tién t&, da
¢6 nhiéu ¥ twéng vé mod hinh hop tac ¢ Pong A trong twong lai. Cac ¥ tuéng nay tuy co
khac biét nhung chiing déu chung mét muc dich 13 nham ting cuong su hop tac giira
cac nude thanh vién trong khu vuc vi mot Cong dong kinh té Pong A. Cac dé xuat tap
trung vao cac giai phap nhim nang cao hi¢u qua giam sat khu vuc, phat trién thi truong
trai phiéu khu vuc, phdi hop chinh sach ty gia hdi doai trong khu virc va dé xuét vé
nudc ding dau cé vai trd dan dat hop tac trong khu vuc trong d6 dé xuat vé nang cao
hiéu qua qué trinh giam sat khu vire ¢6 vai trd quan trong nhat hién nay.

Trong xu hudng toan cau héa, Viét Nam di rat tich cyc tham gia qua trinh
hoi nhap kinh té qudc té va khu vuc. Tuy nhién, Viét Nam d3 gip phai mot s6 thach
thirc trong qua trinh hoi nhap kinh t& qudc té va hop tac tai chinh tién té trong khu
vuc. Chinh vi vdy, dé ting cuong hiéu qua qua trinh hop tac, Viét Nam c6 thé thuc
hién theo cic goi ¥ mang tinh tong thé va cac goi ¥ cho linh vuc tai chinh - ngan
hang dugc dua ra trong luan vin. Cac goi ¥ néu trén co thé chua dy du va dong bo,
tuy nhién néu thuc hién tét duoc cac goi y trén thi co thé ting cudng hiéu qua cua
qué trinh hoi nhap kinh t& qudc té noi chung, hoi nhap tai chinh noéi riéng ciia Viét
Nam vao khu vuc va thé gidi.
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