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LỜI CAM ĐOAN 

  

Tôi xin cam đoan đây là công trình nghiên cứu 

của riêng tôi. Các số liệu, kết quả nêu trong luận văn 

là trung thực. Những kết luận khoa học của luận văn 

chưa từng được công bố trong bất cứ công trình nào. 

 



 

LỜI CẢM ƠN 

 

Để hoàn thành chƣơng trình cao học và viết luận văn này, tôi đã nhận 

đƣợc sự hƣớng dẫn, giúp đỡ và góp ý nhiệt tình của quý thầy cô Trƣờng Đại 

học Kinh tế - Đaị hoc̣ Quốc gia Hà Nôị.  

Trƣớc hết , tôi xin chân thành cảm ơn đến quý thầy cô trƣờng Đại học 

Kinh tế, đã tận tình hƣớng dâñ, giúp đỡ cho tôi trong quá trình học tập.  

Tôi xin gửi lời biết ơn sâu sắc đến PGS.TS. Đào Văn Hùng  đã dành rất 

nhiều thời gian và tâm huyết hƣớng dẫn nghiên cứu và giúp tôi hoàn thành 

luận văn tốt nghiệp.  

Mặc dù tôi đã có nhiều cố gắng nỗ lực, tìm tòi, nghiên cứu để hoàn thiện 

luận văn, tuy nhiên không thể tránh khỏi những thiếu sót, rất mong nhận đƣợc 

những đóng góp tận tình của quý thầy cô và các bạn. 
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4.2. Một số giải pháp góp phần nâng cao hiệu quả sử dụng vốn lƣu động 

của Công ty cổ phần Bánh kẹo Hải Hà ....... Error! Bookmark not defined. 

4.2.1. Tăng cƣờng công tác quản lý và thu hồi các khoản phải thu (chủ 
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Các chỉ tiêu phản ánh hiệu suất sử dụng VLĐ 

của công ty 
55 

12.  Bảng 3.12 
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LỜI NÓI ĐẦU 

 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

Vốn là yếu tố tiền đề, cơ bản, có tầm quan trọng đặc biệt trong hoạt động sản 

xuất kinh doanh cũng nhƣ sự phát triển của bất cứ DN nào. Đặc biệt trong bối cảnh 

kinh doanh hiện nay: khủng hoảng kinh tế thế giới, môi trƣờng kinh doanh biến 

động, chính sách thắt chặt tiền tệ, kinh tế trong nƣớc suy giảm,…thì vấn đề vốn 

càng trở thành một vấn đề nóng và thu hút sự quan tâm đối với tất cả các DN. Thời 

gian qua, trên thực tế đã có không ít DN không tìm đƣợc lời giải về vốn đã phải 

tuyên bố phá sản hoặc lâm vào tình trạng đình trệ sản xuất, nhân viên không có việc 

làm,… Do đó, huy động vốn bằng cách nào và làm thế nào để nâng cao hiệu quả sử 

dụng vốn luôn luôn là vấn đề trăn trở xuyên suốt của tất cả các DN. 

VLĐ là một bộ phận của vốn kinh doanh, nó tham gia vào hầu hết các giai 

đoạn của chu kì sản xuất kinh doanh, là yếu tố bắt đầu và kết thúc của quá trình hoạt 

động. Quản lý và sử dụng VLĐ là một trong những nội dung quản lý tài chính quan 

trọng đối với các DN trong nền kinh tế thị trƣờng. Song, không phải DN nào cũng 

sử dụng VLĐ có hiệu quả, đặc biệt là trong điều kiện nền kinh tế nƣớc ta hiện nay, 

việc vay vốn gặp nhiều khó khăn không đảm bảo đáp ứng nhu cầu kinh doanh.  

Do vậy, các DN muốn tồn tại và phát triển đƣợc trong cơ chế thị trƣờng ngày 

nay thì một trong những việc phải làm là nâng cao hiệu quả quản lý và sử dụng 

VLĐ. Vấn đề này không còn mới mẻ nhƣng luôn đƣợc đặt ra cho các DN, nó quyết 

định đến sự sống còn của DN. 

CTCP bánh kẹo Hải Hà là một trong những DN chuyên sản xuất bánh kẹo lớn 

tại Việt Nam. Cũng nhƣ các DN khác, vấn đề vốn và hiệu quả sử dụng vốn đƣợc các 

nhà quản trị đặc biệt quan tâm. Tuy nhiên, trong thời gian qua, vấn đề hiệu quả sử 

dụng VLĐ của công ty đã bộc lộ nhiều bất cập, cần hoàn thiện. 

Là học viên cao học đang thực hiện luận văn tốt nghiệp chƣơng trình đào tạo 

thạc sỹ Tài chính – Ngân hàng của Đại học Kinh tế - Đại học Quốc gia Hà Nội, nhận 

thức đƣợc sự cần thiết trên và mong muốn luận văn tốt nghiệp của mình đƣợc gắn với 

thực tiễn của đơn vị sản xuất kinh doanh, góp phần vào sự phát triển của công ty nói 



 

 

chung, em đã lựa chọn đề tài: “Hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP bánh kẹo Hải Hà” 

làm đề tài luận văn tốt nghiệp. 

2. Mục đích và nhiệm vụ nghiên cứu 

Mục đích nghiên cứu 

Xây dựng và đề xuất các giải pháp nhằm nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ của 

CTCP bánh kẹo Hải Hà trên cơ sở nghiên cứu các vấn đề chung về vốn, hiệu quả sử 

dụng vốn của DN, thực tế hiệu quả sử dụng vốn của công ty trong thời gian qua. 

Nhiệm vụ nghiên cứu 

Để đạt đƣợc mục đích trên, luận văn phải giải quyết các nhiệm vụ nghiên cứu 

sau: 

- Hệ thống hóa cơ sở lý luận làm chỗ dựa cho việc phân tích hiệu quả sử dụng 

VLĐ ở một công ty. 

- Phân tích thực trạng hiệu quả sử dụng VLĐ của CTCP bánh kẹo Hải Hà, chỉ 

rõ mặt hạn chế, bất cập và những nguyên nhân của chúng. 

- Đề xuất, luận giải các giải pháp cụ thể nhằm nâng cao hiệu quả sử dụng 

VLĐ tại CTCP bánh kẹo Hải Hà. 

Với mục đích và nhiệm vụ nghiên cứu trên, luận văn sẽ trả lời các câu hỏi: 

 Hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP bánh kẹo Hải Hà nhƣ thế nào trong 

các năm 2012 – 2014? 

 Làm thế nào để tăng hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP Bánh kẹo Hải 

Hà? 

3. Đối tượng và phạm vi nghiên cứu 

Đối tƣợng nghiên cứu 

Các vấn đề về VLĐ, hiệu quả sử dụng VLĐ của CTCP bánh kẹo Hải Hà. 

Phạm vi nghiên cứu 

Luận văn tập trung nghiên cứu hoạt động sử dụng VLĐ nhằm đề xuất giải 

pháp nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ trong lĩnh vực sản xuất và kinh doanh các mặt 

hàng bánh kẹo của CTCP bánh kẹo Hải Hà các năm 2012, 2013, 2014. 

4. Đóng góp mới của luận văn 

Luận văn đã phân tích và đánh giá hiệu quả sử dụng VLĐ của CTCP Bánh 

kẹo Hải Hà giai đoạn 2012 – 2014. 



 

 

Trong luận văn, tác giả đã so sánh các chỉ tiêu về hiệu quả sử dụng VLĐ của 

CTCP Bánh kẹo Hải Hà với các công ty khác là đối thủ cạnh tranh cùng ngành, từ 

đó có một cái nhìn khái quát, tổng quan hơn để thấy đƣợc những ƣu, nhƣợc điểm. 

Không chỉ so sánh với chính công ty các kỳ trƣớc, mà còn so sánh với các công ty 

khác, đây là điểm mới của luận văn. 

Luận văn còn đề xuất các giải pháp nhằm nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ 

của CTCP Bánh kẹo Hải Hà trong thời gian tới. 

5. Kết cấu của luận văn 

Ngoài lời nói đầu và lời kết, luận văn đƣợc chia làm 4 chƣơng: 

Chương 1: Cơ sở lý luận về hiệu quả sử dụng VLĐ và tổng quan tình hình 

nghiên cứu. 

Chương 2: Phƣơng pháp nghiên cứu. 

Chương 3: Phân tích hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP bánh kẹo Hải Hà. 

Chương 4: Định hƣớng và giải pháp nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ tại 

CTCP bánh kẹo Hải Hà. 



 

 

CHƯƠNG 1: TỔNG QUAN TÌNH HÌNH NGHIÊN CỨU VÀ CƠ SỞ LÝ 

LUẬN VỀ HIỆU QUẢ SỬ DỤNG VỐN LƯU ĐỘNG 

 

1.1. TỔNG QUAN TÌNH HÌNH NGHIÊN CỨU 

Nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ là mục tiêu phấn đấu lâu dài của mỗi DN. 

Hiệu quả sử dụng vốn nói chung và hiệu quả sử dụng VLĐ nói riêng gắn liền với hiệu 

quả sản xuất kinh doanh của DN. Do vậy, vấn đề sử dụng vốn một cách có hiệu quả 

luôn là vấn đề đặt ra với mọi DN. “Hiệu quả sử dụng VLĐ” là một đề tài đƣợc quan 

tâm trong nhiều công trình nghiên cứu đã công bố. 

Đàm Văn Huệ, 2006 trong cuốn “Hiệu quả sử dụng vốn trong các DN vừa và 

nhỏ”  đã chỉ ra tính chất, đặc điểm của các DN vừa và nhỏ cũng nhƣ các biện pháp 

nâng cao hiệu quả sử dụng vốn nói chung và VLĐ nói riêng. Ở Việt Nam, theo số liệu 

thống kê, hiện nay doanh nghiệp vừa và nhỏ chiếm tới 97% tổng số doanh nghiệp, 

trong đó số lƣợng doanh nghiệp vi mô chiếm một vị trí đáng kể. Các doanh nghiệp 

này hiện đang sử dụng 50% lực lƣợng lao động của nền kinh tế và đóng góp khoảng 

40% GDP hằng năm. Tuy nhiên, hiện nay một trong những khó khăn lớn nhất của 

các doanh nghiệp vừa và nhỏ là thiếu vốn, số lƣợng doanh nghiệp này tiếp cận đƣợc 

vốn của các ngân hàng thƣơng mại thƣờng chỉ chiếm khoảng 30% . Nguyên nhân là 

do các DN vừa và nhỏ hạn chế về năng lực tài chính; các DN vừa và nhỏ vẫn chƣa thiết 

lập đƣợc chiến lƣợc thuyết phục các nhà tài trợ, chƣa xây dựng đƣợc mục tiêu chiến 

lƣợc kinh doanh dài hạn, do đó không thuyết phục đƣợc ngân hàng cho vay; báo cáo tài 

chính của DN vừa và nhỏ chƣa phản ánh đầy đủ kết quả  SXKD, hệ quả là việc phân 

tích, đánh giá tình hình tài chính của DN vừa và nhỏ không đủ độ tin cậy, ảnh hƣởng 

đến quyết định cấp tín dụng của các ngân hàng thƣơng mại đối với DN. Tác giả đã đề 

ra nhiều giải pháp để giải quyết khó khăn về vốn cho các DN vừa và nhỏ. Ngoài ra, tác 

giả cho rằng, trong công tác quản lý VLĐ, vấn đề tối quan trọng là phải xác định đƣợc 

nhu cầu VLĐ cần thiết, tuy nhiên đây lại là một vấn đề phức tạp. Tùy theo đặc điểm 

kinh doanh và điều kiện cụ thể của DN trong từng thời kỳ mới có thể lựa chọn áp dụng 

các phƣơng pháp khác nhau để xác định nhu cầu VLĐ. 



 

 

Trần Văn Nhã, 2012 đã nghiên cứu và đƣa ra một số giải pháp để nâng cao 

hiệu quả sử dụng VLĐ tại Công ty cổ phẩn lƣơng thực Đà Nẵng, đó là việc dự toán 

nhu cầu VLĐ cần thiết cho quá trình hoạt động kinh doanh của công ty; lập ngân 

sách tiền mặt bằng việc dự tính nguồn thu và các khoản chi, sau đó tiến hành cân 

đối cả về thời gian và khối lƣợng tiền tổng nguồn thu và tổng các khoản chi để giảm 

thiểu chênh lệch; xây dựng quy trình thu nợ với đầy đủ thời hạn của các khoản nợ, 

biện pháp tác động đến khách hàng và bộ phận thực hiện, nâng cao hiệu quả thu hồi 

nợ bằng việc sử dụng kế toán thu hồi nợ chuyên nghiệp hoặc sử dụng dịch vụ bao 

thanh toán; hoàn thiện chính sách bán chịu; thiết lập mô hình tồn kho hợp lý, gồm 

có việc xác định khối lƣợng đặt hàng tối ƣu, xác định điểm đặt hàng lại, xác định dự 

trữ tồn kho an toàn, xác định độ lớn đơn hàng tối ƣu trong trƣờng hợp đƣợc giảm 

giá theo số lƣợng. 

Luyện Thị Thanh Hà, 2013 trong luận văn thạc sỹ của mình đã chỉ ra rằng áp 

dụng các giải pháp nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ cần dựa trên cơ sở phân tích 

đánh giá chính xác thực trạng của từng đơn vị để nghiên cứu, đề xuất giải pháp cụ 

thể gắn với điều kiện hoàn cảnh thực tế của đơn vị mới đạt đƣợc kết quả mong 

muốn. Tác giả cho rằng, thay đổi nhận thức và nhận thức đúng đắn về hiệu quả sử 

dụng vốn kinh doanh là việc làm cần thiết, trƣớc hết là nâng cao hiệu quả sử dụng 

vốn kinh doanh của ngành để hội nhập và là cơ sở đảm bảo cho sự phát triển bền 

vững đối với công ty. Đồng thời, nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ nói riêng và vốn 

kinh doanh nói chung trƣớc hết phải trên cơ sở vận động của chính bản thân doanh 

nghiệp, chứ không thể ỷ lại, trông chờ vào Nhà nƣớc. 

Ngô Thu Yến, 2010 khi nghiên cứu về hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP Xây 

lắp bƣu điện Hà Nội (Hasisco) đã nhận thấy rằng dù ở bất kỳ môi trƣờng nào, nhân 

tố con ngƣời vẫn đƣợc đặt lên hàng đầu, trong điều kiện cạnh tranh gay gắt nhƣ hiện 

nay, DN không chỉ cần có vốn, công nghệ mà quan trọng hơn cả là con ngƣời. 

Trong những năm qua, Hasisco chƣa tận dụng đƣợc hết sức lực, trí tuệ của cán bộ 

công nhân viên trong công ty, chƣa phát huy đƣợc hết tiềm năng con ngƣời. Công ty 

cần phải xét lại cơ cấu nhân sự, tìm hiểu đánh giá năng lực, trình độ của từng ngƣời, 

quy hoạch và đào tạo cán bộ quản lý có trình độ lý luận và thực tiễn để có thể quản 



 

 

trị tốt VLĐ và các vấn đề khác trong công ty. Tăng cƣờng bồi dƣỡng nâng cao 

nghiệp vụ cho đội ngũ cán bộ quản lý, nhất là cán bộ quản lý tài chính. Cán bộ lãnh 

đạo, cán bộ tài chính phải năng động, nhạy bén với thị trƣờng, mặt hàng. Phát huy 

đƣợc nhân tố con ngƣời chính là phát huy đƣợc nội lực to lớn trong tổng thể các giải 

pháp nhằm nâng cao hiệu quả sử dụng vốn nói riêng và hiệu quả sản xuất kinh 

doanh của công ty nói chung. 

Hà Thị Thanh Huyền, 2012 sau khi nghiên cứu về hiệu quả sử dụng VLĐ tại 

Công ty cổ phần liên doanh Tƣ vấn và xây dựng – COFEC, đã chỉ ra một số nguyên 

nhân của việc hiệu quả sử dụng VLĐ chƣa cao. Nguyên nhân khách quan là tốc độ 

tăng trƣởng chậm của nền kinh tế, sức mua của thị trƣờng bị giảm sút; những rủi ro 

bất thƣờng trong quá trình sản xuất kinh doanh trong nền kinh tế thị trƣờng, những 

rủi ro thiên tai nhƣ lũ lụt, hỏa hoạn,… mà các DN không thể lƣờng trƣớc đƣợc; tác 

động của cách mạng khoa học công nghệ làm giảm giá trị của tài sản, vật tƣ; chính 

sách của Nhà nƣớc thay đổi về luật, thuế,… Ngoài ra còn có các nguyên nhân chủ 

quan nhƣ xác định nhu cầu VLĐ thiếu chính xác dẫn đến tình trạng thừa hoặc thiếu 

vốn trong SXKD; việc lựa chọn phƣơng án đầu tƣ hiệu quả hay không; trình độ 

quản lý DN yếu kém; việc kinh doanh thua lỗ kéo dài, lợi dụng sơ hở của các chính 

sách gây thất thoát VLĐ. 

Trần Xuân Nghĩa, 2012 trong nghiên cứu của mình cũng đã đề ra đƣợc các giải 

pháp nhằm nâng cao hiệu quả sử dụng VLĐ tại Viễn thông Lâm Đồng, trong đó có giải 

pháp quan hệ tốt với ngân hàng trong việc vay vốn và thanh toán vì đây là nguồn VLĐ 

cơ bản linh hoạt và thuận tiện. Cụ thể nhƣ thanh toán đúng thời hạn quy định, tuyệt đối 

không để nợ quá hạn, sử dụng tiền vay đúng mục đích, thực hiện các thủ tục vay một 

cách nghiêm túc. Đồng thời, phải quan hệ tốt với khách hàng, vì đây là điều kiện quyết 

định sự tồn tại của một DN trên thị trƣờng. DN cần không ngừng nâng cao uy tín với 

khách hàng, luôn giao hàng đúng thời hạn, đủ số lƣợng, chất lƣợng, mẫu mã, quy cách 

nhƣ trong hợp đồng. Trƣờng hợp hàng có lỗi không đúng nhƣ yêu cầu, DN cần sẵn 

sàng bồi thƣờng thiệt hại hoặc giảm giá số hàng đó. Tác giả cũng nhận thấy rằng làm 

thế nào để có những phƣơng thức quản lý vốn lƣu động hữu hiệu nhất góp phần nâng 



 

 

cao hiệu quả sản xuất kinh doanh nói chung của mỗi doanh nghiệp, là một vấn đề cần 

tiếp tục nghiên cứu. 

Nhìn chung, hiệu quả sử dụng VLĐ không phải là vấn đề mới, tuy nhiên, tại 

đơn vị nghiên cứu là CTCP Bánh kẹo Hải Hà, trong giai đoạn từ 2012 – 2014 thì 

chƣa có nghiên cứu nào. Việc tác giả chọn đề tài “Hiệu quả sử dụng VLĐ tại CTCP 

Bánh kẹo Hải Hà” nhằm đáp ứng ý nghĩa lý luận và thực tiễn. 

 

 

1.2. CƠ SỞ LÝ LUẬN VỀ HIỆU QUẢ SỬ DỤNG VỐN LƯU ĐỘNG CỦA 

MỘT DOANH NGHIỆP 

1.2.1. Vốn lưu động và vai trò của vốn lưu động trong doanh nghiệp 

1.2.1.1. Khái niệm 

Khác với tƣ liệu lao động, đối tƣợng lao động chỉ tham gia và một chu kì sản 

xuất, đến chu kì sản xuất sau lại phải sử dụng các đối tƣợng lao động khác. Phần lớn 

các đối tƣợng lao động thông qua quá trình chế biến hợp thành thực thể của sản 

phẩm nhƣ bông thành sợi, cát thành thủy tinh, một số khác bị mất đi nhƣ các loại 

nhiên liệu. Bất kì hoạt động sản xuất kinh doanh nào cũng cần phải có các đối tƣợng 

lao động. Trong DN, đối tƣợng lao động chính là các tài sản lƣu động. 

Tài sản lƣu động là những tài sản ngắn hạn và thƣờng xuyên luân chuyển 

trong quá trình kinh doanh. Trong bảng cân đối kế toán của DN, tài sản lƣu động 

đƣợc thể hiện ở các bộ phận: tiền mặt, các chứng khoán thanh khoản cao, phải thu 

và dự trữ tồn kho. Giá trị các loại tài sản lƣu động của DN sản xuất thƣờng chiếm tỉ 

trọng lớn trong tổng tài sản. 

Để đảm bảo cho quá trình sản xuất kinh doanh đƣợc tiến hành thƣờng xuyên, 

liên tục, đòi hỏi DN phải có một lƣợng tài sản lƣu động nhất định. Do đó, để hình 

thành nên các tài sản lƣu động, DN phải ứng ra một số vốn tiền tệ nhất định đầu tƣ 

vào các tài sản đó. Số vốn này đƣợc gọi là VLĐ của DN (Nguyễn Đình Kiệm và 

Bạch Đức Hiển, 2010). 

Từ những sự phân tích trên có thể rút ra: “VLĐ của DN là số vốn ứng ra để 

hình thành nên các tài sản lƣu động nhằm đảm bảo cho quá trình kinh doanh của 



 

 

DN đƣợc thực hiện thƣờng xuyên, liên tục. VLĐ luân chuyển toàn bộ giá trị ngay 

trong một lần và đƣợc thu hồi toàn bộ, hoàn thành một vòng luân chuyển khi kết 

thúc một chu kì kinh doanh” (Nguyễn Đình Kiệm và Bạch Đức Hiển, 2010, trang 

90). 

1.2.1.2. Đặc điểm của vốn lưu động 

VLĐ của DN thƣờng xuyên vận động, chuyển hóa lần lƣợt qua nhiều hình 

thái khác nhau. Đối với DN sản xuất, VLĐ từ hình thái ban đầu là tiền đƣợc chuyển 

hóa sang hình thái vật tƣ dự trữ, sản phẩm dở dang, thành phẩm hàng hóa, khi kết 

thúc quá trình tiêu thụ lại trở về hình thái ban đầu là tiền. Đối với DN thƣơng mại, 

sự vận động của VLĐ nhanh hơn, từ hình thái vốn bằng tiền chuyển hóa sang hình 

thái hàng hóa và cuối cùng chuyển về hình thái tiền. Quá trình hoạt động kinh doanh 

của DN diễn ra liên tục không ngừng, nên sự tuần hoàn của VLĐ cũng diễn ra liên 

tục, lặp đi lặp lại có tính chất chu kì tạo thành sự chu chuyển của VLĐ. 

Trong quá trình kinh doanh, VLĐ chu chuyển không ngừng, nên tại một thời 

điểm nhất định, VLĐ thƣờng xuyên có các bộ phận cùng tồn tại dƣới các hình thái 

khác nhau trong các giai đoạn mà vốn đi qua. 

Trong quá trình tham gia vào hoạt động kinh doanh, do bị chi phối bởi các 

đặc điểm của tài sản lƣu động nên VLĐ của DN có các đặc điểm sau: 

- VLĐ trong quá trình chu chuyển luôn thay đổi hình thái biểu hiện. 

- VLĐ chuyển toàn bộ giá trị ngay trong một lần và đƣợc hoàn lại toàn bộ sau 

mỗi chu kì kinh doanh. 

- VLĐ hoàn thành một vòng tuần hoàn sau một chu kì kinh doanh. 

VLĐ là điều kiện vật chất không thể thiếu đƣợc của quá trình tái sản xuất. 

Muốn cho quá trình tái sản xuất đƣợc liên tục, DN phải có đủ tiền vốn đầu tƣ vào 

các hình thái khác nhau của VLĐ, khiến cho các hình thái có đƣợc mức tồn tại hợp 

lý và đồng bộ với nhau. Nhƣ vậy sẽ tạo điều kiện cho chuyển hóa hình thái của vốn 

trong quá trình luân chuyển đƣợc thuận lợi, góp phần tăng tốc độ luân chuyển VLĐ, 

tăng hiệu suất sử dụng VLĐ và ngƣợc lại. 

(Nguyễn Đình Kiệm và Bạch Đức Hiển, 2010). 



 

 

1.2.1.3. Phân loại vốn lưu động 

Để quản lý VLĐ đƣợc tốt cần phải phân loại VLĐ. Dựa theo tiêu thức khác 

nhau, có thể chia VLĐ thành các loại khác nhau. Nguyễn Đình Kiệm và Bạch Đức 

Hiển (2010) có các cách phân loại sau: 

- Dựa theo hình thái biểu hiện của vốn, có thể chia VLĐ thành: Vốn bằng tiền 

và vốn về hàng tồn kho. 

 Vốn bằng tiền và các khoản phải thu 

Vốn bằng tiền gồm: Tiền mặt tại quỹ, tiền gửi ngân hàng và tiền đang chuyển. 

Tiền là một loại tài sản có tính linh hoạt cao, DN có thể dễ dàng chuyể đổi thành các 

loại tài sản khác hoặc để trả nợ. Do vậy, hoạt động kinh doanh đòi hỏi mỗi DN cần 

phải có một lƣợng tiền cần thiết nhất định. 

Các khoản phải thu: Chủ yếu là các khoản phải thu từ khách hàng thể hiện ở 

số tiền mà các khách hàng nợ DN phát sinh trong quá trình bán hàng, cung ứng dịch 

vụ dƣới hình thức bán trƣớc trả sau. Ngoài ra, với một số trƣờng hợp mua sắm vật 

tƣ khan hiếm, DN có thể phải ứng trƣớc tiền mua hàng cho ngƣời cung ứng, từ đó 

hình thành khoản tạm ứng. 

 Vốn về hàng tồn kho 

Trong DN sản xuất, vốn về hàng tồn kho gồm: 

Vốn nguyên vật liệu chính: Là giá trị các loại nguyên vật liệu chính dự trữ cho 

sản xuất, khi tham gia vào sản xuất, chúng hợp thành thực thể của sản phẩm. 

Vốn vật liệu phụ: Là giá trị các loại vật liệu phụ dự trữ cho sản xuất, giúp cho 

việc hình thành sản phẩm, nhƣng không hợp thành thực thể chính của sản phẩm, chỉ 

làm thay đổi màu sắc, mùi vị, hình dáng bề ngoài của sản phẩm hoặc tạo điều kiện cho 

quá trình sản xuất kinh doanh thực hiện thuận lợi. 

Vốn nhiên liệu: Là giá trị các loại nhiên liệu dự trữ dùng trong hoạt động sản 

xuất kinh doanh.       
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