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LOI CAM DOAN

Toi xin cam doan ddy la cong trinh nghién cuu
cua riéng toi. Cac so liéu, két qua néu trong ludn van
la trung thyc. Nhitng két ludn khoa hoc cua lugn van

chwa tirng dwroc cong bé trong bdt cir cong trinh ndo.



LOI CAM ON

Pé hoan thanh chwong trinh cao hoc va viét luan van ndy, t6i d3 nhan
dugc sy huéng dan, gitip d& va gop ¥ nhiét tinh cua quy thay c6 Trudng Pai
hoc Kinh té - Pai hoc Qudc gia Ha Noi.

Trudce hét, toi xin chan thanh cam on dén quy thay ¢ truong Pai hoc
Kinh té, d4 tan tinh hudng dén, gitip d& cho t6i trong qua trinh hoc tap.

T6i xin giri 101 biét on sau sic dén PGS.TS. Pao Van Hung di danh rat
nhiéu thoi gian va tdm huyét hudng dan nghién ctru va giup toi hoan thanh
luan van tét nghiép.

Mic du toi di c6 nhiéu c¢b gang nd luc, tim toi, nghién ciru dé hoan thién
luan van, tuy nhién khong thé tranh khoi nhitng thiéu sot, rat mong nhan duoc

nhitng déng gop tan tinh cta quy thiy cd va cic ban
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LOI NOI PAU

1. Tinh cép thiét caa dé tai

Voén la yéu t tién dé, co ban, c6 tim quan trong dac biét trong hoat dong san
xuét kinh doanh ciing nhu su phat trién cua bat cir DN nao. Dic biét trong bdi canh
kinh doanh hién nay: khung hoang kinh té thé gidi, méi trudng kinh doanh bién
dong, chinh sach that chat tién té, kinh té trong nudc suy giam,...thi van dé vén
cang trd thanh mot van dé nong va thu hut su quan tam dbi véi tat ca cac DN. Thoi
gian qua, trén thuc té di c6 khong it DN khéng tim duoc 101 giai vé von di phai
tuyén bd pha san hodc 1am vao tinh trang dinh tré san xuat, nhan vién khong c6 viéc
lam,... Do d6, huy dong von bang cach nao va 1am thé nao dé nang cao hiéu qua sir
dung von ludn ludn 13 van dé tran tré xuyén sudt cia tat ca cac DN.

VLD 12 mot bo phan cua von kinh doanh, né tham gia vao hau hét cac giai
doan ctia chu ki san xuat kinh doanh, 13 yéu t6 bat dau va két thuc ciia qué trinh hoat
dong. Quan 1y va st dung VLD la mot trong nhitng ndi dung quan ly tai chinh quan
trong ddi voi cac DN trong nén kinh té thi truong. Song, khong phai DN nao ciing
stt dung VLD c¢6 hiéu qua, dic biét 1a trong diéu kién nén kinh té nudc ta hién nay,
viéc vay von gip nhiéu kho khan khong dam bao dap tmg nhu cau kinh doanh.

Do véy, cac DN mudn ton tai va phat trién dugc trong co ché thi trudong ngay
nay thi mQt trong nhitng viéc phai lam 1a nang cao hi¢u qua quan ly va sir dung
VLD. Van dé nay khong con méi mé nhung ludn duge dit ra cho cac DN, nd quyét
dinh dén sy séng con cua DN.

CTCP banh keo Hai Ha 1a mot trong nhitng DN chuyén san xuat banh keo 16n
tai Viét Nam. Ciling nhu cac DN khéc, van dé vbn va hiéu qua st dung von duoc cac
nha quan tri dic biét quan tdm. Tuy nhién, trong thoi gian qua, vin dé hiéu qua st
dung VLD ciia cong ty da boc 16 nhiéu bét cap, can hoan thién.

La hoc vién cao hoc dang thuc hién luan van t6t nghiép chuong trinh dao tao
thac sy Tai chinh — Ngan hang ctia Pai hoc Kinh té - Pai hoc Qudc gia Ha N§i, nhan
thirc duoc su can thiét trén va mong mudn luan van tot nghiép cua minh duge gan véi

thuc tién cua don vi san xuat kinh doanh, gop phan vao sy phat trién cua cong ty noi



chung, em d lua chon dé tai: “Hiéu qua sir dung VLD tai CTCP bdnh keo Hdi Ha”
1am dé tai luan van tot nghiép.
2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

Muc dich nghién ctru

Xay dung va dé xuat cac giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung VLD cua
CTCP banh keo Hai Ha trén co s nghién ctru cac van dé chung vé von, hi€u qua sur
dung von ctia DN, thuc té hiéu qua stir dung von ctia cong ty trong thoi gian qua.

Nhiém vu nghién ciru

Pé dat dugc muc dich trén, luan vin phai giai quyét cac nhiém vu nghién ctru
Sau:
- H¢ thé)ng héa co s& 1y luan lam chd dya cho viée phan tich hiéu qua st dung
VLD ¢ mot cOng ty.
- Phén tich thyuc trang hiéu qua st dung VLD cua CTCP banh keo Hai Ha, chi
r& mat han ché, bat cap va nhitng nguyén nhan ctia ching.
- Pé xuét, luan giai cac giai phap cu thé nham nang cao hiéu qua st dung
VLD tai CTCP banh keo Hai Ha.
V61 muc dich va nhiém vu nghién ctru trén, luan van s¢€ tra 161 cac cau hoi:
e Hiéu qua st dung VLD tai CTCP banh keo Hai Ha nhu thé nao trong
cac nam 2012 — 2014?
e Lam thé nao dé tang hi¢u qua sir dung VLD tai CTCP Banh keo Hai
Ha?
3. Pdi twong va pham vi nghién ciru
Déi twong nghién ciru

Céc van dé vé VLD, hiéu qua st dung VLD caa CTCP banh keo Hai Ha.

Pham vi nghién ctru

Luan van tap trung nghién ctru hoat dong sir dung VLD nham dé xuat giai
phap nang cao hiéu qua sir dung VLD trong linh vuc san xuit va kinh doanh cac mit
hang banh keo cua CTCP banh keo Hai Ha cac nam 2012, 2013, 2014.

4. Dong gép mdi cia luin van

Luan van da phan tich va danh gia hi¢u qua st dung VLD cta CTCP Banh

keo Hai Ha giai doan 2012 — 2014.



Trong ludn vin, tic gia di so sanh céc chi tiéu vé hiéu qua sir dung VLD cua
CTCP Banh keo Hai Ha vdi cac cong ty khac 1a d6i thu canh tranh cing nganh, tir
d6 c6 mot cai nhin khai quat, tong quan hon dé thiy duoc nhiing wu, nhuoc diém.
Khong chi so sanh v&i chinh cong ty cac ky trudc, ma con so sanh voi cac cong ty
khac, day la diém mai cta ludn van.

Luan van con dé& xuit cac giai phdp nhdm nang cao hiéu qua sit dung VLD
cua CTCP Banh keo Hai Ha trong thoi gian toi.

5. Két cau ciia ludn vin

Ngoai 101 n6i dau va 10i két, luan van dugc chia 1am 4 chuong:

Chuong I: Co s& 1y luan vé hiéu qua st dung VLD va tong quan tinh hinh
nghién ctru.

Chuong 2: Phuong phéap nghién cuu.

Chuong 3: Phan tich hiéu qua st dung VLD tai CTCP banh keo Hai Ha.

Chuong 4: Pinh hudng va gidi phap nang cao hi¢u qua st dung VLD tai
CTCP banh keo Hai Ha.



CHUONG 1: TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU VA CO SO LY
LUAN VE HIEU QUA SU DUNG VON LUU PONG

1.1. TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU

Nang cao hiéu qua st dung VLD 1a muc tiéu phin d4u lau dai ciia mdi DN.
Hiéu qua sir dung vén ndi chung va hiéu qua str dung VLD néi riéng gan lién vé6i hiéu
qua san xuét kinh doanh cta DN. Do vay, van dé sir dung von mot cach co hiéu qua
ludn 1a van dé dit ra véi moi DN. “Hiéu qua st dung VLD 1a mot dé tai duoc quan
tam trong nhiéu cong trinh nghién ctru di cong bo.

bam Van Hug, 2006 trong cudn “Hiéu qua su dung von trong cac DN vira va
nho” di chi ra tinh chét, dic diém cta cac DN vira va nho cling nhu cic bién phép
nang cao hiéu qua sir dung von néi chung va VLD noi riéng. O Viét Nam, theo sd liu
thong ké, hién nay doanh nghiép vira va nhé chiém tdi 97% tong sd doanh nghiép,
trong d6 sd lugng doanh nghiép vi mé chiém moét vi tri dang ké. Cac doanh nghiép
nay hién dang stir dung 50% luc luong lao dong ctia nén kinh té va dong goép khoang
40% GDP hang niam. Tuy nhién, hién nay mot trong nhiing kho khin 16n nhat cua
cac doanh nghiép vira va nho 1a thiéu vén, s luong doanh nghiép nay tiép can dugc
vbn ciia cac ngan hang thuong mai thuong chi chiém khoang 30% . Nguyén nhan l1a
do cic DN vira va nhé han ché vé nang lyc tai chinh; cac DN vira va nhé van chua thiét
1ap duoc chién luoc thuyét phuc cac nha tai trg, chua xay dung dugc muc ti€u chién
luoc kinh doanh dai han, do d6 khong thuyét phuc dugc ngan hang cho vay; bao cio tai
chinh ctia DN vira va nho chua phan anh day du két qua SXKD, hé qua 1a viéc phan
tich, danh gia tinh hinh tai chinh cia DN vira va nhé khong du do tin cay, anh hudng
dén quyét dinh cép tin dung cua cac ngan hang thuong mai d6i v6i DN. Téc gia di dé
ra nhiéu giai phap dé giai quyét khé khin vé vén cho cic DN vira va nho. Ngoai ra, tac
gia cho rang, trong cong tac quan ly VLD, van dé t6i quan trong 1a phai xac dinh duoc
nhu cAu VLD can thiét, tuy nhién day lai 1d mot vin dé phirc tap. Tuy theo dic diém
kinh doanh va diéu kién cy thé ctia DN trong timg thoi ky méi c6 thé Iua chon 4p dung
cac phuong phap khac nhau dé xac dinh nhu cau VLD.



Tran Vian Nhi, 2012 da nghién ctru va dua ra mot sd giai phap dé nang cao
hiéu qua str dung VLD tai Cong ty c6 phan luong thuc Pa Ning, d6 1a viéc du toan
nhu cau VLD can thiét cho qué trinh hoat dong kinh doanh cua cong ty; ldp ngan
sach tién mit bang viéc du tinh ngudn thu va céc khoan chi, sau d6 tién hanh cén
dbi ca vé thoi gian va khdi lugng tién tong ngudn thu va téng cac khoan chi dé giam
thiéu chénh 1éch; xay dung quy trinh thu ng voi déy du thoi han cua cac khoan no,
bién phap tac dong dén khach hang va bo phan thuc hién, nang cao hiéu qua thu hoi
no béng viéc st dung ké toan thu hdi no chuyén nghiép hodc st dung dich vu bao
thanh toan; hoan thién chinh sach ban chiu; thiét 1ap mé hinh t6n kho hop 1y, gdm
c6 viéc xac dinh khéi lugng dit hang t6i uu, xac dinh diém dat hang lai, xac dinh du
trit t6n kho an toan, xac dinh do 16n don hang tdi uu trong trudng hop duge giam
gia theo so lugng.

Luyén Thi Thanh Ha, 2013 trong luan vin thac sy cia minh da chi ra rang ap
dung cac giai phap nang cao hiéu qua sit dung VLD can dua trén co sé phén tich
danh gia chinh xac thuc trang ctia timg don vi dé nghién ctru, dé xuat giai phap cu
thé gan voi diéu kién hoan canh thuc té cia don vi méi dat duoc két qua mong
mudn. Tac gia cho rang, thay d6i nhan thirc va nhan thirc diing dan vé hiéu qua s
dung vbn kinh doanh 1a viéc 1am can thiét, truéc hét 12 nang cao hiéu qua str dung
vbn kinh doanh cta nganh dé hoi nhap va 1a co s dam bao cho sy phat trién bén
vitng ddi voi cong ty. Pong thoi, nang cao hiéu qua st dung VLD néi riéng va von
kinh doanh néi chung trudc hét phai trén co s¢ van dong clia chinh ban than doanh
nghiép, chir khong thé y lai, trong chd vao Nha nudc.

Ngo Thu Yén, 2010 khi nghién ctru vé hiéu qua st dung VLD tai CTCP Xay
lap buu dién Ha Noi (Hasisco) da nhan thiy rang du & bat ky méi truong nao, nhan
td con nguoi van dugc dat 1én hang dau, trong diéu kién canh tranh gay gét nhu hién
nay, DN khong chi can co vbn, cong nghé ma quan trong hon ci 1a con nguoi.
Trong nhitng ndm qua, Hasisco chua tan dung duogc hét stre luc, tri tué caa can bod
cong nhan vién trong cong ty, chua phat huy dugc hét tiém nang con nguoi. Cong ty
can phai xét lai co cau nhan sy, tim hiéu d4nh gia ning luc, trinh d6 ciia timg nguoi,

quy hoach va ddo tao can bd quan 1y c6 trinh d6 1y luan va thyc tién dé c6 thé quan



trj tot VLD va cac van dé khac trong cong ty. Tang cuong bdi dudng nang cao
nghiép vu cho doi ngii can bd quan 1y, nhit 13 can bd quan 1y tai chinh. Can bo lanh
dao, can bo tai chinh phai ning dong, nhay bén vdi thi truong, mat hang. Phat huy
duge nhan t6 con nguoi chinh 1a phat huy dugc ndi luc to 16n trong téng thé cac giai
phap nhim nang cao hiéu qua st dung von noi riéng va hiéu qua san xuat kinh
doanh cua cong ty n6i chung.

Ha Thi Thanh Huyén, 2012 sau khi nghién ctru vé hiéu qua str dung VLD tai
Cong ty cd phan lién doanh Tu van va xdy dung — COFEC, da chi ra mot s6 nguyén
nhan cua viéc hiéu qua sir dung VLD chua cao. Nguyén nhan khach quan 1a toc do
ting truong chim ctia nén kinh té, strc mua cta thi truong bi giam sut; nhimg rui ro
bat thuong trong qua trinh san xuat kinh doanh trong nén kinh té thi trudng, nhiing
rui ro thién tai nhu 1d lut, hoa hoan,... ma cac DN khong thé luong trude duge; tac
dong cia cach mang khoa hoc cong nghé lam giam gia tri cua tai san, vat tu; chinh
sach cuia Nha nudc thay doi vé luat, thué,... Ngoai ra con c6 cac nguyén nhan chu
quan nhu xac dinh nhu cau VLD thiéu chinh xac dan dén tinh trang thira hoac thiéu
von trong SXKD; viéc lya chon phuong an dau tu hiéu qua hay khong; trinh do
quan ly DN yéu kém; viéc kinh doanh thua 16 kéo dai, loi dung so hé cua cac chinh
sach gay that thoat VLD.

Tran Xuan Nghia, 2012 trong nghién cru cia minh ciing da dé ra duoc cac giai
phap nham nang cao hiéu qua st dung VLD tai Vién thong Lam Dong, trong d6 co giai
phép quan hé tt véi ngan hang trong viéc vay von va thanh toan vi day 1a nguén VLD
co ban linh hoat va thuan tién. Cu thé nhu thanh toan ding thoi han quy dinh, tuyét doi
khong dé ng qua han, str dung tién vay dung muc dich, thuc hi¢n cac thu tuc vay mot
cach nghiém tic. Pong thoi, phai quan hé tot voi khach hang, vi day 1a diéu kién quyét
dinh sy ton tai cia mot DN trén thi truong. DN can khong ngirng nang cao uy tin véi
khach hang, luon giao hang dung thoi han, da s6 lugng, chat lugng, mau mé, quy cach
nhu trong hop dong. Truong hop hang c6 16i khong ding nhu yéu cau, DN can sin
sang bdi thuong thiét hai hodc giam gia so hang d6. TAc gia ciing nhan thay rang lam

thé nao dé c6 nhitg phuong thirc quan 1y vén luu dong hitu hiéu nhat gép phan nang



cao hiéu qua san xuat kinh doanh néi chung ctia mdi doanh nghiép, 1a mot van dé can
tiép tuc nghién ciru.

Nhin chung, hiéu qua st dung VLD khong phai 14 van dé méi, tuy nhién, tai
don vi nghién ctru 1a CTCP Banh keo Hai Ha, trong giai doan tir 2012 — 2014 thi
chua c6 nghién ctru nao. Viéc tac gia chon dé tai “Hiéu qua st dung VLD tai CTCP

Banh keo Hai Ha” nham dap tng ¥ nghia 1y luan va thuc tién.

1.2. CO SO LY LUAN VE HIEU QUA SU DUNG VON LUU PONG CUA
MOT DOANH NGHIEP

1.2.1. Vén lwu dpng va vai tré ciia von luu dpng trong doanh nghiép

1.2.1.1. Khdi niém

Khac véi tu lidu lao dong, ddi twong lao dong chi tham gia va mdt chu ki san
xuét, dén chu ki san xuét sau lai phai st dung cac doi tuong lao dong khac. Phan 16n
cac ddi twong lao dong thong qua qua trinh ché bién hop thanh thuc thé cua san
pham nhu bong thanh soi, cat thanh thiy tinh, mot s6 khac bi mat di nhu céac loai
nhién liéu. Bat ki hoat dong san xuét kinh doanh nao cling can phai c6 cac ddi tuong
lao dong. Trong DN, ddi tuong lao dong chinh 1a cac tai san luu dong.

Tai san luu dong 1a nhing tai san ngan han va thuong xuyén luan chuyén
trong qué trinh kinh doanh. Trong bang can ddi ké toan ctia DN, tai san luu dong
dugc thé hién & cac bd phan: tién mat, cic ching khoan thanh khoan cao, phai thu
va dy trir ton kho. Gid tri cac loai tai san luu dong cua DN san Xuat thuong chiém ti
trong 10n trong tong tai san.

Pé dam bao cho qua trinh san xuat kinh doanh dugc tién hanh thudng xuyén,
lién tuc, doi hoi DN phai c6 mét luong tai san luu dong nhét dinh. Do d6, dé hinh
thanh nén cac tai san luu dong, DN phai trng ra mot s6 von tién té nhit dinh dau tu
vao cac tai san d6. S6 vén nay duoc goi 1a VLD ciia DN (Nguyén Dinh Kiém va
Bach Buc Hién, 2010).

Tir nhimg sy phén tich trén c6 thé rat ra: “VLD cta DN 1a s6 von tng ra dé

hinh thanh nén cac tai san lvu dong nhim dam bao cho qua trinh kinh doanh cia



DN duoc thuc hién thuong xuyén, lién tuc. VLD luan chuyén toan bo gia tri ngay
trong mot lan va dugc thu hoi toan bo, hoan thanh mot vong luan chuyén khi két
thuc mot chu ki kinh doanh” (Nguyén Pinh Kiém va Bach D Hién, 2010, trang
90).

1.2.1.2. Bdc diém ciia von leu dong

VLD cua DN thudng xuyén van dong, chuyén héa lan lugt qua nhiéu hinh
thai khac nhau. Ddi voi DN san xuat, VLD tir hinh thai ban dau 1a tién duoc chuyén
hoa sang hinh thai vat tu du trit, san pham do dang, thanh pham hang hoa, khi két
thiic qua trinh tiéu thu lai trd vé hinh thai ban dau 1a tién. P6i v6i DN thuong mai,
su van dong ctia VLD nhanh hon, tir hinh thai von bang tién chuyén hoa sang hinh
thai hang hoa va cudi cung chuyén vé hinh théi tién. Qua trinh hoat dong kinh doanh
ctia DN dién ra lién tuc khong ngimg, nén sy tuan hoan ctia VLD ciing dién ra lién
tuc, 1dp di 1ap lai co tinh chét chu ki tao thanh sy chu chuyén cua VLD.

Trong qué trinh kinh doanh, VLD chu chuyén khong nglmg, nén tai mot thoi
diém nhét dinh, VLD thuong xuyén c6 cac bd phan cung tdn tai dudi cac hinh thai
khac nhau trong cac giai doan ma vén di qua.

Trong qua trinh tham gia vao hoat dong kinh doanh, do bi chi phéi boi cac
dic diém cia tai san luu dong nén VLD cua DN c6 cac dac diém sau:

- VLD trong qua trinh chu chuyén ludn thay doi hinh thai biéu hién.

- VLD chuyén toan bd gia tri ngay trong mot 1an va dugc hoan lai toan bd sau
moi chu ki kinh doanh.

- VLD hoan thanh mét vong tuan hoan sau mot chu ki kinh doanh.

VLD 1a diéu kién vat chat khong thé thiéu duoc cta qué trinh tai san xuét.
Mudn cho qua trinh tai san xuat duoc lién tuc, DN phai c6 du tién von dau tu vao
cac hinh thai khac nhau caa VLD, khién cho céc hinh thai ¢ dugc muc ton tai hop
1y va dong bo v6i nhau. Nhu vy sé tao diéu kién cho chuyén hoa hinh thai cua von
trong qua trinh ludn chuyén dugc thuan loi, gop phan ting téc do luan chuyén VLD,
tang hi¢u Suét str dung VLD va nguoc lai.

(Nguyén DPinh Kiém va Bach Puc Hién, 2010).



1.2.1.3. Phén logi von luu dong

Pé quan Iy VLD duoc tot can phai phan loai VLD. Dua theo tiéu thirc khac
nhau, c6 thé chia VLD thanh céac loai khac nhau. Nguyén Dinh Kiém va Bach Puc
Hién (2010) c¢6 cac cach phén loai sau:

- Dua theo hinh thai biéu hién ctia vn, c6 thé chia VLD thanh: Vén béng tién
va von vé hang ton kho.

o Vén bang tién va cdc khodn phdi thu

Vén bang tién gom: Tién mit tai quy, tién giri ngan hang va tién dang chuyén.
Tién 12 mot loai tai san co tinh linh hoat cao, DN ¢6 thé d& dang chuyé ddi thanh céac
loai tai san khéc hodc dé tra ng. Do vay, hoat dong kinh doanh doi hoi mdi DN cén
phai c6 mot lugng tién can thiét nhat dinh.

Céc khoan phai thu: Chu yéu 1a cac khoan phai thu tir khach hang thé hién ¢
s6 tién ma cac khach hang no DN phat sinh trong qué trinh ban hang, cung tng dich
vu dudi hinh thic ban trudce tra sau. Ngoai ra, vdi mot sd truong hop mua sam vat
tu khan hiém, DN c6 thé phai tmg trudc tién mua hang cho ngudi cung tng, tir d6
hinh thanh khoan tam ting.

o Vén vé hang ton kho

Trong DN san xuat, von vé hang ton kho gém:

Von nguyén vit liéu chinh: La gia tri cac loai nguyén vt liéu chinh du trit cho
san xuat, khi tham gia vao san xuét, chung hop thanh thuc thé cta san pham.

Von vit liéu phy: La gia tri cac loai vat liéu phu du trir cho san xuét, gilp cho
viéc hinh thanh san pham, nhung khéng hop thanh thuc thé chinh cta san pham, chi
lam thay ddi mau sic, mui vi, hinh dang bé ngoai cua san phém hodc tao diéu kién cho
qua trinh san xuét kinh doanh thyc hién thuén loi.

Vén nhién liéu: La gia tri cac loai nhién liéu du trir dung trong hoat dong san

xuat kinh doanh.
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