Hy lang nghe va tin thi trudng hon!

Zn NGUYEN HUYEN - QUANG TOAN (THUC HIEN)

Doanh nghiép da mat mot thoi gian chiu gia
voén cao. Cohdi sudung von vay re hon voi xu
huodng giam lai suat cho vay dang dén gan voi
quyét tam ha lai suat cho vay cua Chinh phu .
Van dé 1ai sudat luon 1a mot cau chuyeéen lien
guan rat mat thiét voi bai todn kiém ché lam
phdat, duy tri da tang truong cua nén kinh té.
Phong vién Kinh té Viét Nam & Thé gioida co
cudc trao doi voi TS Nguyen Duc Thanh, Giam
doéc Trung tam Nghién cuu Kinh té va Chinh
sdch VEPR (Truong Dai hoc Kinh té, Bai hoc

O Nguydn Eiie Thanh

Phong vién (PV): Ong co thé chia
s€ quan diém cua minh vé van dé lam
phat cua nam nay?

TS Nguyeén HDire Thanh: Dén thai
di¢m nay, dua theo con sO thong ke va
nhitng quan siat hién nay thi duong
nhu lam phat khong phai 1a van dé gi
IGn ctia nam, khong 6 at nhu nhung
nam trudge nhung ro rang day van la
mot van dé quan trong. Néu dé lam
phat & mic cao, cOng thém hicu ung
lam phit cao tir nhiéu nam sé [a diéu
khong tot, bat loi cho diéu hiinh chinh

Qudc gia Ha Ngi) vé van dé nay.

sach. Hoi Quy I, VEPR dua ra dur bio
ciac kich ban, thir nhat 1a véi viee dicu
hianh kinh t& moOt ciach thin trong va
nghiém wac thi lam phat vao Khoang
8.5%. Con <& kich ban tha har, muc
lam phat ¢6 thé & murc 10.5% 1y theo
dOng thai cua chinh sach var muc tang
truong cao hon. Thé nhung, vian dc
khong phai la kiém ché lam phat ¢
mirc bao nhiéu phin tram ma & cho la
coO ki¢é¢m chdé duoc lam phat hay Khong
vt nhu thé nao mai la cii quy.

Co thé ndi, nam nay, viéce kiém chdé
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lam phit ¢6 rit nhiéu kha ning khong
nhu nadm 2008 hodc la cic nam trude
la giai doan lam phat bi xem nhe trong
mot thot gian twong doi dai nén khi
né biing 1én thi kho ciru. Con nam nay,
cO nhiéu kha ning dé kiém ché lam
phdt. Thoi ky truée khung hoang, gid
tang rdt manh trén toin cdu dén nay
cdc yéu to dé khong con, gid co tang
nhing nhe. P6 14 khong lo truot ty
gid nira, ty gid da pha gia hai 14n trong
nam trude. Nam nay, ky vong hay
tinh todn cha x& hoi néi chung vé thicu
USD khong tram trong nhir nim ngoi.
Hai yéu 16 nay gitip cho ngudi ta nghi
tién Viét s&€ khong mdt gid nhiéu so
vai tién USD nira. Diém nay c6 loi
cho viéc chéng lam phat. Thém nira,
chinh sich tién 1& da & mite thit chat
roi by git khong thé thét chat hon
nira.

PV: Viéc kiém ché lam phat o
frong tdm tay sé tdc dong thé nao dén
yéu t6 lai sudt, thua éng?

TS Nguyén Dire Thanh: Khi di
thanh cong vai nhitng yéu (6 khién
déng tién cua Viét Nam 6n dinh thi
lai sudlt s€ ddn ddn ha xudéng. Chiing
ta can tranh trudmg hop trong thoi
gian téi giam lai sudit qud nhanh, néu
giam hon mitc cidn bing thi trudng
thi lam phat s tr¢ lai. Theo quy ludt
kinh t€ hoc, lai sudt thdp thi nguy co
lam phit ting. Néu giam lai sudt mot
cach 0 at, vdi vi tudng I ciru duogc
thi truéng nhung thue ra lai c6 thé
lam mat 6n dinh vi mo. Dic biét, lii
sudt huy dong néu ép xudng qud thip,
ching han lam phat 1a mic 9%, ldi
sudt giri tién chi la 10% nic la 141 suit
thue 1% thi gid tri tién Viét mat rit
nhanh. Khi dé, tién sé duoc rit khoi
ngdn hang (vi lai sudt thip) dé diu
co vao cac kénh khic, ngay lap tic
tién Viét mat gid vi tao ra vong xody
lam phdt méi. Nén ling nghe thi
truong boi sdp téi khi ky vong lam
phét biit ddu 6n dinh, tu ldi suit s& ha
vé vi tri cta nd. Khi trir di lam phat
ky vong thi mirc ma ngdn hang thu
lon durge (e 1ai sudt thuce) vivo khodng

e Chuyénde B

5 dén 6%; lai suat cho vay chénh voi
ldi sudt huy dong khoang 2 dén 3%
la phi hop chi khang nén néi long
thdi qud. Thi trudmg cé cii 1Y cia né.
Khong nén dp dit chi tiéu cho thi
truong ma nén lang nghe thi trudng,
tin va ton trong thi trudng hon,

PV: Thé nhung, vin dé la lam
thé nao dé cé6 thé co duoc budie di
ding?

TS Nguyen Pirc Thanh: Vong
xody lam phat & Viét Nam xudt hién
nhiéu 1am réi, cdc nhi diéu hanh chinh
sdch cling rat biét diéu nay. Boi thé
diéu hanh chinh sich khéng nén méc
lai 16i nay nita, c¢iin phai than trong.
Khi than trong thi s€ duge dén bl ximg
dang. Hién nay, du dia cho chinh sich
kiém sodt lam phat 1a ¢6 v khéng nén
mit ki¢n nhin. Khi dung hét du dia
do, giam hét 1ai suat xudng thi roi
minh mdt di co hoi 16t

Chinh sach tién & cha Nha nude
khong nén qud chi trong dén viéc
giam lai sudt, nén song hanh vdi tin
hiéu thi trudomg. Chi khi ¢6 tin  hi¢u
giam mi thi trudmg tién té khong linh
hoat theo tin hiéu dé thi Nha mude
Ngan hang Nhi nudc ¢6 thé bom tin
dung ra dé hé trg thoi, chit khong phai
bom mot cic 6 at, mot cich cudng bite.
Nén dé thi truong tr diéu chinh con
ho trg cta Nhi nude chi véi muc dich
gitip cho n6 giam dong déu giira cic
ngan hang quoc doanh va ngin hing
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thuong mai, boi vi mire thanh khodin
gitfa hai ngan hang nmay 14 khéic nhau,
Vai tro cia Ngan hang Nhi nude 1 6
d6. Quan diém ciia 161 L cho dén hél
quy ba, lai sudlt ngin hang khong nén
giam dot ngdt, gidt cuc mi nén giam
tir tir khodng vai phin trim, ky vong
giam khoiang 2% so véi mite @i sual
hién nay li thanh cong roi.

PVY: Viéc giam lai suat mot cach
tie tie liéu co tac dong tich cuwc dén
tang truong tin dung?

TS Nguyen Pic Thanh: Tang
truong tin dung s€ tuong thich vai mirc
giam ldi sudt, khi 1ai sudt giam i tr
thi tin dung s€ khong ting dot ngot.
Hay trong trong tin dung nhu la mot
mon hang héa con 1di sudt 1a gid cia
hiang hoa dé6. Khi ha gid hing hoa thi
ngudi mua viao s¢ O at, hing héa I
thong nhanh hon nhiéu, néu bom hing
ra nhiéu thi ur nhién né giam gid. Khi
lai suat giam tir tir thi muon hay khong
mudén, chi dong hay bi dong thi ting
trudmg tin dung sé khong nhanh. Pic
diém cua tin dung tang khong nhanh
trong ndm nay so véi cic nim trude
don gian I lai sudt tang cao, gid cao
thi hiing hoa kém luu thong. Thém vio
d6, cic co hoi dé kinh doanh trong
nam nay khong ré rang boi vi day
khong phai lia thoi ky biing nd vé kinh
1€ ma dang I1a thoi ky Liép tuc quan
sat.

PV: Xin cdm on Ong!Q

Howt dmg nghidp va qui cia Vietcombank
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