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Hoc thuyét Keynes va nhiing van dé kich cau
nham chong suy giam kinh té ¢ nudc ta
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Pai hoc Quac gia Ha Ngi, 144 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Nhan ngay 29 thang 6 nim 2009

Tom tit. Hoc thuyét Keynes dugc trinh bay trong cudn sach: 1y thuyét chung vé viéc 1am, 18 suat
vatién té. Trong d6, ong phé phan quan diém caatruong phd co dién vé kinh té thi truong tu diéu
tiét, theo d6, khdng c6 khiing hoang va that nghiép, nhung trén thuc té khiing hoang va that nghiép
ludn thuong truc. Theo Keynes, so di c6 khiang hoang vathat nghiép 1a do thiéu s can thi¢p cua
Nha nuéc vao nén kinh té. Hoc thuyét Keynes nhan manh t6i tong cau caanén kinh té vi 6ng cho
rang sy giam sdt Cuatong cau |a nguyén nhan dan téi khing hoang. Vi vay, can phai nang cao tong
cau dé kich thich kinh té. Céc cong cu kinh té cha yéu dé diéu tiét nhim nang cao tong cau la
chinh sach khuyén khich dau tu, cong cu tai chinh va chinh sach tai khod, cdng cu tién té va chinh
séch tién té. Tuy nhién, sy can thiép tha qua tir phia Nha nuéc ciing cé thé gay ra nhiing tac dong
tiéu cyc, vi du nhu ganh ng tai chinh, tinh trang lam phéat... véi nhiing tac dong tiéu cuc dénnén
kinh té. D6 & nhitng canh béo vé& mat tiéu cuc caa viéc dp dung hoc thuyét Keynes. Viét Nam
dang phét trién nén kinh té thi truong theo dinh huéng x& hoi chi nghiia va hoan toan cd thé van
dung tu tuong ciia Keynes dé diu tict nén kinh té thong qua c&c cong cu va chinh séch kinh té vi
mO. Hién nay, khing hoang tai chinh dang tac dong toan cau va Viét Nam ciing khdng phdi 1a mot
ngoai 1&. Bé chong suy giam kinh té, Viét Nam can tap trung vao nhung glal phép cap bach nham
nang cao téng cau, d6 lanhiing giai phép vé kich cau tiéu dung va kich cau dau tu.

1. Hoc thuyét Keynes dé cao vai tro Nha
nuwéc trong viéc diéu tiét nén kinh té thi
truwong thong qua cac cong cu va chinh sach
kinh té vi mo

John Maynard Keynes (1883 - 1946) |a nha
kinh té hoc noi tiéng nguoi Anh. Ong la gido su
Truong Pai hoc Cambridge va la cha buat to
Tap chi Kinh t¢ (Economic Journd). Ong la
mot chuyén gia vé tai chinh vatién té trong Bo
taéi chinh Anh vagiir vai tro chii chdt trong viéc
hinh thanh moi chu truong, chinh sach cia Hiép
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hoi Kinh té Hoang gia Anh. Ong ciing |a nguoi
c6 cong trong viéc sang lap ra Quy Tién té
Quéc té IMF.

Téc pham noi tiéng caa 6ng: Ly thuyét
chung vé viéc lam, |14 suit va tién t¢ (The
genenal theory of employment, interest and
money)Y duoc xuit ban nam 1936. Tac phdm
ndy xuat hién trong bdi canh nén kinh té thé
giéi vira trai qua cudc dai khung hoang tram
trong (1929 - 1933). Cubn sach d&lam cho éng
tré nén ndi tiéng vaduoc vi nhu mdt cudc cach

@ phn Maynard Keynes (1994), Ly thuyét tong qué vé
viéc lam, lai suat vatiénté, NXB Gido duc, Hs
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mang trong lich sir tu tuong kinh té & cac nudc
phuong Téy.

Trong t&c pham d6, 6ng da phé phan quan
diém cua phé cb dién, phé tan ¢ dién vé tu
diéu tiét cua co ché thi truong tu ban cha nghia
- cho rang kinh té thi truong tu ban cha nghiala
md hinh kinh té ty dong tang truong, khdng co
khang hoang va that nghiép. Pong thoi Keynes
d& néu ra quan diém méi vé khung hoang, that
nghiép vavai trd diéu tiét kinh té caa Nhanuéc.

Keynes quan niém: sb luong nguoi 1am viéc
trong mdi xi nghiép, mdi nganh ciing nhu trong
toan bo nén kinh té s3 tuy thuoc véo doanh sH
ma céc nghiép chu du kién thu dugc tir viéc ban
san luong tuong ung véi sd lao dong duoc sir
dung d6 vaho s3 ¢b ging téi dahoalgi nhuan.

Khi sd luong viéc 1am tang Ién dan toi tong
thu nhap thyc té cia xa hoi tang |én vadiéu nay
dan t6i tiéu ding ciaxahgi tang Ién.

Tuy nhién, do rat nhiéu yéu t6 tac dong, cac
doanh nghiép cd thé thu hep san xuét, dan téi
viecc mdét  bo
phan lao dong &
bi thit nghiép.
Vi vay, dé dam
bao viéc lam,
diéu d6 s3 tuy
thudc vao s tién
dau tu (1), sd
tién dau tu lai
tuy thuéc vao su
kich thich dau
tu, su kich thich
dau tu lai tuy
thuoc vao hiéu
qua bién ca
vén. Do d6, viéc khuyén khich dau tu c6 vai trd
quan trong trong viéc giai quyét viéc 1am trong
x& hoi vaquado thic day phét trién kinh té.

Nhu ching tada biét, truong phéi ¢b dién cho
rang: Kinh té thi truong tu do canh tranh ty n6 s3
xac 1ap nén nhimg trang tha can bang va ty nd s8
dat t6i sy phén bo t6i uu vé tai nguyén va céc
ngudn luc, XA hoi st cd day du cdng an viéc lam,
néu od that nghiép chang qua la do sy khdng an

“So6’ lwong ngueoi lam viéc
trong méi xi nghiép, mai
nganh cing nhw trong
toan by nén kinh té’sé tuy
thugc vao doanh s6'ma cac
nghiép chii dw kiéh thu
dwoc tir viéc ban san
lwong twong ung voi so
lao dong dwoc st dung d6
va hg sé cd'ging toi da hoa
loi nhudn cizaho.”
Keynes

khop nhét thoi vado tw nguyén. Nhu vay, theo ho
md hinh kinh  thi truong tu do canh tranh 12 t5i
uu.

Nhung thyuc té van dong caa nén kinh té thi
truong tu ban da bac bo diéu d6. Cac cudc
khang hoang kinh té lién tiép dién ra, tinh trang
that nghiép dién ra phd bién va tt ca nhiing
diéu d6 ludn thuong truc de doa chu nghia tu
ban. Quan diém cua Keynes 1a d6i lap véi quan
diém caa phé co dién, von cho rang: dé chéng
d& khung hoang va that nghiép doi hoi phai co
sy can thiép caa Nha nugc, thdng qua dé dé
nang cao tong cau trong nén kinh té, kich thich
tiéu dung, khuyén khich doanh nhan dau tu va
kinh doanh.

Mau chdt dé hiéu duoc sy can thiép cia
Nha nudc vao nén kinh té theo hoc thuyét
Keynes, Ianguyen Iy vé& “Cau thycté” va “Cau
c6 hiéu qua ” trong nén kinh té.

Ham s6 ciu téng hop theo hoc thuyét
Keynes: D = f(N). Tuc la téng doanh s6 nhan
dugc (D) khi sir dung (N) s luong lao dong.

Dong thoi theo Keynes: : =D = XD, + 2D,

D1: 1a sd tién ma cong dong danh cho tiéu
dung (C)

D2: l1a sb tién ma cong dong danh cho dau
tu (1)

Nhu vay tong cau x& hoi bao gom co cau
tiéu ding va cau dau tu

Nhung déng thoi, theo Keynes do s xuit
hién cua khuynh hudng tiét kiem dan téi sy
giam siit cia téng cau. Chinh sy giam sit cia
tong ciu la nguyén nhan gay ra khing h0ang
kinh té, doanh nghiép phai thu hep san XUat va
cong nhan bi that nghiép. Vi vay, can thiét phai
c6 sy can thiép cia Nha nugc nhim nang cao
tong cau trong nén kinh té, hay nhu hi¢én nay
chiing ta goi 1a phai kich cau tiéu dung va cau
dau tu. Trén thyuc té, c&c nudc ¢ nén kinh té thi
truong déu van dung hoc thuyét Keynes ¢
nhitng mic d6 khéc nhau, nham diéu tiét va
kich thich nén kinh té. Trong hoc thuyét cua
minh, Keynes d& nhan manh t6i cac cona cu va
chinh séch kinh t& ma Nhanudc 6 th
dé tac dong toi nén kinh té nham nang
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cau, bao gdm céc cong cu va chinh sach kinh té
nhu, chinh sach khuyén khich dau tu, cong cu
tai chinh va chinh séch tai khod, cong cu tién té
ciing nhu chinh s&ch tién t¢ va 13 suit cia
Chinh phu.

Déi véi chinh sach khuyén khich dau tu,
hoc thuyét Keynes chu truong st dung ngan
séch dé kich thich dau tu trong nén kinh té (bao
gom ca dau tu tu nhan va dau tu Nha nuéc),
qua d6 dé kich thich kinh té ting truong. Nha
nuéc nén thuc hién c&c chuong trinh dau tu quy
md 16n dé kich thich thi truong thdng qua céc
don dat hang caa Chinh phu, théng qua cac du
an dau tu, thong qua hé théng thu mua- nho dé
@é kich thich dau tu tu nhan. Bong thoi, qua dé
theo co ché sb nhan (mot khé niém hét sic ndi
tiéng cua Keynes), né s8 co t&c dung lam
khuyéch dai thu nhap qudc dan. Khé niém vé
s6 nhan dau tu cia Keynes 1a méi quan hé ty 18
gitra sy gia ting thu nhap so véi giating dau tu,
n6 cho chlng ta biét khi 06 mot su gia ting vé
dau tu thém mot don vi thi thu nhap s3 gia ting
|én bao nhiéu lan, ta co:

k= AR/Al (k:1asb nhan dau tu, AR: lagia
tang thu nhap, Al: la giatang dau tu).

Déi véi cdng cu tai chinh va chinh séch tai
khoa cia Chinh pha, Keynes cho ring: tai
chinh la mot cdng cu hiru hi¢u trong tay Nha
nudc dé téc dong téi nén kinh té. Vi du: gia sir
nhu nén kinh té dang 1am vao khang hoang, suy
thod va that nghiép, c&c doanh nghiép thi thu
hep san xuét, nguoi tiéu ding that chat chi tiéu,
diéu @6 lam giam st tong cau. Vi vay, dé nang
cao tong cau Chinh pha phai tang chi tiéu, hoic
giam thué cho doanh nghiép, qua d6 nang cao
muc tiéu ding trong nén kinh té va hiéu lyc cua
co ché sd nhan s khién cho san lugng ting va
viéc lam trong xa hoi tang 1én. Nguoc lai, khi
nén kinh té dang trong trang thd phét trién
“Qué nong”, lam phét tang - Chinh phii 6 thé
téc dong bang céch thét chat chi tiéu va tang
thué. Nho d6, muc chi tiéu giam, san luong
giam valam phét duoc kiém ché.

Déi vai cong cy tién té va chinh sach tién té
cia Chinh phua: trong hoc thuyét cua minh,

Keynes da dénh gia cao vai tro cia cong cu
chinh s&ch tién té vala suit. Pong thoi trong
thuc té, cac Chinh phu déu ¢ co sy van dung
cdng cu va chinh séch tién t& dé tac dong toi
nén kinh té. Chinh séach tién té duoc thé hién tap
trung théng qua viéc ngan hang Trung wong
thay d6i mirc cung tién vaty 1¢ 1& suat, nho d6
d4 téc dong vao luong tién mat vala suat trén
thi truong, ciing qua do tac dong toi tong cung
vatong Cau trong nén kinh té, nang cao “cdu co
higu qua” nham chéng khing hoing va suy
thodi kinh té.

Nhu vay, hoc thuyét Keynes d& chi ra
nhitng chinh sach va cong cu kinh t& ma Nha
nuéc ¢o thé ding nd can thiép va tac dong téi
nén kinh té. Nhung r6 rang toa thudc qué liéu
ciing ¢6 thé gay ramat tréi caano. O day chung
ta c6 thé néu ra mot sb tiéu cuc néu nhu &p
dung théi quahoc thuyét Keynes:

- V& chinh s&ch giam gia dé kich ciu nén
kinh té: sy giam gia rd rang co tac dong kich
thich tiéu diing nang cao tong ciu vagiai phong
mot phan tu ban, nhung mat khac, mac giam
gia trong nén kinh té ciing c6 thé gy hai cho
nén kinh té. Vi du nhu sy giam gia s8 tac dong
l&n sb no kinh doanh ciia céc doanh nghiép, tao
thanh ganh niang vé tai chinh; si giam gia ciing
l[am giam sGt loi nhuan caa c&c doanh nghiép,
malgi nhuan lai 1adong luc ciakinh doanh. Do
d6, khong khuyén khich dau tu vagia tang tong
Cau.

- Vé chinh sé&ch tai khoa cia Chinh phu:
trong hoc thuyét cia minh Keynes da lap luan
rang, can thiét phai 06 vai trd Nha nuéc trong
diéu tiét kinh té dé d6i pho vai khiing hoang va
that nghiép; Nha nudc nén sir dung quyén han
d6 dé danh thué va giatang chi tiéu, qua do dé
tdc dong 1én chu ky kinh doanh. Chi tiéu cua
Chinh phu l1a khoan dau tu cdng cong, bom
thém tién vao dong chay thu nhap va do d6 dé
nang cao tong cau. Nhiing khoan chi tiéu d6 1a
ldy tir tien danh thué trong nén kinh té (nhu
vay, vb hinh chung lai [am giam tiéu dung va
giam loi nhuan cua doanh nghi¢p). Thit rhan
cua Chinh phii ciing dugc ldy tir vié
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phiéu Chinh pha va bang nhiing bién ph&p vay
no khéc... Nhu véy, rit co thé lam tham hut
ngan sach va ganh nang no nan cia Nha nuéc
ngay mot gia tang va nhitng phat sinh tiéu cuc
thir phét khéc lai tac dong 1én nén kinh té lam
can tré cac diéu kién san xuét kinh doanh cua
doanh nghi¢p.

C6 thé xay ra cé&c tinh hubng sau:

+ Dé kich cau thi phai giam thué, nhung
giam thué lai 1am tham hut ngan sach, giam chi
tiéu caa Chinh phu.

+ Néu tang chi tiéu Chinh pha thi rat c6 thé
hiéu qua bién caa von bi giam sit. Bong thoi
g4y ralam phét va tang ganh ning ng nan cho
ngan séch.

- Vé chinh s&ch tién t&¢ cia Chinh phu:
chinh séch tién t& caa Chinh phu thé hién rd
nhét théng qua c&c chinh séch cung tng tién t¢
va cé&c chinh sich vé 18 suit. Ca hai cdng cu
nay déu hét sirc hitu hiéu trong téc dong vadiéu
tiét kinh té, nhung ddng thoi ciing co nguy co
tiém an mat tré caano.

+ Néu luong tién mat phét hanh qua mic thi
S8 ddy mirc gia ca |én cao va od nguy co gay ra
lam phat.

+ Néu thyc hi¢n chinh s&ch giam 14 sudt dé
khuyen khich dau tu nhim nang cao tong cau,
thi ¢ong thoi 1am gia ting mirc cung Gng tién té
vado do ciing cd nguy co gay ralam phét.

2. Vé kha ning van dung hec thuyét Keynes
hi¢n nay ¢ nwéc ta nham chong suy giam
kinh té

Trudc hét, can khang dinh quan diém vé mo
hinh phét trién kinh t& & nuéc tadaduoc xéc dinh
qua cac ky dai hoi conabang Cong san Viét Nam
|& “phét trién kinh té hang héa nhiéu thanh phan,
vin hanh theo co ché thi trirong, 06 s quan ly
cua Nha nuoc, theo dinh huwong x8 hoi chu
nghia”. Nhu vay, vai tro quan ly va diéu tiét vi
mo cia Nhanudc talahét sic quan trong, quado
dé ¢am bao tinh hiéu qua cia thi truong va dé
dam bao tinh dinh huéng xahdi chi nghia

Trén co so van dung hoc thuyét Keynes va
nhitng Iy luan kinh t& mai nhat vé kinh té thi
truong hién dai ngdy nay, chiing ta cé thé khang
dinh rang: Nha nudc can thiét phai tich cuc va
chu dong téc dong vao nén kinh té, qua d6 dé
6n dinh kinh t& vi mé, thic day kinh té ting
truong va phét trién, dic biét 1a trong bdi canh
hién nay cudc khiing hoang kinh té tai chinh thé
gi6i dang téc dong tiéu cuc téi nudce ta thi va
trd d6 cang tro nén cip thiét.

Céc cong cu va chinh séch kinh té cha yéu
ma Nha nudc Xa hoi Chu nghia hoan toan co
thé sir dung va téc dong vao nén kinh té 1&

- X&y dung bo phan kinh té Nha nuéc viing
manh vahoat dong oo hié¢u qua.

Kinh t& Nha nudc 1a thanh phan kinh té (bo
phan kinh té) dyatrén so hitu Nha nudc vé von,
céc nguon lyc tai
nguyén thién nhién
va vé cé&c tu liéu
san xuét chia yéu.
Bao gom cé&
doanh nghiép Nha
nudc; cac tai san
thuoc so hiru Nha
nuéc nhu dat dai,
ham mo, rung,
bién va cac ta
nguyén khéc; cac ngudn luc thuoe so hitu Nha
nudc khéac nhu: ngén sach, cac quy du trir, hé
thdng ngan hang Nha nuéc, hé thdng bao hiém,
céc cong trinh thudc vé két cdu ha tang kinh té -
x& hoi va phan vén gop cia Nha nudc vao céc
loai hinh kinh doanh khac nhau.

Nhu vay, kinh t¢ Nha nuéc bao gom nhiéu
b6 phan hgp thanh, trong d6 doanh nghiép Nha
nuéc 1a mot trong nhiing bo phan nong cdt, vi
day 1a bo phan chiém giit mot phan [on tai san
cta nén kinh té va tao ra khoang trén 1/3 tong
san pham x& hoi (GDP) valamoét lyc luong vat
chat quan trong dé Nha nuéc tc dong toi nén
kinh té qubc dan. Bong thoi theo quan diém ciia
bang ta, trong qué trinh phat trién nén k|nh te
hang hoa nhiéu thanh phan theo dinh *
hoi cha nghia thi kinh té Nha nudc ph

“Kinh t&"Nha nwoc giir
vai tro chu dao, la luc
lwgng vit chat quan
trong dé’Nha nuwéc dinh
hwong va diéu tiét nén
kinh té; tazo mdi trirong
va diéu kign thac day
cdc thanh phdn kinh té’
cung phat triéh”.
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trd cha dao. Vai tro chu dao caa kinh té Nha
nuéc trong nén kinh té thi truong phai duoc thé
hién trén hai mat cha yéu sau: tht nhit, kinh té
Nha nudc phai ndm giir vachi phdi duoc céc vi
tri, céc linh vuc then chét cua nén kinh té quéc
dan - @6 1ah¢ théng tai chinh, ngan hang vabao
hiém, c&c co s¢ san xuat vakinh doanh dich vy
quan trong trong cé&c nganh caa nén kinh te
quéc dan nhiing vi tri va linh vyc trong yéu
thuoc vé két ciu ha tang Kinh té - X& hoi...
Qua dé, dé co thé dam bao cac can dbi 16n cua
nén kinh té, tAc dong toi tong cung va tong cau,
dam bao 6n dinh kinh t& vi mé. Tht hai, bo
phan kinh té Nha nugc phai chuyén manh sang
co ché kinh té thi truong, dam bao thuc hién
kinh doanh véi myc tiéu nang suét, chét lugng
va hiéu qua. C6 nhu vay méi 16i cudn va chi
phdi dugc c&c thanh phan kinh té khéc, thic
day quatrinh tang truong nhanh va bén ving.

Dé phét huy duoc vai tro chii dao trén, céc
doanh nghi¢p Nha nuéc hién nay ¢ nudc ta
dang trong qua trinh doi mai va sip xép lai,
thdng qua mot loat cac bién phdp nhu: giai thé,
sét nhap cé&c xi nghiép lam in thua 16 va kém
hiéu qua; tién hanh cd phan hoa doanh nghi¢p
Nha nudc; sip xép lai cac tong cong ty theo mo
hinh cong ty me - cong ty con, tién tsi hinh
thanh céc tap doan kinh té manh.

Xay dung bo phan kinh té Nha nuéc viing
manh, hoat dong hiéu qua, d6 chinh ladiéu kién
vét chat hét sic quan trong d¢é Nha nuéc thyc
hién chic nang diéu tiét va quan Iy vi mé nén
kinh té theo dinh huéng x& hoi chu nghia ¢
nuoc ta hién nay. Quan diém cia Pang ta trong
Vin kién Pai hoi Pang lan thir X da khing
dinh: “Kinh té Nha niéc gii vai trd chi dao, 1a
luc liwong vdt chat quan trong dé Nha nuéc
dinh hieéng va dieu tiét nén kinh té, tao moi
trwong VA diéu ki¢n thic day cac thanh phan
kinh té ciing phat trién”; dong thoi trong van
kién cting da chi ro: “Day manh viéc sip xép,
déi méi va nang cao hiéu qua doanh nghiép
Nha ruséc, trong thmla cé phan hoa. Co cdu lgi
doanh nghiép Nha nuzéc, tap trung chi yéu vao
mét s6 |inh viec két cau hg tang, san xudt tie liéu
sin xuat va dich v quan trong ciza nén kinh té,

vao mét 0 |inh wviec 0dng ich... Thic day viéc
hinh thanh mgt s3 tdp doan kinh té manh, tam
¢ khu viec, ¢6 s tham gia ¢6 phan cia Nha
nuoc, cua tw nhan trong va ngoai nuwdc, cac
cong ty bao hiém, cac quy dau tur..., trong do
Nha nuséc giiz ¢ phan chi phai 7@,

- Sir dung cbng cu ta chinh va chinh sach
ta khoa

Vé mat ly luan, ching ta déu biét: chinh
séch tai khod la viéc Chinh phu sir dung thué
khod va chi tiéu cong cong dé diéu tiét muc chi
tiéu chung caa nén kinh té va do d6 tac dong
dén tong cung vatong cau caanén kinh té. Hoc
thuyét Keynes ciing d& chi ra tim quan trong
cua cdng cu tai chinh va c&c nuéc c6 nén kinh
té thi truong déu van dung cong cu d6 & nhiing
muc d6 khéc nhau. Tat nhién, & nuéce ta ciing
khong langoai I¢, nén tai chinh ¢ nugc talanén
téi chinh phuc vu cho muc tiéu phét trién kinh
té thi truong dinh hudng x& hoi chu nghia va
chinh sach tai chinh 1a chinh s&ch huy dong va
sir dung cac ngudn lyc tai chinh dé phuc vu cho
céc myc tiéu phét trién kinh té - xa hoi. Muc
tiéu chung caa chinh sach tai khoa hién nay ¢
nudc tala

+ Thic day tang truong kinh té nhanh va
bén viing. Vi vay, chinh sich ti khoa phai
huéng téi viéc thic day tiét kiem vatiang dau tu
trong ca ha khu vyc tu nhén va Nha nudc.
Trong hoc thuyét Keynes, dau tu (1) va tiét
kiém (S) la hai dai luong kinh té vi md quan
trong vatrong trang tha can bang vi mé khi | =
S. Vi vay, theo Keynes, can phai khuyén khich
céc dong tiét kiem dau tu vao san xuat kinh
doanh d¢ kich thich kinh té.

+ Bam bao viéc 1am trong x& hoi va giam
that nghiép. Hién nay sic ép vé viéc lam ngay
cang gia tang, vi vay giai quyét viéc lam [a mot
muc tiéu kinh t& vi md quan trong cua chinh
sach tai khoa

+ On dinh gia ca vatién té, chong nguy co
lam phat.

@ Van kign Dai hgi dgi biéu toan qudc ldn
Dang (2006), NXB Chinh tri Qudc gia, Ha Noi
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+ Thuyc hién cdng bang x& hoi, théng qua
viéc diéu tiét thu nhap vaday |a muc tiéu quan
trong nham huéng téi myc tiéu dinh hudng xa
hoi chi nghia.

- Str dung cong cu tién té vachinh sach tién
té caa Chinh phu.

Nhu chiing ta déu biét, sy phét trién cianén
kinh té hang hod, kinh té thi truong lam cho vai
tro cia hé théng ngan hang ngay cang tré nén
quan trong, diéu d6 buoc cac Chinh pha phai
nam lay céc cong cu tién té, hé thong ngan hang
thuc thi chinh sich tién t& nhiam téc dong téi
nén kinh té.

Céc cdng cy cia chinh s&ch tién t& mangan
hang Trung wong st dung &

+ Hoat dong cuathi truong me. Thi truong
m& la thi truong tién té caa ngan hang Trung
uong, duoc sir dung dé mua hoic bén tréi phiéu
Chinh phu - thdng quadd ngan hang c6 thé dleu
tiét muc cung ung tlen t¢, tac dong téi tong
cung vatong cau caanén kinh té.

+ Quy dinh ty Ié du trix bat buoc ddi véi cac
ngan hang thuong mai. Théng qua d6 dé dam
bao an toan cho hoat dong cua hé thong ngan
hang, ciing qua dé dé diéu tiét mic cung tién té.

+ Cong cu 14 suat chiét khiu. L& suit chiét
khau |a 14 suat quy dinh cia ngdn hang Trung
uong khi ho cho cac ngén hang thuong mai vay
tién, quado dé tac dong téi muc cung tng tién té.

Déi véi nudce ta hién nay, chinh séch tién té
la céng cu diéu tiét vi md hét sic quan trong,
val tro cia nd ngay cang tang cung vai sy phét
trién ciia nén kinh té thi truong dinh hudng xa
hoi chu nghia. Chinh séch tién té phai khong
ché duoc lugng tién phét hanh va tong quy mo
tin dung. Trong chinh sich tién té, 14 suit |a
mot cdng cu quan trong, |a phuong tign dé diéu
tiét murc cung, cAu vé tién té; thit chat hay néi
long lugng cung ung tién té va do d6 kiém ché
lam phé. Théng qua hoat dong caa hé thong
ngan hang nd s& co téc dong tryc tiép dén nén
kinh té, muc tiéu cua chinh sé&ch tién té 1& 6n
dinh tién t¢, kiém soét lam phét, gop phan thic
day tang truong kinh té vadam bao an toan cia
h¢ théng ngan hang vaté chirc tin dung.

Nhu ching ta déu biét, tir thang 9/2008
cudc khang hoang tai chinh bat dau tr My da
nhanh chong lan sang hau hét cac nudc va
mang tinh chéat toan ciu, nudc ta ciing dang
chiu anh huong tryc tiép cia cugc khung hoang
taéi chinh mang tinh chat toan thé gisi d¢6. Theo
IMF, ting truong kinh té toan cau nam 2009 s3
chi con vao khoang 2.2%, cac nudc phét trién
du kién ting truong 0.3%, trong d6 My: 0.7%,
Nhat: 0.2%, Duc: 0.8%, Phgp: 0.5%, Anh:
1.3%... C& nuéc dang phét trién du kién co
muc tang truéng duong khoang 5.1%.

Déi véi nudc ta, nam 2006 tang truong kinh
té dat 8.2%, nam 2007 dat 8.5% nam 2008 giam
xudng con 6.23%, du kién nim 2009 chi dat
5%. Nhu vay 13, cudc khiing hoang kinh té toan
cau da va dang téc dong manh téi nén kinh té
nudc ta, hau hét cac nganh san xuit va dich vu
trong nuéc déu bi giam sit, thi truong xuat
khau bi thu hep. Xuat khau giam lién tuc trong
4 thang cudi nam 2008: tir 6.55 ty USD (théang
7) xubng con 4.8 ty USD (thang 11) va 4.9 ty
USD (thang 12/2008); gia nhiéu mat hang xuét
khéu giam manh tir 20 - 40% so véi thang 9.

Truéc thyc trang kinh té khé khan, téc do
tang truong kinh té giam sit, thi truong xut
khau thu hep, nhiéu doanh nghiép thu hep san
Xuat, cdng nhan mat viéc 1am. Ngay tir nhiing
ngdy dau nam 2009, Chinh phii d& cho tién
hanh trién khai mot sd chinh sach va giai phédp
quan trong nham ngan chan suy giam kinh té,
duy tri tang truong va dam bao an sinh xa hoi.
Trong do6, co nhing giai phédp quan trong la&
huy dong moi ngudn luc trong x& hoi dé kich
cau dau tu va tiéu ding; thuc hién céc chinh
séch tién té vatai chinh tich cuc, hiéu qua dé
thdo gd khé khan, ddy manh san xuat kinh
doanh va xuét khau; hd trg doanh nghiép va
nguoi lao dong dé dam bao san xuat, giai quyét
viéc lam. Trong béi canh khang hoang kinh té
toan cau, sy sup d6 cia hé théng ngan hang va
céc doanh nghiép, that nghiép ting manh. ..

® Nguyen Tén 'Diing (2009), Phat huy siic mg
né luc phan ddu ngan chan suy giam kinh té
truong va bdo daman sinh xa hgi, Nhan dan, 2
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Nhiéu nuoc trén thé gisi da duara cac goi kich
cau hang tram ty USD. Béi véi nudc ta, tir dau
nam dén nay Chinh phu ciing duarahai géi ciu
trg kinh té dé kich cau dau tu va cau tiéu dang.
Theo d6 hd trg 4% |4 suat cho vay ngan han
(khéng qué 12 thang) vai goi kich cau 17000 ty
ddng (khoang 1 ty USD) cho c&c doanh nghiép
vira va nho dé vay von luu dong nham day
manh san xuat kinh doanh va duy tri viéc lam.
Dong thoi, ciing bat dau tir quy 2 (nam 2009),
Chinh phu ciing duaragoi kich cau thir 2 vé hd
tro |4 suat 4% cho vay trung vadai han (khéng
quéa 24 thang).

Trong diéu kién kinh té& thé gi¢i khung
hoang va suy thod, thi truong bén ngoai bi thu
hep, c&c nuéc thuong dua ra hai bién phép doi
pho l& kich cau san xuat, ciu tiéu ding va bao
ho san xuat trong nugc. Boi véi nudc ta, dé
kich cau va ngan chan suy giam kinh té can
hudng vao céac giai phép sau:

+ Thit nhdt, dé kich cau tiéu ding thi can
thiét phai thuc hién dong bo céc giai phép nhu:
giam manh gi& hang tiéu dang, diéu chinh ting
lwong, giam thué thu nhap c& nhan va doanh
nghiép, ting cho vay tiéu dung. Bong thoi, thuc
hién gian, khoanh no, va ting cac khoan ho trg
an sinh xa hoi, nhét latro cap cho nguoi nghéo,
tién t6i thuc hién bao hiém that nghiép, hd tro
hoc phi, vién phi... véi phuong chdm Nha nudc
va nhan dan cing lam. Khuyén khich céc hoat
dong chuyén doi nghé nghiép va trién khai cac
chuong trinh d& tao nghé va tao viéc lam
moi. ..

+ Thit hai, kich ciu dau tu: ting dau tu
khéng chi |am ting GDP ma con tao thém nhiéu
viéc lam va tang thu nhap. Pau tu bao gom ca
dau tu tu nhan vadau tu Nha nuéc. O nudc ta
hién nay, dau tu tu nhan chiém khoang 33%
tong vn dau tu x& hoi va dang c6 xu husng
tang |én; trong bdi canh khang hoang hién nay

thi dau tu Nha nuéc co va trd quan trong dé
dan dat, kich thich, tao tién dé va hiéu ung lan
toa cho dau tu cia céc thanh phan kinh té khac.
Vi vay, vbn dau tu tir ngan séch, von tréi phiéu
Chinh phu, vén ODA s chi yéu dé dau tu vao
céc cdng trinh két ciu ha ting tao thuan loi cho
san xuét va luu théng hang hod; con ddi véi dau
tu cia c&c doanh nghiép Nha nuéc, céc tap
doan vatong odng ty phai huéng vao céc du én
cdng nghé hién dai, phét trién cong nghiép phuy
trg, tao ra c&c san pham od sic canh tranh cao
va co gia tri gia tang lon, c&c du an thu hat
nhiéu viéc lam dé thac day chuyén dich co cau
kinh té.

Dé hd trg cho dau tu san xuét kinh doanh va
kich cAu dau tu, Chinh phi d& thuc hién nhiéu
giai phap quan trong trong linh vyc ta chinh
tién t& nham gidp doanh nghiép nang cao hi¢u
qua san xuat, ha gia thanh, ting sirc canh tranh
hang hoa va dich vy, vi du nhu: giam va hoén
thoi han nop thué, hd tro 14 suat va thuc hién
bao I&nh tin dung, diéu chinh ty gia linh hoat
theo tin hiéu thi truong tao thuan loi cho xuat
khau. ..

Nhu vay, & ddy céc chinh sach vé tai chinh
vatién té co vai trd hét siic quan trong trong
viéc kich ciu dau tu vakich cau tiéu dung, qua
d6 dé nang cao tong cau, thic day ting truong
kinh té, giai quyét viéc lam vating thu nhap.

Tai ligu tham khao
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Keynes’s theory and the demand stimulus implementation
against economic recession in Vietnam

Dr. Dinh Van Thong

Faculty of Political Economy, University of Economics and Business,
Vietnam National University, Hanoi, 144 Xuan Thuy, Cau Giay, Hanoi, Vietham

Keynes’s theory was presented in “The genera theory of employment, interest and money”, in
which Keynes criticizes the Classical School’s thought on the self-regulation of market economy and a
society without crisis and unemployment, while in fact crisis and unemployment actually exist.
Keynes also points out that crisis and unemployment are resulted from the Government’s non-
intervention in the economy. Keynes’s theory emphasizes the role of aggregate demand in the
economy and supposes that the root cause of economic downturns is insufficient aggregate demand.
Thus, increasing aggregate demand is necessary to stimulate the economy. According to Keynes, the
main economic tools that can be used to enhance aggregate demand include investment promotion
policy, financial tools and fiscal policy, monetary tools and monetary policy. However, as we know
that, the Government’s over-intervention can cause the disadvantages, such as: financia credit burden,
monetary inflation ...and it causes damage for the economy by itself. These are the warnings about the
disadvantages of applying the Keynes’s theory. With regard to the situation of Vietham, where the
Socialist-oriented market economy is being developed, it is important to gpply Keynes’s thought to the
economic regulation using macro-economic tools and policies. The financia crisis, currently
influences global economy and Vietnam’s, is not an exception. In order to struggle against this
economic recession, it is essential to concentrate on urgent solutions to enhance aggregate demand.
Those include solutionsto stimulate demand for consumption aswell as demand for investment.
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