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* Tém tit: Phan tich, 1am o cac van dé vé mat 1y luén vé thi truong ching
khoan chua niém yét ( thi truong OTC) néi chung va thi truong ching khoan
chua niém yét ¢ Viét Nam noi riéng, ¢o sy so sanh ddi chiéu véi cac quy dinh
phap luat mot sé6 nudc trén thé giéi nhu: Hoa Ky, Nhat Ban va Trung Qudc.
Nghién ciru thyc trang giao dich chirg khoan chua niém yét va nhiing bét cap
phat sinh trong giao dich va quéan 1y giao dich trong thi truong chirng khoan
chua niém yét dé 1am co sé thyc tién xay dung khung phap 1y vé quan 1y giao
dich chirng khoan chua niém yét ¢ Viét Nam hién nay. Tt do, hoan thién
phap luat diéu chinh vé quan 1y giao dich ching khoan chua niém yét dya trén
co so xac dinh m6 hinh thi truong OTC, 16 trinh xay dyng, hoan thién khung
phap 1y diéu chinh twong mg vé thi truong OTC dugc dé xuat trén bdi canh
phat trién cua thi truong ching khoan va cac yéu td c6 lién quan tai Viét
Nam

Trang
MO PAU 1

Chwong 1: KHAI QUAT VE CHUNG KHOAN VA THI TRUONG 5
CHUNG KHOAN CHUA NIEM YET

1.1. Khai niém chting khoan chua niém yét va quan ly phat 5
hanh ching khoéan

1.1.1.  Khéi niém chiing khoan va phén loai chirng khoan
1.1.1.1. Khai niém chiing khoan

1.1.1.2. Phan loai ching khoan

1.1.2.  Quan ly phat hanh ching khodn

o o0 N N W

1.1.2.1. Khai niém quan 1y phat hanh chung khoan



1.1.2.2.

1.2.
1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.
1.2.4.
1.3.

2.1
2.1.1.
2.1.2.
2.1.3.
2.2.

2.2.1.
2.2.2.

Sy khéc nhau giita quan 1y chimg khoan niém yét va ching
khoan chua niém yét

Khai quat vé thi truong giao dich chimg khoan chua niém yét

Khai niém, lugc sir va dac di€m thi truong chirng khoan
chua niém yét

Phén biét thi truong ching khoan chua niém yét va cac thi
truong khac

Mo hinh to chire thi trudng chimg khoan chua niém yét

mot s6 nudc

Thi truong OTC Hoa Ky

Thi truong OTC Nhat Ban

Thi trudng OTC Trung Qudc

Rui ro dau tu trén thi trudng ching khoan chua niém yét

Mo hinh diéu chinh phép luat vé quan 1y giao dich chimg
khoan chua niém yét

Chwong 2: CO SO THUC TIEN XAY DUNG KHUNG PHAP LY
VE QUAN LY GIAO DICH CHUNG KHOAN CHUA
NIEM YET O VIET NAM HIEN NAY

Thue trang giao dich chtng khoan chua niém yét
Thong tin vé cong ty va co phiéu giao dich

Nha moéi gi6i c6 phiéu chua niém yét

Rui ro phat sinh trén thi truong OTC

Nhitng bt cap phat sinh trong giao dich va quan 1y giao
dich trong thi truong chimg khoan chwa niém yét va huéng
diéu chinh phéap luat

Bit cap dam bao quyén tiép can thong tin

Béao v€ quyén s¢ hitu cuia nha dau tu

12
12

16

18

18
19
20
21
23

26
26
30
31
41

41
44



2.2.3.
2.3.4.

3.1.
3.2
3.2.1.
3.2.2.
323
3.2.3.1.
3.2.3.2.
3.2.3.3.
3.2.34.
3.14
3.1.5
3.1.6
3.1.7.

3.1.8.

Bit cap trong xay dung thi truong co to chic
Bét cap trong quan 1y thu thué

Chwong 3: HOAN THIEN PHAP LUAT PIEU CHINH VE QUAN
LY GIAO DICH CHUNG KHOAN CHUA NIEM YET

Dinh hudng hoan thién phap luat

Céc kién nghi cu thé

M0 hinh thi truong

Quan 1y cong ty chua niém yét

Quan 1y thong tin giao dich

V& t6 chire giao dich

V& thong tin thi truong

Vé giam sat giao dich

Luu ky va thanh toan

Loai hang hoa giao dich

Giam sat cua Uy ban Chimg khoan Nha nudc
Hoan thién vé hinh thirc van ban phap luat

Lo trinh xay dung va hoan thién khung phap 1y vé thi
truong OTC

Mot s6 kién nghi stra d6i qui dinh phép luat c6 lién quan
KET LUAN

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

46
48
51

51
54
54
56
58
58
59
60
61
62
62
63
65

67
72
75



