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Trién vong kinh té thé giéi nam 2011

Thu Lé*

Vién Khoa hoc X& héi Viét Nam, s6 1 Liéu Giai, Ba Pinh, Ha Ngi,Viét Nam

Nhan ngay 20 thang 02 nam 2011

Tom tét. Trong nam 2010, c&c quéc gia da dong loat thyuc hién cac didu chinh chién lugc, thuc thi
céc chinh séach nham phuc hdi nén kinh té thé gisi. Tuy nhién, si phuc hdi 4y dién ra khong bén
virng va chua dat dugc sy can bang nhu thé gisi mong doi. Bai viét ndy khé quét héa lai bic tranh
toan canh kinh té thé gi¢i nam 2010, trién vong va du béo nhirng nguy co van dang de doa trong
nam 2011 dbi vai sy phuc hdi bén vitng cia nén kinh té toan cu.

1. Téng quan kinh té thé giéi nam 2011

Hon hai nim sau cudc Pai suy thod toi té
nhat ké tir nhirng nam 1930, nén kinh té thé giéi
van tiép tuc da phuc hdi ting truong. Toc do
tang truong tong san pham ndi dia (GDP) nam
2010 manh hon du kién, dat 4,8%, cao hon
nhiéu so v6i muc ting trusng &m 0,6% nam
2009, 2,8% nam 2008 va 3% du béo dua ra hdi
dau nam. Tuy nhién, tién trinh phuc héi kinh té
thé gigi van mong manh va buc tranh ting
truong kinh té thé giéi “khong can biang”. Quy
tién té Quéc té (IMF) nhan dinh: Qué trinh phuc
hoi kinh té thé gi¢i van tiép dién, tuy nhién, day
|& sy phuc hoi khéng dong déu vé mat dia ly.
Trong khi c&c nugc phét trién van dang cham
chap thodt ra khoi suy thod todn cau thi ¢
nhirng nén kinh té dang phét trién tang truong
tra lai nhanh hon.

1.1. Kinh té cac nudc cong nghiép phét trién

Céc nén kinh té cong nghi¢p dang bt dau
phuc hoi, nheng véi toc do rat cham chap. Tang
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truong kinh té cua cac nudc trong To chic Hop
tac va Phét trién Kinh té (OECD) dat 2,7%,
thip hon nhiéu so voi mirc ting truge khung
hoang. Trong d6, téc do tang truong kinh té My
chi dat 2,6% nam 2010, thip hon so véi du béo
hdi thang 6 1a 3,7%. Mot trong nhirng yéu t6
quan trong gitp cho nén kinh té My trong tuong
lai 1& lyc ciu cua cac hd gia dinh. Mic du nhu
cau tiéu dung da tang trong bn quy vira qua
nhung toc do chi tiéu caa cac ho gia dinh van
thip hon tc do ting truong caa GDP, bai vi
céac ho gia dinh d& gia tang ty |é tiét kiém chi
tiéu caa minh. Néu nam 2007, ty 1 tiét kiem
cua cac ho gia dinh 12 2% thu nhap sau thué,
dén nay da tang |én 6%. Trong khi do ty 1é that
nghiép van & mixc cao ky luc vai con sb 9,6%.
IMF nhan dinh: Nén kinh té My tiép tuc phuc
hdi nhung & téc @6 cham hon nhiéu so Véi
nhirng giai doan hdi phuc truéc d¢6. Nguyén
nhan chinh la do tiéu dung ca nhan da sut giam
manh. Chi tiéu dung, vén chiém téi 70% céc
hoat dong trong nén kinh té M¥, nay s3 bi can
tré boi tinh trang that nghiép, nhu cau tiét kiém
nhiéu hon, that chit tin dung va si nghéo di cua
cac ho giadinh va ca sy sut giam trong gia nha
dat. Nguoc lai, chi tiéu cho kinh doanh céc thiét
bi va phin mém lai dang “hdi phuc manh mg”.
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Trong khi @6, tham hut ngan sach lién bang 1én
muc Ky luc 1.470 ty USD trong nam tai chinh
(két thac vao ngay 30/9) dang la méi de doa
thuc sy va ngdy mot tang ddi voi kinh té My.
Mic di nuéc My bién minh vé chinh sach
“ddng USD manh”, ddng USD d& mat khoang
mot phan ba gié tri so v6i cac dong tién chinh
trong gio tién té tir ddu nam 2002 t6i nay. Nham
vuc day nén kinh té, Cuc Dy trir Lién bang My
(FED) vin duy tri |4 suat ¢ong USD ¢ mirc
thap ky luc 0-0,25%. Pong thoi, FED da quyét
dinh thuec hién chinh sach néi 1ong dinh luong
thir 2 (QE2), bom 600 ty USD vao nén kinh té
lam giam gia déng USD so véi cac dong tién
cha chét khéc dé kich thich hoat dong kinh té,
giam nguy co giam phét, nham duy tri sy phuc
hdi kinh té hién mong manh va giam ty I¢ that
nghiép. Téng thong My B.Obama da ky Luat vé
cit giam thué tri gia 858 ty USD gilp tao
viéc lam.

Pa phuc hdi kinh té Nhdt Ban sau khang
hoang ciing chitng lai. Giam phéat trién mién
hon 20 thang lién tiép dang dé niang |én kinh té
Nhat Ban. GDP ting 2,8% nam 2010 sau khi
giam 5,2% nam 2009. Trong nam nay, dong
Yén ting gia 14% so v6i ddong USD da khién
giam phét thém tram trong vi chi phi nhap khau
thip. Van phong noi cac Nhat Ban nhan manh
nén kinh té dang d6i mat vai xuat khau yéu, san
lwong cong nghiép thap trong bdi canh thi
truong lo ngai gid dong Yén ting |én mic cao
nhat so véi dong USD trong hon 15 nam qua,
gdy anh huong tiéu cuc t6i xuat khau. Thi
tugng Nhat Ban Naoto Kan da phai tién hanh ké
hoach kich thich kinh té, véi gdi kich thich kinh
té mai tri gia 5000 ty Yén (twong duong 61,3 ty
USD), tap trung vao nam linh vuc, bao gdom:
viéc lam, tang truong kinh té, phic loi xa hoi,
khuyén khich cac nén kinh té trong khu vic va
bai bo quy dinh. Bong thoi theo d&i chit ché
cac dong thé trén thi truong ngoai hdi va co
hanh dong cuong quyét, bao gom ca sy can
thiép néu thiy can thiét dé ngan chan da ting
gid manh mé& cia ¢éng Yén, nham giam thiéu
nhitng thiét hai cho nén kinh té dwa vao xuat
khau. Chinh phi Nhat Ban ciing théng qua céc
ké hoach cai cach thué trong tai khéa 2011, mé

duong cho viéc giam thué thu nhap caa cong ty
dé kich thich nén kinh té va danh thué vé mai
truong dé doi pho véi hién tugng bién d6i khi
hau.

Qua trinh phuc hdi kinh té cia cac nudc
trong khu vic Lién minh Chau Au (EU) ciing
cham lai vai toc do tang truong kinh té thap, chi
dat 1,7% nam 2010. Sy tang truong kinh té
khéng dong déu caa cac nén kinh té trong EU
khong chi phan anh nhirng tac dong dai dang
cua khang hoang ma con phan anh sy xo cirng
co Cau trong cac thi truong lao dong, san phim
va dich vu. Ty 1& that nghiép cia khu vuc dong
tién chung van & mac cao, hon 10% luc lugng
lao dong. Trong khi d@6 tinh hinh thi truong viéc
lam tai cac nudc khu vee dong tién chung chau
Au khéc to ra khdng miy kha quan, dic biét 1a
& nhitng nuéc dang &p dung cac bién phép cat
giam chi tiéu nhiam giam tham hut ngan sach.
Tai Tay Ban Nha, ty 18 that nghiép ting cao |én
dén 20,5%, trong do ty 1é that nghiép caa thanh
nién dudi 25 tudi tang 1én 41,6%. Ngan hang
Trung wong chau Au (ECB) quyét dinh duy tri
|5 suit & muc thip ky luc 1% trong thang thi
18 lién tiép.

Su phén cyc dang ngay cang ro rang gitra
céc nuéc trong khu vuc EU. Trong lic kinh té
Ireland 1&m nguy va c&c nudc trong Nhom
PIGS (B6 Pao Nha, Italia, Hy Lap, Tay Ban
Nha) diéu ding vé tai chinh, thi nén kinh té
Puc van 1a diém sang trong buc tranh téi mau
cua kinh té chau Au. Kinh té Puc dang phuc
hdi nhanh chéng, GDP nam 2010 dat mic ting
truong 3,7%. So di kinh té Buc c6 duoc budc
phét trién manh 1a do nhirng nguyén nhan sau:
kim ngach thwong mai tang dang ké, trong do
xuat khau dat 703,2 ti EUR (ting 19%) va nhip
khau dat 589,2 ti EUR (ting 19,4%); niém tin
dau tu va tiéu dung tang |én. Piéu nay thé hién
gua viéc kim ngach ban 1é nim 2010 da tang
gan 2%. Trong d6, doanh s6 béan 1é trong thang
11 va thang 12 - hai thang dinh cao tiéu ding
trong nam - dat mec 77 ti EUR, muc ki luc
trong vong 5 nam qua; ti 1& that nghiép duogc
kiém ché & mirc dudi 7%. Pay la mic thap hon
rat nhiéu so véi 10% trong nhiéu nam truéc va
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muc 12% caa nam 2007; thi trudng nha dat soi
dong va tang truong 9%; lam phét dugc kiém
ché & mirc 1,2% thap hon so véi mirc quy dinh
2% caa khu vyc dong tién chung chau Au. Kinh
té Pirc d& va dang dong vai trd “dau tau chi
chét” cua EU, vi viy déy s3 |a nhan t6 16i kéo
toan bo “con tau kinh t&” EU vuot doc vatién
t6i phuc hoéi, phét trién. Nén kinh té Phap da
thodt khoi sy ting truong am va téc do ting
trudng GDP dat 1,5%, nho cac chinh sach kich
thich nén kinh té va hd tro tiéu dung, sc mua
cua c&c gia dinh déu ting, cha yéu tap trung vao
cac mat hang tiéu dung va san phim cong
nghiép ché bién.

Céac cuoc khang hoang mang tinh day
chuyén hién nay ¢ chau Au doi hoi EU phai c6
moét mé hinh va co ché van hanh méi. Ngay 17
thang 12 nam 2010, H6i nghi Thugng dinh EU
d& nhat tri sira d6i han ché Hiép wdc Lisbon
nham tao ra mot co ché cau tro thuong truc déi
Vai c&c nudc thanh vién gap kho khan nghiém
trong vé tai chinh nhu Hy Lap, Irdand. Pong
thoi théng qua quy dinh méi vé tai chinh véi
céc bién phép dic biét quan trong chéng khang
hoang, cac nguyén tic tang cuong quan 1y kinh
té theo 3 hudng: thanh lap quy 6n dinh thuong
xuyén cua khu vuc dong tién chung chau Au;
&p dung co ché méi theo ddi cac xu hudng
khang hoang trong nén kinh té EU; 4p dung céc
bién phép chdng vi pham ngan sach EU.

Uy ban Chéau Au da thong qua céc chién
lrgc wu tién trong nam 2011, trong d6 dac biét
tap trung vao van dé khéi phuc bén virng, gom
5 diém: (i) tap trung 6n dinh nén kinh té thi
truong dé nhanh chong thoét khoi cudc khung
hoang théng qua cac quy dinh cia nganh tai
chinh va bao vé ngudi tiéu dung; (ii) tap trung
khéi phuc tang truong viéc lam théng qua viéc
thiét 1ap hé théng va co ché méi nham hd tro
doanh nghiép va nguoi lao dong; (iii) tiép tuc
tang cuong cac quyén cong dan, tu do va cong
bang trong khu vuc; (iv) day manh vai tro cua
EU trén truong qudc té bang viéc hd tro Ban
cong tac doi n90a| chau Au va nang cao nang
luc hd tro quéc té; (v) cac nha chuc trach ciing
st nd luc hét minh dé hau hét cac chinh sach
trong EU duoc thue thi hiéu qua.

1.2. Kinh té cac nudc dang phét trién

Nam 2010, tiéu dung va dau tu |a nhirng
nhan té gop phan thic diy nén kinh té cac nudc
dang phét trién tiép tuc da tang truong manh
mé. Tc do tang truong GDP dat 7,1%, cao hon
nhiéu so vai toc do tang truang 2,5% nam 2009
va 6,0% nam 2008. Pac biét la tang truang kinh
té ciia cac nén kinh té dang phét trién ¢ khu vuc
chau A. Sau khi thodt khoi cugc khung hoang
tai chinh thé gigi, kinh té chau A dat mic tang
truong 9,4%, cao hon 2,5% so véi toc do ting
trudng 6,9% nam 2009 va cao hon 1,7% S0 Véi
téc do tang truong 7,7% nam 2008. Theo IMF,
chau A di dau trong tién trinh phuc héi kinh té
vatro thanh dong luc cia su tang truong kinh té
toan cau. Thay vi phu thudc vao canh cira hep
xuat khau, ca&c nugc da bién nhu cau noi dia,
dac biét latiéu dung caa cac ho gia dinh, thanh
dong luc tang truong. Hoi nghi Thuong mai va
Phét trién caa Lién hiép quéc (UNCTAD) da
duaradanh gia chung rang cac nén kinh té mai
ndi chii yéu ¢ chau A vin din dau thé gigi vé
phuc hoi kinh té do tranh duoc tham hut buén
ban québc té, tich luy duoc du trir ngoai té lon
truéc khing hoang, kiém ché duoc ty 18 that
nghiép trong thoi gian khang hoang va nhu cau
noi dia phuc hdi nhanh. Hau hét cac nén kinh té
trong khu vuc, trai dai tur tiéu luc djia An Do t6i
Australia déu tang truong kinh té cao trén mac
truéc khi xay ra khung hoang. Tang truong
kinh t& ASEAN (Hiép hoi cac quéc gia bong
Nam A) nim 2010 dat 7,4%, cao hon 6,1% so
véi mire tang 1,3% nam 2009; cao hon 3% so
véi mirc tang 4,4% nam 2008 va cao hon 0,8%
SO0 VG6i mac ting 6,6% nam 2007. Trong do,
kinh té Singapore dat tdc d6 tang truong 15% -
mirc cao nhat tai chdu A. Céc nén kinh té Bang
A dat téc @6 tang truong cao, 8,6%. Mot sb
nuéc trong d6 ¢6 Han Quéc va Indonesia, da
thodt khoi khang hoang nhd ¢ nén tang tot tir
truéc. Toc do tang truong cia An Do, nén kinh
té mo cira it hon so véi cac nuée lang giéng va
nho d6 it bi anh huang hon, hdu nhu khdng co
diu hiéu giam téc. Tang truong GDP cua An
Do dat 9,1%, mirc ting cao nhat trong vong 3
nam qua. Nén kinh té Trung Quéc khéng chi
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van giir duoc tc do tang truong 10,3% ma con
hé trg cac nén kinh té khac clng phét trién
trong d6 c6 Australia.

Sur phuc hdi manh mé va bén viing cua chau
A duoc i giai béi nhirng nguyén nhan sau: Thir
nhat, sau khi thodt khoi cudc khiing hoang tai
chinh khu vuc 1997 - 1998, hau hét cac nén
kinh té trong khu vuc déu dat thing du thwong
mai 16n. Vao thoi diém ngan hang Lehman
Brothers sup d6 va thi truong tin dung déng
bang (nam 2008), cac nuéc chau A chiém hon
60% dy trir ngoai hdi toan cau, riéng Trung
Qudc da gitr khoang 2.000 ty USD. Hau hét cac
nuéc da kip vuc day hé théng ngan hang yéu
kém, trong d6 mot sé ngan hang truéc d6 mot
thap ky con diang bén bo sup d6. Thong qua cac
bién phép kiém soét than trong, ma truéc khi
xay ra khing hoang van thuong bi phueong Tay
chi trich 1alam cham lai qua trinh phét trién cua
céc thi truong vén, chau A d& ngan chin kip
thoi ca&c ngan hang trong nudc trdnh sa vao
nhirng hoat dong ma nhiéu thé ché tai chinh
phuong Tay vi ching sup d6. Nho d6, cac nén
kinh té chau A c6 du tiém luc tai chinh va nén
tang vi md dé thuc hién cac bién phép kich
thich kinh té hiéu qua. Trong khi nhu ciu tiéu
ding & céac nén kinh té phuong Ty giam manh
tr cudi nam 2008, cac chinh pha chau A da
kich hoat duoc nhu ciu noi dia théng qua cac
du n dau tu ha tang 16N, hd tro viéc lam va hd
trg truc tiép nguoi tiéu dung. Néu tinh theo ty
trong GDP, nhiéu nén kinh té chau A c6 céc goi
kich thich tang truong 16n hang dau thé gigi.
Hon nita, c&c ngan hang trong khu vuc, nhiéu
truong hop dugc chinh pha theo sét hé tro, da
dua von vao nén kinh té hiéu qua hon so voi
cac ngan hang phuong Tay. Vi thé, chau A da
dat dugc muac tang truong 5,8% trong nam
2009, mic du mot sé nén kinh té van bi suy
thod nhu Singapore, Pai Loan, Hong Kéng,
Malaysia va Tha Lan. Thim chi, theo ngan
hang HSBC, chau A con vay dugc thém vén
trong khi c&c nén kinh té phwong Tay chat vat
tra no. Sau mot thap ky tién hanh céc giai phép
tich cuc, chau A da cd thé thodt khoi su I thuoc
vao thi truong tin dung qudc té bang cach can

d6i sy giam sit cia nhu cau bén ngodi bang mo
rong thi truong trong nuéce. Trén thuc té, moi
truong xuat khau cua chau A, dugc sy hd tro
cua khu virc cong nghé thong tin dang phuc hoi
manh m&. Hau hét cac nudc khu vuc, trong d6
6 Trung Quéc, dang xuat khau trén muc trude
khang hoang. Xuat khau caa Trung Québc sang
M¥ da tang 30% trong 7 thang dau nam 2010.

Ther hai, xuit khau caa khu vuc chau A
sang cac nudc khong thuoec nhom G3 (My, EU
va Nhat Ban) ciing dang tang |én. Mot sb nha
kinh té cho rang day la biéu hién caa mot xu
hudng tang truong 1au dai caa thuong mai Nam
- Nam. Han Quéc |a nugc xuat khdu nhiéu hang
dién tur, thiét bi méy moc va xe hoi. Hon 40%
xuit khdu cua nuéc ndy téi nhom cac nuéc
dang ndi 1én (BRIC), bao gom: Brazil, Nga, An
D6 va Trung Qudc. IMF cho rang, néu chu ky
kinh doanh tai cac nén kinh té dang ndi di
nguoc lai c&c nén kinh té phét trién, sy giating
xuit khdu vao céc thi truong dang phét trién,
hién chiém gian 40% tong sin lugng toan cau,
so vaGi 25% céach déy hai thap ky, s€ giup chau
A tang cuong kha nang mién dich véi cac cuoc
khang hoang bt nguon tir phuong Tay.

Ther ba, sy troi day thuc sy cua tiéu ding
noi dia, mac du vin dé ndy van con nhiéu y
kién bat déng. Trong khoang mét nim qua,
nhap khau caa hau hét cac nén kinh té khu vuc
d& ting manh hon xuit khau. Tai Trung Qudc,
doanh sb xe hoi ting khoang 7 1an so véi cach
day 10 nam. Doanh sb béan dién thoai di dong &
An Do da tang 250 lan, |én khoang 450 triéu
chiéc trong thap ky qua. Tang 16p trung luu gia
taing d& tao nén hiéu ung thic day tiéu ding
tang, mat di trong mot sd trudong hop, téc do
tang truong cua tiéu dung vin khéng bang toc
d6 tang dau tu. Tuy nhién, tinh chung ca khu
vuc, tiéu dung noi dia dang tao ra mot thi
truong ngdy cang rong Ién cho cac cong ty.
Ciing nhu truéc dy, phan 16n thuong mai noi
khdi cua chau A 1a nho cac ban thanh pham
truéc khi dugc hoan thién dé xuat sang phuong
Tay. Nhung ty trong san pham hoan thién tiéu
thu ¢ chau A dang tang lén.
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Thit te, 1& Trung Québc, nuéc da thay thé
Nhat Ban nay tro thanh dong luc tang truong
cho ca khu vuc. Gido su Eswar Prasad thuoc
Pai hoc Cornel cho rang “Trung Quéc dang la
lyc day cho cac nén kinh té chau A ciing nhu
mot sb nén kinh té san xuat hang hod va nén
kinh té phét trién.” Dai Loan, Han Quéc, Nhat
Ban dang d6 x6 vao Trung Qubc dé khai théac
mot thi truong tuong chieng khong bao gio
duoc thoa man vé nguyén liéu ché tao, thiét bj
cdng nghiép nang, linh phu kién va hang tiéu
ding. Trong khi d6, Australia, An D9,
Indonesia va mot sb nugc khéc 1a nha cung cap
nguyén vat liéu thé cho Trung Qubc. Chi mot
thap ky trudc ddy, cac nén kinh té Bac My, Tay
Au va Nhat Ban |a dong luc dan dit sy ting
truong caa kinh té thé gigi. Cac nén kinh té mai
noi va dang phét trién van phu thudéc vao su
phét trién cua cac nuge nhom G7. Tang truang
toan cau dugc du béo trén co so trién vong phét
trién caa nhirng nudc ndy. Trong mot thap ky
qua, mdi quan hé nay da chang kién mot sy dao
chiéu. Hién nay, cac nudc dang phét trién lai
nhin vao sy tang truong caa Trung Quéc cling
v6i su tham gia cia cac nén kinh té mai ndi 16n
khéc nhu mot yéu té dan dit tang truong
thé gioi.

Nga 1a mot trong nhirng nudc chiu anh
huéng nang né nhat caa cudc khang hoang tai
chinh va suy thod kinh té toan ciu, suy giam
kinh té nam 2009 I6n nhit ké tr nim 1994
(giam 12,7% so vé6i nam 1993). Tuy nhién, bat
chip nhitng két qua kinh t& am dam cia nam
2009, hai co quan xép hang tin dung toan Fitch
vaBo Phét trién Kinh té Nga déu cho ring, nam
2010 kinh té Nga da thodt khoi khung hoang va
phuc hdi ngang véi mic truge khung hoang.
Tbc do tang truong kinh té dat 4%. Tong thong
Nga Dmitry Medvedev, tuyén b kinh té Nga
d& binh 6n sau khi trai qua cudc suy thoéi toi té
nhét trong mot thap ky qua. Chi tiéu caa Chinh
pha, nhu ciu cua ngudi tiéu ding va tién cho
vay tir c&c ngan hang tang tro lai kich thich sy
phuc hdi kinh té. Nga d& khdi phuc ludng vén
dau tu trong khu virc tu nhan, hoat dong kinh té
tich cuc, ti 16 lam phét ha, giam thiéu rai ro
trong |linh viec ngan hang.

Tuy nhién, cac chuyén gia kinh té cua Nga
leu y rang khong nén "qué ty hao" trugc danh
gia cao vé nén kinh té nudc nay. Nga ciing da
khéng thanh céng trong viéc chuyén dol mo
hinh kinh té trong nhirng nam qua, khi nén kinh
té Nga van phy thudc nhiéu vao xuat khiu dau
mé. Trong nam 2010, thit nghiép |a mot trong
nhirng van d& nan giai, dong thoi 1a van dé phirc
tap nhit trong linh vuc x& hoi cia Nga. Tong
théng Nga da kéu goi chinh quyén cac cap va
céc Bo, nganh cia Nga can nd luc va phdi hop
hanh dong dé giai quyét tinh trang that nghiép.
Bén canh d6, Nga ciing cin tich cuc chuyén
dich co ciu kinh té, giam thiéu sy phu thudc
vao nganh diu mo, ddng thoi cai thién moi
truong dau tu trong nuéc. Nga s& danh it nhat
50% ngan séch tiét kiém duoc cho chién dich
hién dai héa dé tao ra nhitng san pham va dich
vu canh tranh méi, mang lai hang triéu viéc
|&m, va phét trién nhu ciu d6i méi cling véi cac
doanh nghiép vira va nho.

Céc nudc My La tinh dang khang dinh duoc
vi thé ciia minh trén truong quéc té. Khu vuc
ndy dang thoét khoi cudc khiing hoang tai chinh
toan ciu véi téc @6 nhanh hon nhiéu so Véi
mong doi. Nho xuat khau gia tang, thi truong
viéc 1am héi phuc nhanh va nhu ciu tai thi
truong My hdi phuc, téc d6 tang truong GDP
cua My Latinh dat 5,7% cao hon nhiéu lan so
V&I mirc tang truong &m 2,5% nam 2009. Trong
d6, Paraguay dat toc d¢ ting truong GDP cao
nhat, 9%, tiép theo 1a Peru 8,3%, Brazil va
Argentina déu dat 7,5%. Tuy vay, IMF ciing
khuyén céo khu vuc nay can &p dung cac blen
phap manh hon nira dé kiém soét cac nguon von
dau tu nuéc ngodi - nhan té dang 1am té xuat
hién nguy co tang truong nong va anh huong
t6i tinh canh tranh trong hoat dong xuit khau
ctaa khu vuec.

Nén kinh té chau Phi da lay lai da tang
truong sau cudc khing hoang toan cau. Téc do
ting GDP dat 5% nam 2010. IMF danh gia
chéu Phi [a chéu luc dat mac tang truong GDP
cao. bic biét 1a sy nang dong caa cac nén kinh
té tap trung chu yéu & phia Péng cua chau luc
va khu virc ndi tiéng Anh, GDP dat mirc ting



T. Lé / Tap chi Khoa hoc PHQGHN, Kinh té¢'va Kinh doanh 27 (2011) 52-60 57

truong binh quan khoang 6,8 %, mirc cao nhat
ké tir nam 1995. DU mirc tang trudng ndy chua
du dé dua chau Phi thodt ra khoi doi nghéo,
nhung nén kinh té caa chau luc da lay lai da
tang truong ma ho da dat duoc tir dau nhirng
nam 2000, vuot xa so mic tang truong thap
2,9% caa nam 2009. Tat ca cac nuéc chau Phi
da dbi pho tét voi cudc khing hoang tai chinh
thé gigi, ké ca cac nuéc nghéo nhat nho chinh
séch kinh té vi md caa nha nuée cong vai nhiéu
khoan no céng duoc x6a. Céc nha kinh té danh
gi& c6 4 yéu tb then chdt gitp chau Phi duy tri
duogc tang truong lau dai va 6n dinh gdbm: (i)
day manh hon nira qué trinh hoi nhap khu vuc;
(ii) xay dung chién lugc quy hoach tét hon dé
phét huy kha nang caa khu vuc kinh té tu nhan;
(i) da dang héa nén kinh té theo nganh va theo
khu vire dia ly; (iv) huy dong téi da nguon luc
cho su phét trién. Theo IMF, mic di nén kinh
té toan cau hién con nhiéu kho khian nhung kinh
té ciia cac nudce chau Phi van duy tri dugc sy
tang truong nho vao ndi luc caa chinh ho. Nhu
Cau noi dia van tang manh, thu nhap va ngudn
von dau tu van 6n dinh. Ong Donal Kaberuka,
Chu tich cia Ngan hang Phét trién chau Phi
danh gia “Du két qua chwa that my mén nhung
chang ta khong con trong thoi ky “chéu Phi bi
quan” caa nhitng nam 1980-1990. C6 thé goi
thoi ky hién nay la “chau Phi hién thuc", tat
nhién ciing phai hét sirc than trong vi sy phuc
hoi cua kinh té chau Phi phu thudc rat nhiéu
vao nén kinh té thé gigi. Tat ca cac nguy co
tiém an chua duoc loai trir hoan todn; nhirng
khé khan de doa nén kinh té chau luc do hiéu
{rng day chuyén van con rinh rap”.

2. Trién vong kinh té thé giéi nam 2011

Do nhitng nén kinh té hang dau thé giai:
My, EU va Nhat Ban van tiép tuc gap nhiéu kho
khin, trong khi Trung Quéc con qua phu thudc
vao xuat khau, nam 2011, tang truong kinh té
thé gidi s& cham hon. Theo IMF, OECD, téc d6
tang truong GDP cua thé gidi s& dat 4,2% nam
2011 va 4,6% nam 2012. Trong d6, kinh té cac
nuéc OECD tang truong tuwong tng khoang

2,3% va 2,8%. Nén kinh té My - dau tau thé
giéi co thé phai mat khoang 5-6 nam nira moi
hoan toan phuc héi nhu truge khang hoang,
nhung do6 la trong truong hop khong xay ra
thém bién dong nao méi. Téc @6 tang GDP chi
dat 2,5%; that nghiép van ¢ mirc cao, hon 9%
nam 2011 va gan 8% nam 2012. Téc do tang
truong kinh té Nhat Ban thip hon nhiéu so voi
nam 2010, chi dat 1,5% do nhu cAu caathé gidi
d6i voi hang xuat khau caa Nhat Ban giam stit.
Kinh té cia EU tang truong cham, téc do ting
GDP chi dat 1,6% nam 2011 va 2% nam 2012.
Kinh té khu vuc dong tién chung chau Au ting
truong 1,5% do tiang truong kinh té toan ciu
van yéu va tac dong tir viéc thuc thi chinh sach
“that lung, busc bung” ¢ nhidu nugc thanh
vién. Sy suy giam kinh té thé hién rd rét nhat &
buc, nén kinh té 16n nhat chau Au. Téc d6 tang
truong kinh té caa Buc dat 2,2%. Trong khi do,
nén kinh té 16n tha hai EU 1a Phép chi ting
truong 1,6%. Cac nuée co no cdng cao Sé tiép
tuc gap kho khan khi buoc phai cit giam chi
tiéu va ting thué. Bo Pao Nha - von dugc xem
l& nan nhan tiép theo trong con b&o khang
hoang no - ¢6 thé roi vao suy thoéi, kinh té suy
giam 1%. Kinh té Hy Lap - nu6c da duoc ciu
khoi canh v& ng nha nudc giam 3%. Ireland
tang truong kinh té dat 0,9%. Uy ban chau Au
cho rang, viéc xay dung co ché cau tro 1au dai
cho Khu vyc ddng tién chung chau Au sau nam
2013 va dam bao tuong lai cho ¢ong Euro chinh
la hai vin dé cap béach can duoc giai quyét caa
EU trong giai doan hién nay.

Tai cac nudc dang phét trién, tiéu ding va
dau tu tiép tuc la nhirng nhan té gép phan thic
day tang truong kinh té. Song, téc do ting
truong kinh té ciing cham lai, véi GDP ting
6,4%. Chau A vin dan dau da phuc hdi kinh té
thé gi¢i nho thuong mai toan cau hdi phuc va
anh huéng manh mé tir cac géi kich cau noi dia.
Song, do nhu cau tai cac nén kinh té phét trién
suy giam nén tiang truong GDP chau A dat
6,6% nam 2011. Trong d6, kinh té Trung Qubc
van duy tri téc d6 taing GDP hon 10%. Tuy vay,
lam phét tang cao, no chinh pha va bong bong
tai san phinh to 1a 3 thach thirc I6n ma chinh
pha Trung Qubc phai d¢6i mit trong nam 2011.
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Tang truong GDP cua An Do la 7,5%. Qua
trinh chuyén dich co cau huéng téi tiéu dung tu
nhan ndi dia cia chau A hién nay con kha méi,
vi vay van chua di manh dé bu dip cho sy
thiéu hyt tai cac thi truong xuat khau 16n nhat &
bén ngod |a My va chau Au. Trong khi d6
phuong thire rat khoi cac gdi kich thich kinh té
duogc sir dung dé thic day phuc hdi kinh té sau
khang hoang dang la mét van dé 1on. Déi véi
nhiéu nén kinh té trong khu vuc, mic du
khoang cach gitta GDP truéc va sau khing
hoang d& duoc thu hep, nhung da xuét hién céc
sic ép lam phét.

Kinh t¢ My La tinh nam 2011 khéng c6
dugc nhirng diu hiéu kha quan, téc do ting
truong kinh té cham lai, chi dat 3,6% nam
2011. Tang truong kinh té tai chau Phi tiép tuc
duoc duy tri & mic cao, 4,5% nho gid dau mo
tang cao va nhu cau nguyén liéu thd gia ting &
Trung Qudc.

Mic du nén kinh té thé gi¢i dang phuc hoi,
nhung nhirng nguy co van dang de doa sy phuc
hdi bén virng cua kinh té toan cau:

Ther nhdt, s bdt on ve tai chinh

IMF canh béo, khu vuc tai chinh van la
hiém hoa tiém tang trong tién trinh phuc héi
kinh té thé gisi. Hé thong tai chinh van rat dé bi
t6n thuong, cac nguy co vé cung cap tai chinh
cho cé&c ngan hang va chinh phi van I6n trong
khi qua trinh cai cach tai chinh chua hoan tat.
Long tin vao khu vyc tai chinh van phuc héi
cham chap do ganh nang ng céng. Khu vuc tai
chinh vin |a“ g6t chan Asin” ciaa tién trinh phuc
hoi kinh té toan cau va trién vong tai chinh thé
giéi van am dam. Hé thdng ngan hang trén thé
giéi van phai d6i mat voi nhiéu tén thuong vé
co cau. Cac ngan hang My vin vat 16n voi
nhirng khiém khuyét trong thi truong bat dong
san, trong khi cac ngan hang chau Au phai ddi
phé véi chi phi tai tro cao do nguy co ng tang.
C4c ngan hang trén toan cau phai ta tai trg trén
4.000 ty USD trong hai nam tgi trong khi chinh
pha cac nudc dy kién tang phét hanh tréi phiéu
chinh phi. Nhitng nhan té nay phoi tran hé
thdng ngan hang truéc cac con sdc tiém tang vé

tai trg va céc thi truong trd phiéu chinh phu.
Tai tro va ngudn von bi han ché néu khong
dugc giai quyét co thé pha hoai sy phuc hoi
tin dung.

Thir hai, chu nghia bdo hg mgu dich
giatang

Do nhirng cing thang xung quanh van dé ty
gia hdi doédi, nén kinh té thé gioi dang dirng
trudc nguy co bao ho mau dich ngdy cang gia
tang. Ong Pascal Lamy, Tong giam déc cua T6
chirc Thuong mai Thé gisi (WTO), cho ring:
mic di ting truong thuong mai todn cau nam
2010 dat 13,5% - mac ting truong cao nhat
hang nam tir truéc dén nay, song, nhitng bat
ddng vé tién té co thé de doa hoat dong thuong
mai va dau tu qudc té dong thoi anh huong lén
dén kha nang phuc hdi kinh té toan cau. Theo
d6, cac quéc gia thanh vién tang cuong canh
giac trudc ba nguy co tiém tang de doa thuong
mai toan ciu, d6 l& sy gia ting cua chu nghia
bao ho trudc sy mat can dbi caa kinh té thé
gidi, su nhét tri vé chinh tri cua cac nuéc thanh
vién WTO nham m¢ cira thwong mai va dau tu
dang bi de doa do van nan that nghiép gia tang;
s gia tang cac bién phéap han ché hodc 1am mat
can ddi trao d6i thwong mai va dau tu trén thé
giéi; kho khan trong viéc ddi phé véi cac téc
dong t6i thuong mai va dau tu tir cac bién phép
thic day va ciu trg nén kinh té nham d6i pho
vé6i khung hoang kinh té.

Ther ba, no cbng tang cao

No ¢6ng ciia nhiéu nudc trén thé gioi dang
ngdy cang tang, sau khi cac chinh phi d6 hang
nghin ty USD vao céc gbi kich thich kinh té.
No cbng cua c&c nuéc phét trién va cac nén
kinh t& méi ndi nhdm cac nén kinh té phét trién
va méi ndi (G20) tang manh tir mirc 78% GDP
nam 2007 |én mac Ky luc hon 98% nam 2010
va s tang t¢i 115% GDP vao nim 2015. Tinh
trung binh mdi nguoi dan & cac nudc phét trién
phai ganh phan no cong ting tir 31.700 USD
nam 2007 |én 68.500 USD nam 2015. C6 mdt
nghich ly xuét hién, 6 la khi ma ng cong caa
cac nudc gidu trong tong ng cia ca thé gioi
dang ngay cang tang Ién thi trong khi d6 déng
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gop Vvao ting truong toan cau lai giam xudng.
No cdng cua cac nudc co thu nhap ¢ mac gitra
tang tir 10% giai doan 2007-2010 |1én 13% gial
doan 2010-2015. Trong khi déng gop cua
nhirng nuéc ndy trong tong GDP cia thé gidi
giam tuong &ng tir 74% xudng con 54%. No
cdng caa My tang cao gap hai lan trong vong 7
nam qua, |én mic hon 14.000 ty USD, chiém
hon 62% GDP. Tai Nhat Ban, ng cong hién &
mac hon 200% GDP. Cudc khing hoang ng
cdng dang tan pha “ngdi nha chung chau Au’.
Trong d6, Hy Lap - qubc gia c6 mirc ng cong
cao nhat Khu vuc ddng tién chung chau Au,
144% GDP nam 2010. Téng ng cong caa EU ¢o
thé 1én t6i 100% GDP vao nam 2014.

Ng cdng tang cao la mot ganh nang cho luc
luong lao dong, gay anh huong tiéu cuc dén
tang truang kinh té va sy 6n dinh cia cac nuée
trén thé gioi.

Ther tur, nguy co "bong béng" bdt déng
sin tgi nhiéu nudc

Trong bdi canh kinh t¢ My, chau Au va
Nhat Ban van tang truang yéu, Cuc duy trix Lién
bang My (FED) va Ngan hang Trung wong
Nhat Ban (BOJ) tim cach bom thém tién vao
nén kinh té dé gia tang thanh khoan, 13 suat tai
ca&c nudc ndy van & mac thiap ky luc, thi luong
tién néi trén s& d6 sang cac nen kinh té dang
phét trlen co 1& suat cao hon. Céc qUOc gia
dang ndi nhu Brazil, Trung Qudc va An Do
dang tro thanh nhirng “thién duong” co sirc thu
hit manh téi gioi dau tu. Tuy nhién, nhiéu lo
ngai rang dong tién mit 6 at d6 vao cac nén
kinh té dang phét trién ndy co thé lam gia ting
nhirng bat dong tién té von da rat cing thang
hién nay va cham ngoi cho mot cuéc khang
hoang kinh té tiép theo. Vién Tai chinh qubc té
(IIF) udc tinh, khoang 825 ty USD chay vao
céc thi truong dang ndi trong nam 2010, tang
30% so v6i nam 2009. Rui ro 16n nhat tir dong
tién “noéng” nay |& n6 c6 thé gay ra tinh trang
bong bong bat dong san va tang gia tién té, tir
dé lam giam kha nang canh tranh caa hoat dong
xuat khau. Theo Ngan hang Phét trién chau A
(ADB), dong tién mit tiép tuc d6 vao mot s thi

truong dang phét trién s tré' nén rat kho kiém
soét. Tuy nhién, diéu dang ngai khdng chi nam
& lugng von khong 16 ndy, ma con ¢ chat luong
dau tu. Phan Ion dong tién ndy dugc danh cho
céc hoat dong dau tu ngan han hay cho vay
ngan hang. Vi vay, néu bat ngd xay ra nhitng
bién dong tai chinh tai c&c nén kinh té nay,
dong tién “nong” co thé dao chiéu bat cu lic
nao va khi @6 “bong béng” sz va.
* *

*

Ngan hang Thé g| oi (WB) cho rang, nhitng
rui ro chic chan van con ton tai va viéc phuc
hdi nén kinh té van con chua hoan toan ré rang
va vi thé, cac chinh phii can ¢b ging tap trung
vao cac chinh s&ch ciu trdc. Hoi nghi thugng
dinh ASEM Ian thir 8 dién ra vao thang 10 nam
2010 ciing d4 ra Tuyén bd Brussels mang tén
“Thuc hién quan ly kinh té toan cau hitu hiéu
hon”, cac nudce can di trén con duong phét trién
bén virng hon, trudc hét, phai khuyén khich tiéu
ding va dau tu, boi d6 l1a dong co ting truong
kinh té va tang thém viéc 1am; the hai 13, phai
xUc tién thuong mai, x6a bo chu nghia bao ho
mau dich véi bat cx hinh thic ndo, nhanh
chéng x6a bo thué quan vén cé va hang rao
thuong mai phi thué quan; thir ba I, phai doi
méi san pham, dich vu va cdng nghé san xuat,
nhat & phai chuyén d6i kinh té sang mé hinh
kinh té than thién voi mdi trueong va tiét kiém
nang lugng.

IMF cho rang, cac nén kinh té cong nghiép
phét trién va dang phét trién phai co sy phdi
hop chit ché hon nira trong bdi canh téc do tang
truong kinh té gitra hai khu vuc van c6 su khéc
biét rat 16n. Diéu quan trong ¢ day khodng phai
la tap trung tirng budc rut lai cac bién phép tai
khoa, ma la xay dung cac ké hoach trung han dé
6n dinh tinh hinh ng. Cac nén kinh té phét trién
can diéu chinh than trong va cai t6 cac khu vuc
tdi chinh, binh thuong héa céc diéu kién tin
dung va thic day té can bang trong nudéc; xay
dung va thuc hién céc ké hoach cung ¢ tai
chinh trung han dang tin cay dé phuc héi long
tin nham tang nhu ciu tiéu dung ca nhan.
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Theo OECD, chinh phu c&c nuéc can siét
chat kiém soét khu vuc tai chinh cong, dong
thoi tang cuong phdi hop céc chinh sach kinh té
nham tao da cho sy phuc hdi bén virng. Chinh
phit c&c nude thuge khu vire dong tién chung chéu
Au can ddy manh viéc thit chat ngan séch trong
nam 2011, ngay ca khi diéu ndy st kim ham da
tang truong, dong thoi ciing cin thuc thi cac bién
phép dé dam bao rang cac khoan tham hut 16n s3
duoc loai bo. Bac biét, cac mirc 1& suat hién dang
duoc giit & cac muc thap ky luc dé hd trg kinh té,
can bat dau duoc tang |1én sau nam 2011.

Hoi nghi Cap cao Nhém cac nén kinh té
phét trién va méi noi (G20) tai Seoul (Han
Quéc) da ra tuyén bd chung tap trung vao mot
sb théch thirc dbi véi nén kinh té toan cau, dic
biét 1a van dé phét trién. Cac nudc thanh vién
G20 s thic day viéc thiét 1ap cac hé théng héi
dod dya trén thi truong nhiéu hon va ting
cuong sy linh hoat vé ty gia hdi doéd theo
huéng phi hop vai nhirng nguyén tac kinh té co
ban va ngin chin viéc pha gia noi té vi muc
dich canh tranh. G20 cam két han ché thuc hién
va phan ddi viéc thuc hién nhirng hoat dong
theong mai mang tinh bao hd dudi moi hinh

thirc, ddng thoi céng nhan tam quan trong cua
viéc két thic nhanh chéng Vong dam phan
Doha vé tu do héa thuong mai toan cau. Tiang
cuong hop tac nham giam thiéu sy mét cat bang
thuong mai va duy tri mirc do méat can bang vira
phai. H3 tro cac chinh sach phét trién do Nha
nuéc chi dao, gitp tao diéu kién phét trién cac
cdng nghé cai thién hiéu qua st dung nang
lwong va phét trién nang lugng sach, ddng thoi
khuyén khich dau tu cho cdng nghé phét trién
nang lugng sach...

Tai ligu tham khao

[1] Théng tin x& Viét Nam, Tin kinh té, c&c sb nam
2010.

[2] Thong tan xa Viét Nam, Tai ligu tham khdio dic

biét, cac s6 nam 2010.

Thai béo kinh té Viét Nam, céc sb nam 2010.

The Economist, cac sb nam 2010.

IMF (9/2010), World Economic Outlook.

UNCTAD (2010), World Investment Report.

http:/Amww.imf.org

http://www.worldbank.org

http://www.oecd.org

[
[

L 0 N 0.bs W

[
[
[
[
[

World economic prospect 2011

Thu Le

Vietnam Academy of Social Sciences
No 1, Lieu Giai, Ba Dinh, Hanoi, Vietnam

Abgtract: In 2010, policies were simultaneously adjusted in countries all over the world withanaimto
restore the global economy. Unfortunatdy, the recovery was neither sustainable nor gained an equilibrium
as expected. This article described briefly the world economy 2010, clarified prospects and forecasted risks
that might threaten the sustainable recovery of the global economy in the year 2011.
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