
Ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh phôc vô nhu cÇu sö dông 
th«ng tin kÕ to¸n cña c¸c ®èi t−îng 

NguyÔn ThÞ Minh T©m 

1. ChuÈn mùc kÕ to¸n quèc tÕ vÒ b¸o 
c¸o tµi chÝnh 

C¸c b¸o c¸o tµi chÝnh ®−îc ®Þnh nghÜa 
lµ ph−¬ng tiÖn tr×nh bµy t×nh h×nh tµi 
chÝnh (B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n), kÕt qu¶ ho¹t 
®éng kinh doanh (B¸o c¸o thu nhËp) vµ 
nh÷ng thay ®æi vÒ t×nh h×nh tµi chÝnh (B¸o 
c¸o l−u chuyÓn tiÒn tÖ) cña mét doanh 
nghiÖp cho nh÷ng ng−êi quan t©m ®Õn nã. 

Nh÷ng th«ng tin do c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh cung cÊp cã ý nghÜa quan träng cho 
quyÕt ®Þnh qu¶n lý, bëi v× nã mang tÝnh 
chiÕn l−îc, bao qu¸t mäi lÜnh vùc qu¶n lý 
s¶n xuÊt kinh doanh, nh−: lÜnh vùc cung 
cÊp vµ dù tr÷ c¸c yÕu tè ®Çu vµo cho s¶n 
xuÊt, ®iÒu tiÕt sù mÊt c©n ®èi trong quan 
hÖ gi÷a c¸c bé phËn tµi s¶n, ®iÒu tiÕt c¸c 
mèi quan hÖ c©n ®èi tµi chÝnh theo h−íng 
cã lîi nhÊt... 

Trong thùc tiÔn, c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh 
chñ yÕu phôc vô cho c¸c ®èi t−îng bªn 
ngoµi doanh nghiÖp, nh−: c¸c nhµ ®Çu t−, 
c¸c ng©n hµng, c¸c c¬ quan qu¶n lý cÊp 
trªn, c¸c c¬ quan thuÕ... vµ c¸c nhµ qu¶n lý 
trong néi bé doanh nghiÖp. ViÖc cung cÊp 
th«ng tin minh b¹ch vµ h÷u Ých vÒ c¸c ®èi 
t−îng tham gia thÞ tr−êng vµ vÒ c¸c ho¹t 
®éng kinh doanh cña nh÷ng ®èi t−îng nµy 
lµ rÊt cÇn thiÕt cho mét thÞ tr−êng ho¹t 
®éng trËt tù vµ hiÖu qu¶ vµ lµ mét trong 
nh÷ng tiÒn ®Ò quan träng nhÊt ®Ó thiÕt lËp 
nªn kû luËt thÞ tr−êng. TÝnh kÞp thêi trong 
viÖc cung cÊp th«ng tin còng lµ rÊt quan 
träng, tuy nhiªn, tÝnh minh b¹ch vµ tÝnh 
tr¸ch nhiÖm míi lµ nh÷ng chñ ®Ò ®−îc 
tranh c·i s«i næi trong nhiÒu cuéc th¶o 
luËn vÒ chÝnh s¸ch kinh tÕ trong thËp kû 
qua. TÝnh minh b¹ch cña c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh ®−îc ®¶m b¶o th«ng qua viÖc c«ng bè 
®Çy ®ñ vµ cã thuyÕt minh râ rµng vÒ nh÷ng 

th«ng tin h÷u Ých, cÇn thiÕt cho viÖc ra 
quyÕt ®Þnh kinh tÕ cña c¸c ®èi t−îng sö 
dông th«ng tin.  

Ngoµi ra, theo chuÈn mùc kÕ to¸n quèc 
tÕ, b¸o c¸o tµi chÝnh cña c¸c doanh nghiÖp 
cßn ph¶i ®¶m b¶o c¸c yªu cÇu c¬ b¶n sau: 

TÝnh thÝch hîp. Th«ng tin lµ thÝch hîp 
khi nã ®−îc sö dông ®Ó ®¸nh gi¸ c¸c sù 
kiÖn träng yÕu ®·, ®ang vµ sÏ x¶y ra ®èi 
víi doanh nghiÖp, ¶nh h−ëng ®Õn c¸c quyÕt 
®Þnh kinh tÕ cña ng−êi sö dông th«ng tin. 
Ng−îc l¹i, th«ng tin qu¸ t¶i sÏ lµm nhiÔu, 
g©y khã kh¨n cho viÖc t¸ch läc vµ lùa chän 
nh÷ng vÊn ®Ò quan träng. 

§é tin cËy cao. Th«ng tin tin cËy ®−îc 
lµ nh÷ng th«ng tin ph¶n ¸nh trung thùc vÒ 
doanh nghiÖp, chó träng néi dung h¬n lµ 
vÊn ®Ò h×nh thøc cña th«ng tin. 

TÝnh dÔ hiÓu. Th«ng tin ph¶i dÔ hiÓu 
®èi víi ng−êi sö dông, th«ng th−êng nh÷ng 
ng−êi nµy cã kiÕn thøc kh¸ tèt vÒ kinh 
doanh, kinh tÕ vµ kÕ to¸n vµ hä cã nhu cÇu 
nghiªn cøu th«ng tin mét c¸ch nghiªm tóc. 

Kh¶ n¨ng so s¸nh. Th«ng tin cÇn ®−îc 
tr×nh bµy mét c¸ch nhÊt qu¸n gi÷a c¸c thêi 
kú vµ gi÷a c¸c doanh nghiÖp ®Ó gióp cho 
ng−êi sö dông cã thÓ ®−a ra nh÷ng ®¸nh 
gi¸ so s¸nh quan träng. 

Theo chuÈn mùc sè 1 cña kÕ to¸n quèc 
tÕ (IAS 1) mét bé b¸o c¸o tµi chÝnh hoµn 
chØnh cña doanh nghiÖp bao gåm c¸c b¸o 
c¸o sau:  

B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n / Balance sheet. 
B¸o c¸o nµy ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi chÝnh 
cña doanh nghiÖp thÓ hiÖn qua tµi s¶n vµ 
nguån h×nh thµnh tµi s¶n cña mét doanh 
nghiÖp t¹i thêi ®iÓm lËp b¸o c¸o, theo 
ph−¬ng tr×nh c¬ b¶n cña kÕ to¸n : 

Tµi s¶n = Nî ph¶i tr¶ + Vèn chñ së h÷u 



Assets = Liabilitie + Owner’s Equity 

B¸o c¸o thu nhËp / Income statement. 
B¸o c¸o nµy ph¶n ¸nh kÕt qu¶ kinh doanh 
cña doanh nghiÖp trong kú kÕ to¸n, theo 
ph−¬ng tr×nh: 

Thu nhËp thuÇn (Lç thuÇn) = Doanh thu - 
Chi phÝ  

Net income (net loss) = Revenues -   
Expenses  

B¸o c¸o l−u chuyÓn tiÒn tÖ / Statement 
of cash flows. B¸o c¸o nµy ph¶n ¸nh t×nh 
h×nh t¨ng, gi¶m tiÒn tÖ trong kú kÕ to¸n, 
c¸c luång tiÒn vµo, c¸c luång tiÒn ra - ®Òu 
®−îc ph©n tÝch theo ba lÜnh vùc ho¹t ®éng: 
kinh doanh, ®Çu t− vµ tµi chÝnh. 

B¸o c¸o vèn chñ së h÷u (VCSH)/ 
Statement of Owner’s Equity. B¸o c¸o nµy 
ph¶n ¸nh sè hiÖn cã vµ t×nh h×nh biÕn ®éng 
cña vèn chñ së h÷u trong kú kÕ to¸n theo 
ph−¬ng tr×nh: 

VCSH 
cuèi 
kú 

= 

VCSH 
®Çu 
kú 

+ 

VCSH 
t¨ng 
trong 
kú 

- 

VCSH 
gi¶m 
trong 
kú 

C¸c chÕ ®é kÕ to¸n vµ c¸c thuyÕt minh 
( Accounting Policies and Notes)  

Theo quy ®Þnh cña chuÈn mùc kÕ to¸n, 
c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh th−êng ®−îc lËp vµo 
cuèi mçi th¸ng ®Ó ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi 
chÝnh th¸ng ®ã vµ vµo cuèi niªn ®é kÕ to¸n 
- ®Ó ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi chÝnh niªn ®é 
kÕ to¸n ®ã (tèi thiÓu ph¶i cã b¸o c¸o n¨m). 
C¸c b¸o c¸o ph¶i ®−a ra ®óng thêi h¹n, 
nÕu lµ b¸o c¸o n¨m th× ph¶i ®−a ra trong 
vßng 6 th¸ng kÓ tõ ngµy b¸o c¸o. Th«ng tin 
sè liÖu cña kú kinh doanh tr−íc ph¶i ®−îc 
c«ng bè trong b¸o c¸o kú nµy. 

2. Ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh phôc vô 
nhu cÇu sö dông th«ng tin kÕ to¸n 
cña c¸c ®èi t−îng kh¸c nhau      
Môc ®Ých cña c¸c B¸o c¸o tµi chÝnh lµ 

nh»m cung cÊp d÷ kiÖn vÒ kÕt qu¶ ho¹t 
®éng vµ t×nh h×nh tµi chÝnh cña mét doanh 
nghiÖp, mét tæ chøc cho c¸c ®èi t−îng cÇn 
sö dông nh÷ng th«ng tin nµy. Tuy tê b¸o 

c¸o tµi chÝnh víi néi dung vµ h×nh thøc 
tr×nh bµy, s¾p xÕp c¸c chØ tiªu ®· lµ mét sù 
ph©n tÝch s¬ bé, nh−ng ®Ó hiÓu râ h¬n c¸c 
d÷ kiÖn trªn b¸o c¸o, c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh 
cÇn ph¶i ®−îc ph©n tÝch s©u, réng h¬n tuú 
thuéc vµo tõng lo¹i d÷ kiÖn mµ c¸c ®èi 
t−îng sö dông th«ng tin ®ßi hái. 

Cã thÓ ®Þnh nghÜa: Ph©n tÝch b¸o c¸o 
tµi chÝnh lµ mét tiÕn tr×nh chän läc, t×m 
hiÓu mèi t−¬ng quan vµ ®¸nh gi¸ c¸c d÷ 
kiÖn trong tê b¸o c¸o.  

Qu¸ tr×nh ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh 
bao gåm c¸c b−íc sau: 

Chän läc c¸c d÷ kiÖn cÇn ph¶i ph©n 
tÝch trong tæng sè c¸c d÷ kiÖn cã thÓ cã 
trong tê b¸o c¸o. 

C¸c d÷ kiÖn chän läc ra ®−îc s¾p xÕp 
l¹i ®Ó thÓ hiÖn c¸c mèi t−¬ng quan. 

Nghiªn cøu, ®¸nh gi¸ c¸c mèi t−¬ng 
quan vµ ®¸nh gi¸ kÕt qu¶. 

Ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh th−êng cã 
môc ®Ých t×m hiÓu 3 lo¹i vÊn ®Ò cã liªn 
quan ®Õn doanh nghiÖp, ®ã lµ: møc ®é sinh 
lêi; sù v÷ng ch¾c, æn ®Þnh vµ vÊn ®Ò ®éc lËp 
tù chñ cña doanh nghiÖp trong qu¸ tr×nh 
kinh doanh.  

Qu¸ tr×nh ph©n tÝch c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh cã thÓ ®−îc tiÕn hµnh theo 2 c¸ch: 
ph©n tÝch däc vµ ph©n tÝch ngang. Cã thÓ 
hiÓu nh− sau: 

Ph©n tÝch däc lµ viÖc ph©n tÝch c¸c chØ 
tiªu trong mét b¸o c¸o tµi chÝnh nµo ®ã ë 
nhiÒu kú kh¸c nhau. C¸ch ph©n tÝch nµy sÏ 
cho thÊy sù æn ®Þnh còng nh− møc ®é t¨ng 
tr−ëng cña ho¹t ®éng kinh doanh. VÝ dô: so 
s¸nh sè lîi nhuËn kinh doanh thu ®−îc 
(thÓ hiÖn trªn B¸o c¸o thu nhËp) qua nhiÒu 
th¸ng, nhiÒu n¨m cã thÓ ®¸nh gi¸ ho¹t 
®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp lµ æn 
®Þnh hay bÊp bªnh? tÊt nhiªn trong ®iÒu 
kiÖn vèn kinh doanh kh«ng cã sù biÕn ®éng 
lín. HoÆc, so s¸nh tæng tµi s¶n trªn B¶ng 
c©n ®èi kÕ to¸n qua nhiÒu n¨m liªn tôc cã 
thÓ thÊy ®−îc sù t¨ng tr−ëng vÒ quy m« 
kinh doanh cña c«ng ty... 



Ph©n tÝch ngang lµ sù so s¸nh vµ ®o 
l−êng c¸c ®¹i l−îng, c¸c quan hÖ tû lÖ… 
dùa trªn c¸c B¸o c¸o tµi chÝnh cña kú hiÖn 
hµnh. Sö dông c¸ch ph©n tÝch nµy th−êng 
®Ó ®¸nh gi¸ møc ®é sinh lêi; sù tù lùc, tù 
chñ còng nh− hiÖu qu¶ cña ho¹t ®éng kinh 
doanh.  

Qu¸ tr×nh ph©n tÝch c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh th−êng lµ sù kÕt hîp c¶ hai c¸ch 
ph©n tÝch nãi trªn ®Ó tÝnh ra c¸c nhãm chØ 
tiªu phôc vô cho viÖc ®¸nh gi¸ doanh 
nghiÖp vµ phôc vô cho viÖc t×m hiÓu nh÷ng 
vÊn ®Ò quan t©m cña c¸c ®èi t−îng sö dông 
th«ng tin.  

C¸c ®èi t−îng sö dông th«ng tin kÕ 
to¸n cã thÓ chia thµnh 3 nhãm sau ®©y: 

Nhãm 1: Ng−êi qu¶n trÞ doanh nghiÖp 
(Management) sö dông th«ng tin kÕ to¸n 
®Ó ®−a ra c¸c quyÕt ®Þnh ®iÒu hµnh ho¹t 
®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp. 

Nhãm 2: Ng−êi cã lîi Ých trùc tiÕp víi 
ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp 
(Users with a direct financial interetst) nh− 
c¸c nhµ ®Çu t− hiÖn t¹i vµ t−¬ng lai - sö 
dông th«ng tin kÕ to¸n ®Ó quyÕt ®Þnh ®Çu 
t− vèn vµo doanh nghiÖp, ®¸nh gi¸ ng−êi 
qu¶n trÞ doanh nghiÖp, ph©n phèi kÕt qu¶ 
kinh doanh cña doanh nghiÖp; chñ nî hiÖn 
t¹i vµ t−¬ng lai - sö dông th«ng tin kÕ to¸n 
®Ó quyÕt ®Þnh cho doanh nghiÖp vay vèn 
hoÆc b¸n chÞu tµi s¶n cho doanh nghiÖp... 

Nhãm 3: Ng−êi cã lîi Ých gi¸n tiÕp víi 
ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp 
(Users with an indirect financial interetst), 
nh−: c¬ quan thuÕ, uû ban chøng kho¸n, 
c¸c nhµ nghiªn cøu vµ ho¹ch ®Þnh chÝnh 
s¸ch...  

Mçi nhãm ®èi t−îng nãi trªn quan t©m 
®Õn th«ng tin kÕ to¸n nh»m nh÷ng môc 
®Ých kh¸c nhau, do ®ã, hä chØ quan t©m 
®Õn mét nhãm chØ tiªu nµo ®ã mµ trong 
mçi nhãm ®Òu cã mét sè chØ tiªu thùc sù 
quan träng vµ c¸c chØ tiªu kh¸c chØ mang 
tÝnh chÊt bæ sung cho qu¸ tr×nh ®¸nh gi¸. 

Sau ®©y lµ c¸c nhãm chØ tiªu cã thÓ 
tÝnh ra trong qu¸ tr×nh ph©n tÝch c¸c b¸o 
c¸o tµi chÝnh. 

2.1. Nhãm chØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng 
sinh lêi cña doanh nghiÖp 

Lîi nhuËn rßng trªn 
vèn chñ së h÷u 
(ROE) 

 
= 

LîinhuËn rßng 

Vèn chñ së h÷u 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, cø mét ®ång cña vèn chñ së 
h÷u ®· t¹o ra bao nhiªu ®ång l·i rßng. 

Lîi nhuËn kinh 
doanh trªn tæng tµi 
s¶n (ROA) 

 
= 

Lîi nhuËn kinh 
doanh (EBIT) 

Tæng tµi s¶n 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, cø mét ®ång tµi s¶n cña 
doanh nghiÖp ®· t¹o ra bao nhiªu ®ång lîi 
nhuËn thuÇn tõ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh 
doanh (hay cßn gäi lµ lîi nhuËn tr−íc thuÕ 
vµ l·i vay - EBIT). 

Lîi nhuËn rßng trªn 
doanh thu rßng 

 
= 

LîinhuËn rßng 

Doanh thu rßng

 ChØ tiªu nµy cho biÕt: trong tæng sè 
doanh thu thu ®−îc cã bao nhiªu % lµ lîi 
nhuËn rßng. 

Lîi nhuËn rßng trªn 
gi¸ vèn hµng b¸n 

 
= 

Lîi nhuËn rßng 

Gi¸ vèn hµng b¸n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, cø mét ®ång gi¸ vèn cña 
hµng b¸n ra, doanh nghiÖp ®· thu vÒ bao 
nhiªu ®ång lîi nhuËn sau thuÕ. 

HÖ sè quay vßng 
tµi s¶n 

= 
Doanh thu rßng 

Tæng tµi s¶n 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, tæng tµi s¶n cña doanh 
nghiÖp ®· quay ®−îc mÊy vßng. Còng cã 
thÓ hiÓu c¸ch kh¸c lµ: b×nh qu©n trong kú 
kinh doanh, cø mét ®ång tµi s¶n mµ doanh 



nghiÖp sö dông ®· t¹o ra ®−îc mÊy ®ång 
doanh thu rßng..... 

     C¸c nhµ ®Çu t− hiÖn t¹i vµ t−¬ng lai 
®Òu rÊt quan t©m ®Õn nhãm chØ tiªu nµy 
cña doanh nghiÖp. Tõ nh÷ng chØ tiªu c¬ 
b¶n nµy hä cßn cã thÓ ph©n tÝch s©u h¬n, 
ph©n gi¶i chóng thµnh tÝch sè cña mét 
chuçi c¸c hÖ sè - mµ trong ®ã mçi hÖ sè cÊu 
thµnh ®Òu cã ý nghÜa riªng cña nã. KiÓu 
ph©n ho¸ nh− thÕ ®èi víi c¸c chØ tiªu ph©n 
tÝch ®−îc gäi lµ hÖ thèng ph©n tÝch Du 
Pont. Ngoµi ra, gi÷a c¸c chØ tiªu trong mét 
nhãm hoÆc gi÷a c¸c nhãm chØ tiªu l¹i 
th−êng cã quan hÖ víi nhau, chi phèi 
nhau... lµm phong phó thªm c¸c kÕt qu¶ 
ph©n tÝch.  

2.2. Nhãm chØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng 
quay vßng cña hµng tån kho 

Sè vßng chu chuyÓn 
cña hµng tån kho 
trong mét kú 

= 
Gi¸ vèn hµng b¸n 

Hµng tån kho 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, hµng tån kho cña doanh 
nghiÖp ®· quay ®−îc mÊy vßng. 

Kh¶ n¨ng t¹o doanh 
thu rßng cña hµng 
tån kho 

= 
Doanh thu rßng 

Hµng tån kho 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, cø sö dông mét ®ång chi 
phÝ cho viÖc tån kho, doanh nghiÖp ®· t¹o 
ra mÊy ®ång doanh thu rßng.... 

     Nhãm chØ tiªu nµy cÇn thiÕt cho c¸c 
nhµ qu¶n trÞ néi bé doanh nghiÖp, ®Ó t×m 
biÖn ph¸p ®Èy nhanh tèc ®é quay vßng cña 
hµng tån kho, gãp phÇn n©ng cao hiÖu qu¶ 
sö dông vèn. 

2.3. Nhãm chØ tiªu ph¶n ¸nh t×nh h×nh vµ 
kh¶ n¨ng thanh to¸n 

Tû suÊt thanh to¸n 
tøc thêi 

 
= 

TiÒn 

C¸c kho¶n nî 
ng¾n h¹n 

Tû suÊt nµy ph¶i lín h¬n hoÆc b»ng 
100% th× nã ph¶n ¸nh doanh nghiÖp cã kh¶ 
n¨ng thanh to¸n tèt, ngay lËp tøc cã thÓ 
®¸p øng ngay viÖc thanh to¸n tÊt c¶ c¸c 
kho¶n nî ng¾n h¹n. 

Tû suÊt thanh 
to¸n nhanh =

TiÒn+§Çu t− ng¾n h¹n 
+C¸c kho¶n ph¶i thu 

C¸c kho¶n nî ph¶i tr¶ 

NÕu tû suÊt nµy lµ 100% th× rÊt tèt, 
doanh nghiÖp cã thÓ yªn t©m v× cã thÓ sö 
dông c¸c kho¶n tµi s¶n cã tÝnh chÊt thu håi 
nhanh ®Ó thanh to¸n ngay cho c¸c kho¶n 
nî ph¶i tr¶. 

Kh¶ n¨ng thanh 
to¸n nhanh cña tµi 
s¶n l−u ®éng 

 
= 

TiÒn 

Tæng tµi s¶n 
b×nh qu©n 

NÕu tû lÖ nµy n»m trong kho¶ng tõ 
10% => 50%  th× t×nh h×nh tµi chÝnh mµ cô 
thÓ lµ t×nh h×nh thanh to¸n sÏ thuËn lîi. 
Thùc chÊt chØ tiªu nµy cho biÕt tiÒn chiÕm 
bao nhiªu % trong tæng tµi s¶n l−u ®éng?. 
TiÒn dù tr÷ nhiÒu qu¸ hay Ýt qua ®Òu 
kh«ng cã lîi - nÕu Ýt qu¸ th× sÏ khã kh¨n 
cho ho¹t ®éng thanh to¸n, cßn nÕu nhiÒu 
qu¸ th× l¹i ¶nh h−ëng ®Õn vßng quay cña 
®ång tiÒn nãi riªng vµ ®ång vèn nãi chung.  

Kh¶ n¨ng thanh 
to¸n nî ng¾n h¹n 
cña tµi s¶n l−u ®éng

 
 

= 

Tæng tµi s¶n l−u 
®éng 

C¸c kho¶n nî 
ng¾n h¹n 

HÖ sè nµy ph¶i lín h¬n 1 v× nÕu ph¶i 
thanh to¸n ngay tÊt c¶ c¸c kho¶n nî ng¾n 
h¹n, th×  doanh nghiÖp vÉn cßn mét phÇn 
cña tµi s¶n l−u ®éng ®Ó tiÕp tôc ho¹t ®éng 
kinh doanh. 

HÖ sè kh¶ n¨ng 
thanh to¸n l·i vay 

 
= 

EBIT 

Chi phÝ l·i vay 

HÖ sè nµy cho biÕt kh¶ n¨ng thanh 
to¸n c¸c kho¶n l·i vay ph¶i tr¶ hµng n¨m, 
®Æc biÖt lµ kho¶n l·i tr¸i phiÕu - nã ph¶n 
¸nh n¨ng lùc tr¶ nî vay cña c«ng ty. NÕu 
hÖ sè nµy cao ®iÒu ®ã cã nghÜa lµ kh¶ n¨ng 



ph¸ s¶n cña c«ng ty lµ thÊp bëi thu nhËp 
hµng n¨m lín h¬n nhiÒu c¸c kho¶n l·i ph¶i 
tr¶ hµng n¨m. ChÝnh v× vËy chØ tiªu nµy 
®−îc coi lµ dÊu hiÖu quan träng ®Ó xÕp 
h¹ng tr¸i phiÕu cña c«ng ty. 

Thêi gian thu nî 
b×nh qu©n 

=
Doanh thu b¸n chÞu 

C¸c kho¶n ph¶i thu 
b×nh qu©n 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n sau 
bao nhiªu ngµy th× thu hÕt nî trong qu¸ 
tr×nh b¸n hµng. 

Doanh thu b¸n chÞu 
mçi ngµy 

 
= 

Doanh thu b¸n 
chÞu trong n¨m 

365 ngµy 

ChØ tiªu nµy cho biÕt: b×nh qu©n trong 
kú kinh doanh, mçi ngµy ph¸t sinh sè tiÒn 
b¸n chÞu lµ bao nhiªu?.... 

Nhãm chØ tiªu nµy l¹i rÊt cÇn thiÕt cho 
c¸c nhµ cung cÊp tÝn dông vµ hµng ho¸, 
nh−: c¸c ng©n hµng, c¸c c«ng ty tµi chÝnh, 
c¸c nhµ ®Çu t− tr¸i phiÕu, c¸c ®¹i lý ph©n 
phèi... 

2.4. Nhãm chØ tiªu ®¸nh gi¸ n¨ng lùc tµi 
chÝnh 

HÖ sè nî = 
Tæng nî 

Tæng tµi s¶n 

HÖ sè nµy ph¶i nhá h¬n hoÆc b»ng 1/3 
th× t×nh h×nh tµi chÝnh lµ b×nh th−êng vµ 
ph¸t huy ®−îc t¸c dông cña ®ßn bÈy tµi 
chÝnh. Nh−ng nÕu hÖ sè nµy cao, mét mÆt 
nã ph¶n ¸nh doanh nghiÖp cã kh¶ n¨ng tµi 
chÝnh yÕu, m¾c nî nhiÒu, nh−ng mÆt kh¸c, 
nã còng lµ ®ßn bÈy trong kinh doanh kh¸ 
lîi h¹i. Ng−îc l¹i, nÕu doanh nghiÖp cã hÖ 
sè nî qu¸ thÊp hoÆc hoµn toµn kh«ng m¾c 
nî th× còng kh«ng tèt bëi v× nã sÏ kh«ng 
t¹o ra ®−îc ®éng lùc ®Ó thóc ®Èy kinh 
doanh cã hiÖu qu¶ (ph¶i kinh doanh cã l·i 
®Ó cã tiÒn tr¶ nî).  

Ng−îc l¹i víi chØ tiªu trªn ta cã: 

HÖ sè vèn chñ së h÷u
 

= 
Vèn chñ së h÷u

Tæng tµi s¶n 

ChØ tiªu nµy Ýt nhÊt ph¶i lín h¬n hoÆc 
b»ng 2/3 th× t×nh h×nh tµi chÝnh lµ b×nh 
th−êng, doanh nghiÖp cã thùc lùc tµi chÝnh 
®Ó chñ ®éng thùc hiÖn c¸c kÕ ho¹ch kinh 
doanh. NÕu hÖ sè nµy nhá h¬n 1/3 nã ph¶n 
¸nh doanh nghiÖp cã kh¶ n¨ng tµi chÝnh 
yÕu, sÏ khã cã thÓ ®éc lËp tù chñ trong s¶n 
xuÊt kinh doanh, bÞ lÖ thuéc nhiÒu vµo c¸c 
nguån tµi trî tõ bªn ngoµi... 

§©y lµ nhãm chØ tiªu c¬ b¶n, rÊt cÇn 
thiÕt cho nhiÒu lo¹i ®èi t−îng kh¸c nhau. 

3. Mét sè vÊn ®Ò cÇn chó ý trong qu¸ 
tr×nh ph©n tÝch c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh 

a, Ng−êi ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh 
nãi riªng vµ ng−êi sö dông th«ng tin kÕ 
to¸n nãi chung ®Òu cÇn ph¶i cã sù hiÓu biÕt 
nhÊt ®Þnh vÒ kÕ to¸n, ®Æc biÖt lµ c¸c 
nguyªn t¾c kÕ to¸n chung ®−îc thõa nhËn 
(Generally accepted accounting principles / 
GAAP) bëi v× c¸c nguyªn t¾c nµy chi phèi 
viÖc ghi chÐp vµ tr×nh bµy th«ng tin trªn 
c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. 
Ngoµi ra, hÖ thèng b¸o c¸o tµi chÝnh theo 
ISA1 l¹i gåm nhiÒu lo¹i b¸o c¸o kh¸c nhau 
vÒ b¶n chÊt, ý nghÜa, néi dung vµ h×nh 
thøc, tuy chóng ®· tu©n thñ ®Çy ®ñ c¸c 
nguyªn t¾c kÕ to¸n chung ®−îc thõa nhËn 
nh−ng sù thÓ hiÖn trªn thùc tÕ vÉn cã 
nh÷ng sù kh¸c biÖt.  

CÇn l−u ý: c¸c phÐp tÝnh, c¸c con sè 
tÝnh to¸n ra lµ cÇn thiÕt nh−ng kh«ng ph¶i 
lµ phÇn quan träng. VÊn ®Ò ë chç lµ cÇn 
ph¶i hiÓu ®−îc ®Çy ®ñ néi dung kinh tÕ vµ 
ý nghÜa cña c¸c chØ tiªu thÓ hiÖn qua c¸c 
hÖ sè, tû suÊt... tÝnh ra, cã nh− vËy míi 
thùc sù sö dông ®−îc nh÷ng th«ng tin trªn 
c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh. §iÒu ®ã còng cho 
thÊy kÕ to¸n lµ m¶ng kiÕn thøc quan träng 
cÇn ph¶i ®−îc trang bÞ ®Çy ®ñ cho sinh 
viªn, gióp hä cã ®iÒu kiÖn tiÒn ®Ò tiÕp nhËn 
kiÕn thøc cña nhiÒu m«n häc kh¸c cã liªn 
quan. H¬n thÕ n÷a, trong x· héi hiÖn ®¹i, 
nh÷ng kiÕn thøc nµy cµng trë thµnh phæ 
biÕn vµ kh«ng thÓ thiÕu ®èi víi c¸c nhµ 
qu¶n trÞ; c¸c nhµ ®Çu t−; c¸c nhµ ho¹ch 



®Þnh chÝnh s¸ch; c¸n bé Ng©n hµng vµ Së 
giao dÞch chøng kho¸n...  

b, H¹n chÕ trong ph©n tÝch b¸o c¸o tµi 
chÝnh (Limitation on financial statement 
analysis) 

     KÕ to¸n ®−îc coi lµ c«ng cô qu¶n lý 
kinh tÕ - tµi chÝnh rÊt hiÖu qu¶, tuy nhiªn 
còng ph¶i thõa nhËn r»ng kÕ to¸n cã h¹n 
chÕ lµ cung cÊp mét bøc tranh kh«ng ®Çy 
®ñ hoµn toµn vÒ t×nh tr¹ng ho¹t ®éng cña 
mét c«ng ty, doanh nghiÖp. ChÝnh sù h¹n 
chÕ nµy ®· dÉn tíi nh÷ng giíi h¹n trong 
viÖc ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh, ®ã lµ: 

Thø nhÊt, c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh chØ b¸o 
c¸o c¸c sù kiÖn mµ chóng cã thÓ ®o ®−îc 
b»ng th−íc ®o gi¸ trÞ (hay nãi c¸ch kh¸c nã 
mang tÝnh chÊt tµi chÝnh) cña mét doanh 
nghiÖp. Cßn c¸c sù kiÖn kh«ng ®o ®−îc 
b»ng th−íc ®o gi¸ trÞ th× b¶n th©n nã sÏ 
kh«ng cã mÆt trªn b¸o c¸o tµi chÝnh - hay 
nãi chÝnh x¸c lµ nã chØ ®−îc thÓ hiÖn trªn 
c¸c tµi liÖu kh¸c cña kÕ to¸n. 

Thø hai, c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh chØ b¸o 
c¸o c¸c sù kiÖn mµ nã ®· xÈy ra trong qu¸ 
khø, trong khi ®ã, ng−êi sö dông th«ng tin 
còng cÇn quan t©m tíi viÖc dù ®o¸n c¸c sù 
kiÖn mµ chóng sÏ xÈy ra trong t−¬ng lai. 

Thø ba, B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n (Balance 
sheets) kh«ng cho biÕt gi¸ thÞ tr−êng cña 
tÊt c¶ c¸c tµi s¶n hiÖn cã cña doanh 
nghiÖp. Bëi v× kÕ to¸n ghi chÐp theo gi¸ phÝ 
(®ã lµ nguyªn t¾c) vµ do ®ã, c¸c lo¹i tµi 
s¶n, trang thiÕt bÞ ®−îc tr×nh bµy trªn b¸o 
c¸o nµy theo gi¸ phÝ cßn hiÖu lùc chø 
kh«ng b¸o c¸o theo gi¸ thÞ tr−êng. T−¬ng 
tù nh− vËy, B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n kh«ng 
cho biÕt gi¸ trÞ thùc (Net worth) cña mét 
doanh nghiÖp. 

Ngoµi ra, l¹m ph¸t lµ nh©n tè cã ¶nh 
h−ëng rÊt quan träng ®Õn th−íc ®o gi¸ trÞ 
cña kÕ to¸n. KÕ to¸n chØ ph¶n ¸nh tµi s¶n, 
c«ng nî, vèn liÕng theo gi¸ phÝ, trong khi 
®ã l¹m ph¸t l¹i ¶nh h−ëng ®Õn gi¸ thÞ 
tr−êng hµng ngµy, hµng giê. §iÒu ®ã lµm 

cho gi¸ phÝ cµng kh¸c xa víi gi¸ thÞ tr−êng 
trong ®iÒu kiÖn cã l¹m ph¸t cao. §Æc biÖt, 
l¹m ph¸t cã ¶nh h−ëng trùc tiÕp ®Õn c¸c 
chØ tiªu vÒ hµng tån kho, vÒ chi phÝ khÊu 
hao vµ chi phÝ l·i vay. Tõ ®ã cho thÊy: kÕ 
to¸n chØ cã thÓ ho¹t ®éng tèt trong m«i 
tr−êng tiÒn tÖ æn ®Þnh vµ do ®ã, Nhµ n−íc 
kh«ng chØ ®ßi hái kÕ to¸n ph¶i ho¹t ®éng 
tèt mµ tr¸ch nhiÖm cña Nhµ n−íc lµ ph¶i 
t¹o ra mét m«i tr−êng tiÒn tÖ æn ®Þnh ®Ó 
cho kÕ to¸n ho¹t ®éng hiÖu qu¶. 

Thø t−, KÕ to¸n viªn lµ ng−êi qu¶n trÞ 
cã quyÒn réng r·i trong viÖc lùa chän mét 
trong sè c¸c c¸ch ghi chÐp mét sù kiÖn nµo 
®ã trªn c¸c tµi kho¶n. C¸ch lùa chän kh¸c 
nhau dÉn ®Õn sè liÖu trªn tµi kho¶n kh¸c 
nhau vµ do ®ã sè liÖu trªn c¸c B¸o c¸o tµi 
chÝnh còng kh¸c nhau. VÝ dô: lùa chän 
ph−¬ng ph¸p tÝnh gi¸ hµng xuÊt kho kh¸c 
nhau => gi¸ thµnh kh¸c nhau => gi¸ vèn 
hµng b¸n kh¸c nhau => lîi nhuËn kh¸c 
nhau => thuÕ ph¶i nép kh¸c nhau... Còng 
t−¬ng tù nh− vËy ®èi víi viÖc lùa chän c¸c 
ph−¬ng ph¸p khÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh. 
KhÊu hao nhanh th«ng th−êng dÉn ®Õn gi¸ 
thµnh cao, ng−îc l¹i, nÕu kÕ to¸n lùa chän 
ph−¬ng ph¸p khÊu hao trung b×nh th× gi¸ 
thµnh cña doanh nghiÖp sÏ gi¶m... §iÒu ®ã 
cho thÊy: chØ cÇn lùa chän c¸c ph−¬ng ph¸p 
khÊu hao kh¸c nhau, hay lùa chän c¸c 
ph−¬ng ph¸p tÝnh gi¸ hµng xuÊt kho kh¸c 
nhau... còng cã thÓ dÉn ®Õn thu nhËp kÕ 
to¸n cña c¸c doanh nghiÖp kh¸c víi thu 
nhËp kinh tÕ cña nã. 

HiÓu ®−îc h¹n chÕ nµy cña b¸o c¸o ®Ó 
®¸nh gi¸ ®óng møc ®é chÝnh x¸c cña c¸c 
chØ tiªu, tÝnh ra mçi chØ tiªu ®Òu cã "®é 
dung sai" nhÊt ®Þnh, ®ã chÝnh lµ "tÝnh 
láng" cña qu¸ tr×nh tÝnh to¸n. 

Thø n¨m, nhiÒu sè liÖu cña kÕ to¸n chØ 
lµ sù −íc tÝnh. VÝ dô: khÊu hao tµi s¶n cè 
®Þnh - kh«ng ai ®o l−êng ®Ó biÕt ®−îc chÝnh 
x¸c tµi s¶n cè ®Þnh bÞ hao mßn bao nhiªu 
gi¸ trÞ trong mét kú kinh doanh, do ®ã, kÕ 



to¸n chØ cã c¸ch lµ ph¶i −íc tÝnh sù hao 
mßn cña tµi s¶n cè ®Þnh ®Ó ghi sæ kÕ to¸n... 

Thø s¸u, t¸c ®éng cña nh÷ng th«ng lÖ 
kÕ to¸n kh¸c nhau gi÷a c¸c quèc gia ®· 
¶nh h−ëng kh«ng nhá ®Õn qu¸ tr×nh ph©n 
tÝch c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh. MÆc dï b¸o c¸o 
tµi chÝnh cña c¸c quèc gia - hÇu hÕt ®Òu 
tu©n thñ c¸c nguyªn t¾c kÕ to¸n chung 
®−îc thõa nhËn vµ chóng ®Òu ®−îc lËp 
theo chuÈn mùc kÕ to¸n quèc tÕ vÒ b¸o c¸o 
tµi chÝnh  (IAS 1). Tuy nhiªn, do th«ng lÖ 
kÕ to¸n cña c¸c quèc gia kh¸c nhau nªn 
b¸o c¸o tµi chÝnh cña c¸c quèc gia vÉn cã 
nh÷ng sù kh¸c biÖt nhÊt ®Þnh. 

Mét sè nhµ nghiªn cøu cña Mü ®· tÝnh 
l¹i c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cña c¸c c«ng ty 
trong mét sè n−íc sö dông nh÷ng nguyªn 
t¾c kÕ to¸n chung, so s¸nh c¸c hÖ sè P/ E 
®−îc b¸o c¸o vµ ®−îc tÝnh l¹i trªn c¬ së 
chung cho thÊy sù kh¸c biÖt ®¸ng kÓ. §ã 
còng lµ mét minh ho¹ cho thÊy nh÷ng vÊn 
®Ò mµ c¸c nhµ ph©n tÝch cã thÓ gÆp ph¶i 
khi lý gi¶i nh÷ng sè liÖu tµi chÝnh cña c¸c 
c«ng ty ë c¸c quèc gia kh¸c nhau. 

D−íi ®©y lµ mét sè nh÷ng vÊn ®Ò chÝnh 
mµ ng−êi ph©n tÝch cÇn ph¶i biÕt khi sö 
dông c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cña c«ng ty 
n−íc ngoµi. 

VÒ c¸c kho¶n dù tr÷. Mét sè quèc gia 
cho phÐp c¸c c«ng ty ®−îc tù chñ nhiÒu h¬n 
trong viÖc dµnh ra nh÷ng kho¶n dù tr÷ cho 
nh÷ng bÊt tr¾c trong t−¬ng lai. V× nh÷ng 
kho¶n bæ sung vµo dù tr÷ sÏ lµm gi¶m bít 
thu nhËp nªn thu nhËp ®−îc b¸o c¸o lÖ 
thuéc vµo chñ quan nhµ qu¶n lý nhiÒu h¬n 
so víi ë Mü, ch¼ng h¹n. 

KhÊu hao. ë Mü, c¸c c«ng ty th−êng 
duy tr× hai hÖ thèng tµi kho¶n kh¸c biÖt 
liªn quan ®Õn khÊu hao cho c¸c môc ®Ých 
tÝnh thuÕ vµ b¸o c¸o. VÝ dô: ph−¬ng ph¸p 
khÊu hao nhanh ®−îc sö dông nh»m môc 
®Ých tÝnh thuÕ, trong khi ®ã, ph−¬ng ph¸p 
khÊu hao theo ®−êng th¼ng l¹i ®−îc sö 
dông nh»m môc ®Ých b¸o c¸o. Tr¸i l¹i, ®a 

sè c¸c n−íc kh¸c l¹i kh«ng cho phÐp dïng 
hÖ thèng tµi kho¶n kÐp nh− vËy, vµ ®a sè 
c¸c c«ng ty n−íc ngoµi ¸p dông ph−¬ng 
ph¸p khÊu hao nhanh ®Ó gi¶m thiÓu sè 
thuÕ ph¶i nép trong nh÷ng n¨m ®Çu bÊt 
chÊp mét thùc tÕ lµ ®iÒu ®ã sÏ ®em l¹i thu 
nhËp ®−îc b¸o c¸o Ýt h¬n thu nhËp kinh tÕ. 
VÊn ®Ò t−¬ng tù nµy cßn xÈy ra ®èi víi mét 
vµi néi dung kÕ to¸n kh¸c n÷a. §iÒu nµy 
khiÕn cho thu nhËp ®−îc b¸o c¸o cña c¸c 
c«ng ty n−íc ngoµi sÏ bÞ thÊp ®i so víi 
tr−êng hîp nh÷ng c«ng ty nµy sö dông 
th«ng lÖ kÕ to¸n cña Mü. 

Tµi s¶n v« h×nh. VÊn ®Ò xö lý ®èi víi 
mét sè lo¹i tµi s¶n v« h×nh, nh− uy tÝn, chi 
phÝ thµnh lËp doanh nghiÖp... ch¼ng h¹n, 
cã thÓ rÊt kh¸c nhau gi÷a c¸c quèc gia, 
thËm chÝ gi÷a c¸c c«ng ty trong cïng mét 
quèc gia. Chi phÝ thµnh lËp doanh nghiÖp 
®−îc coi lµ tµi s¶n v« h×nh (®−îc vèn ho¸) 
®Ó khÊu hao dÇn, hay chØ ®−îc coi lµ mét 
kho¶n ph¸t sinh ®Ó tÝnh ngay vµo chi phÝ 
trong kú hay mét vµi kú? Lùa chän thêi 
gian khÊu hao cho c¸c lo¹i tµi s¶n v« h×nh 
bao nhiªu n¨m lµ phï hîp?... 

 Nh÷ng vÊn ®Ò ®ã cã thÓ cã mét t¸c 
®éng lín ®èi víi lîi nhuËn ®−îc b¸o c¸o 
trªn b¸o c¸o tµi chÝnh cña c¸c c«ng ty, 
doanh nghiÖp. 

Tãm l¹i, V× sù kh¸c biÖt nhÊt ®Þnh vÒ 
th«ng lÖ kÕ to¸n gi÷a c¸c quèc gia dÉn ®Õn 
sù kh«ng nhÊt qu¸n hoµn toµn gi÷a sè liÖu 
kÕ to¸n cña c¸c c«ng ty ë c¸c quèc gia kh¸c 
nhau, do ®ã, c¸c nhµ ph©n tÝch cÇn ph¶i 
®iÒu chØnh sè liÖu kÕ to¸n cña c¸c c«ng ty 
vÒ mét chuÈn thèng nhÊt tr−íc khi so s¸nh 
kÕt qu¶ tµi chÝnh cña c¸c c«ng ty, doanh 
nghiÖp víi nhau. 

c, Lùa chän ph−¬ng ph¸p, c¸ch thøc 
ph©n tÝch phï hîp víi môc ®Ých nghiªn cøu 
cña tõng ®èi t−îng sö dông th«ng tin 

Cã nhiÒu d¹ng ph©n tÝch b¸o c¸o tµi 
chÝnh song song tån t¹i: ph©n tÝch thùc 
tr¹ng, ph©n tÝch dù b¸o, ph©n tÝch chøng 
kho¸n (phôc vô cho viÖc ra quyÕt ®Þnh ®Çu 



t− mua cæ phiÕu, tr¸i phiÕu trªn thÞ tr−êng 
chøng kho¸n), ph©n tÝch cho qu¶n trÞ 
doanh nghiÖp (nh»m phôc vô cho c«ng t¸c 
qu¶n trÞ c¸c ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh 
doanh t¸c nghiÖp), ph©n tÝch cho qu¶n trÞ 
tµi chÝnh (®Ó phôc vô cho viÖc lËp c¸c kÕ 
ho¹ch tµi chÝnh, ng©n s¸ch)... 

Cã thÓ nãi, ph©n tÝch b¸o c¸o tµi chÝnh 
chñ yÕu lµ ph©n tÝch thùc tr¹ng ®Ó ®¸nh 
gi¸ b¶n chÊt, tÝnh quy luËt trong qu¸ tr×nh 
ph¸t triÓn cña sù vËt, hiÖn t−îng. Ph©n 
tÝch kiÓu nµy lµ kh¸ ch¾c ch¾n, bëi v× nã cã 
c¬ së chøng minh lµ thùc tiÔn cña mét sè 
n¨m ®· qua, vµ qua ®ã còng cã thÓ dù ®o¸n 
cho t−¬ng lai cña doanh nghiÖp. Ngoµi ra, 
bªn c¹nh viÖc ph©n tÝch thùc tr¹ng, ng−êi 
ta cßn cã thÓ sö dông mét sè hÖ sè, th«ng 
tin tµi liÖu kh¸c ngoµi b¸o c¸o ®ång thêi sö 
dông c¸c ph−¬ng ph¸p to¸n ®Ó ®−a ra c¸c 
lo¹i sè liÖu theo c¸c tr−êng hîp gi¶ ®Þnh 
(kÞch b¶n) kh¸c nhau ®Ó ph©n tÝch mang 
tÝnh dù b¸o cho t−¬ng lai. Theo t«i, kiÓu 
ph©n tÝch nµy chØ mang tÝnh dù ®o¸n, nã cã 
®é dung sai lín h¬n kiÓu ph©n tÝch thùc 
tr¹ng, bëi v× b¶n th©n c¸c hÖ sè, tµi liÖu bæ 
sung thªm còng ®· lµ dù ®o¸n. §iÒu nµy 
cµng trë nªn xa rêi thùc tiÔn khi mµ c¸c 
®iÒu kiÖn, c¸c yÕu tè cña m«i tr−êng kinh 
doanh lu«n cã sù biÕn ®éng, kh«ng æn ®Þnh.  

Thùc tÕ ph¸t triÓn nÒn kinh tÕ mçi 
n−íc cã sù kh¸c nhau trªn nhiÒu ph−¬ng 
diÖn, chÝnh ®iÒu nµy ®· dÉn ®Õn sù quan 
t©m cña c¸c nhµ ph©n tÝch b¸o c¸o tµi 

chÝnh ë c¸c quèc gia ®Õn c¸c nhãm chØ tiªu 
cô thÓ còng kh¸c nhau. VÝ dô: thÞ tr−êng 
chøng kho¸n ë Mü ®· tån t¹i tõ l©u vµ 
®ang ph¸t triÓn rÊt m¹nh, do ®ã, ph©n tÝch 
b¸o c¸o tµi chÝnh ë Mü, chñ yÕu lµ d¹ng 
ph©n tÝch chøng kho¸n, ph©n tÝch dù b¸o 
®Ó phôc vô cho ho¹t ®éng ®Çu t−. Cßn nÒn 
kinh tÕ ViÖt Nam míi tho¸t ra khái nÒn 
kinh tÕ bao cÊp ®Ó chuyÓn sang nÒn kinh 
tÕ thÞ tr−êng, do ®ã, chñ yÕu lµ ph©n tÝch 
phôc vô cho c«ng t¸c qu¶n trÞ doanh 
nghiÖp vµ cã mét chót ph©n tÝch dù b¸o 
phôc vô cho c«ng viÖc ho¹ch ®Þnh tµi 
chÝnh, ho¹ch ®Þnh s¶n xuÊt kinh doanh... 
KiÓu ph©n tÝch chøng kho¸n ë ViÖt Nam 
ch−a ®−îc sö dông nhiÒu do: b¶n th©n thÞ 
tr−êng chøng kho¸n ë ViÖt Nam ch−a ph¸t 
triÓn, c¬ chÕ vµ tÝnh ph¸p lý cña viÖc cung 
cÊp th«ng tin trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n 
còng ch−a râ rµng. Bªn c¹nh ®ã, sù hiÓu 
biÕt cña chÝnh c¸c nhµ ®Çu t− vÒ th«ng tin 
kÕ to¸n nãi chung vµ vÒ b¸o c¸o tµi chÝnh 
nãi riªng còng cßn rÊt h¹n chÕ. 

NÕu ph©n tÝch thùc tr¹ng th× nªn 
nghiªn cøu cho mét sè n¨m liªn tôc v× víi 
mét sè l−îng th«ng tin nhÊt ®Þnh míi cã 
thÓ ph¸t hiÖn ra tÝnh quy luËt cña sù kiÖn 
nghiªn cøu còng nh− xu h−íng vËn ®éng 
vµ ph¸t triÓn cña nã. Bªn c¹nh ®ã, tuú theo 
môc ®Ých nghiªn cøu, ph¹m vi quan t©m vµ 
®èi t−îng t×m hiÓu... ®Ó cã thÓ lùa chän c¸c 
nhãm chØ tiªu phï hîp.   
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