PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH PHUC VU NHU CAU SU DUNG
THONG TIN KE TOAN CUA CAC POI TUQGNG

1. Chuin muc k& toan quéc t& vé bao

cao tai chinh

Cac bao cao tai chinh duge dinh nghia
la phuong tién trinh bay tinh hinh tai
chinh (Bang can d6i ké toan), két qua hoat
dong kinh doanh (Bao cao thu nhéap) va
nhiing thay déi vé tinh hinh tai chinh (Béo
cdo luu chuyén tién té) ctia moét doanh
nghiép cho nhiing ngusi quan tAm dén né.

Nhiing thong tin do cac bao céo tai
chinh cung c4p c6 ¥ nghia quan trong cho
quyét dinh quan ly, b6i vi né6 mang tinh
chién luge, bao quat moi linh vic quan ly
san xuat kinh doanh, nhu: linh vyc cung
cap va du trit cac yéu t6 dau vao cho san
xudt, diéu tiét su mat can ddi trong quan
hé gifia cac bd phan tai san, diéu tiét cac
méi quan hé can déi tai chinh theo huéng
¢6 1gi nhat...

Trong thuc tién, cac bao cao tai chinh
cht yéu phuc vu cho cac do6i tugng bén
ngoai doanh nghiép, nhu: cac nha dau tu,
cac ngan hang, cac cd quan quan ly cap
trén, cac cd quan thué... va cac nha quan ly
trong noi bé doanh nghiép. Viéc cung cap
thong tin minh bach va hitu ich vé cac déi
tugng tham gia thi truong va vé cac hoat
dong kinh doanh cta nhiing dé6i tugng nay
la rat can thiét cho mot thi truong hoat
dong trat tu va hiéu qua va 1a mot trong
nhiing tién dé quan trong nhat dé thiét lap
nén ky luat thi trudng. Tinh kip thoi trong
viéc cung cap thong tin ciing 14 rat quan
trong, tuy nhién, tinh minh bach va tinh
trach nhiém méi 14 nhiing chu dé dugc
tranh c&i sb6i ndi trong nhiéu cudc thao
luan vé chinh sach kinh té& trong thap ky
qua. Tinh minh bach cta cac bao cao tai
chinh dugc ddm bao théng qua viéc cong bd
day du va c6 thuyét minh rd rang vé nhiing
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théng tin hiiu ich, can thiét cho viéc ra
quyét dinh kinh t& cta cac d6i tugng su
dung théng tin.
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Ngoai ra, theo chuan muc ké toan quoc

t&, bao cao tai chinh cta cac doanh nghiép
con phai dam bao cac yéu cau co ban sau:

Tinh thich hop. Thong tin 1a thich hgp
khi né duge st dung dé danh gia cac su
kién trong yéu da, dang va sé xay ra doi
v6i doanh nghiép, anh hudng dén cac quyét
dinh kinh t& ctia ngudi st dung thong tin.
Ngugc lai, thong tin qua tai sé lam nhiéu,
gay khé khén cho viéc tach loc va lya chon
nhiing van dé quan trong.

Do tin cdy cao. Thong tin tin ciy duge
14 nhiing théng tin phan anh trung thuc vé
doanh nghiép, chd trong ndéi dung hon la
van dé hinh thtc cta théng tin.

Tinh dé hiéu. Théong tin phai dé& hiéu
d61 véi ngudi st dung, théng thuong nhiing
nguoi nay c6 kién thtc kha tét vé kinh
doanh, kinh t& va ké& toan va ho c6 nhu cau
nghién ctu théng tin mét cach nghiém tuc.

Kha nang so sanh. Thong tin can dude
trinh bay mot cach nhat quan gitia cac thoi
ky va gitia cac doanh nghiép dé giup cho
ngudi st dung c6 thé dua ra nhiing danh
gia so sanh quan trong.

Theo chudn muc s6 1 cia ké toan quoc
t& (IAS 1) mot bd bao cao tai chinh hoan
chinh ctia doanh nghiép bao gém cac bao
cao sau:

Bang can d6i ké toan / Balance sheet.
B4o c4o nay phan anh tinh hinh tai chinh
caa doanh nghiép thé hién qua tai san va
ngudén hinh thanh tai san cua mot doanh
nghiép tai thoi diém lap bao cdo, theo
phuong trinh co ban ctia ké toan :

Tai san = N¢ phai tra + Vén chu sé hiiu



Assets = Liabilitie + Owner’s Equity

Bao cédo thu nhéap / Income statement.
B4o c4o nay phan anh két qua kinh doanh
cua doanh nghiép trong ky ké toan, theo
phuong trinh:

Thu nhap thuan (L6 thuan) = Doanh thu -
Chi phi

Net income (net loss) = Revenues -
Expenses

Béo cao luu chuyén tién té / Statement
of cash flows. B4o c4do nay phan anh tinh
hinh tang, gidm tién té trong ky ké toan,
cac ludng tién vao, cac ludng tién ra - déu
dugc phéan tich theo ba linh vyc hoat dong:
kinh doanh, dau tu va tai chinh.

Bao céao von chu sd hiiu (VCSH)/
Statement of Owner’s Equity. Bao cao nay
phan anh s6 hién c6 va tinh hinh bién dong
ctia von chu s6 hiiu trong ky k& toan theo
phuong trinh:

VCSH VCSH VCSH VCSH

cudi — dau , téng ) giam

ky ky trong trong
ky ky

Cac ché& do ké toan va cac thuyét minh
(Accounting Policies and Notes)

Theo quy dinh cta chuidn muc ké toan,
cac bao cao tai chinh thuong duge lap vao
cu6i mbi thang dé phan anh tinh hinh tai
chinh thang d6 va vao cudi nién dd ké toan
- dé phan anh tinh hinh tai chinh nién d%
ké& toan d6 (t61 thiéu phai c6 b4o cido nam).
Cac bao cao phai dua ra dung thoi han,
néu la bao cdo nam thi phai dua ra trong
vong 6 thang ké tit ngay bao cao. Thong tin
s6 liéu cua ky kinh doanh trudc phai dudgc
cong bé trong bao cio ky nay.

2. Phan tich bao cao tai chinh phuc vu
nhu cau st dung théng tin ké toan
cua cac déi tugng khac nhau
Muc dich ctia cac Bao cdo tai chinh 1a

nham cung cap dit kién vé két qua hoat

doéng va tinh hinh tai chinh ctia mot doanh
nghiép, mot td chiic cho cic d6i tugng can
st dung nhiing thong tin nay. Tuy té bao

cao tai chinh véi néi dung va hinh thiec
trinh bay, sip xép cac chi tiéu da 1a mot su
phan tich s bo, nhung dé hiéu r6 hon cac
di kién trén bao cdo, cac bao cao tai chinh
can phai dudc phan tich sau, rong hon tuy
thudc vao tiing loai dit kién ma cac déi
tugng st dung thong tin doi hoi.

C6 thé dinh nghia: Phan tich bao céo
tai chinh 12 mot tién trinh chon loc, tim
hiéu méi tuong quan va danh gia cac di
kién trong td bao céo.

Qua trinh phén tich bao cao tai chinh
bao gébm cac budc sau:

Chon loc cac dii kién can phai phan
tich trong téng s6 cac di kién c6 thé co
trong td béo cao.

Cac dit kién chon loc ra dugc sip xép
lai @€ thé hién cac moi tuong quan.

Nghién citu, danh gia cac méi tuong
quan va danh gia két qua.

Phan tich bo céao tai chinh thudng cé
muc dich tim hiéu 3 loai vdn dé cé lién
quan dén doanh nghiép, d6 la: mtc d6 sinh
16i; su viing chéc, 6n dinh va vin dé doc lap
tu chu ctia doanh nghiép trong qua trinh
kinh doanh.

Qua trinh phan tich cac bao cao tai
chinh c6 thé dugc tién hanh theo 2 cach:
phan tich doc va phan tich ngang. C6 thé
hiéu nhu sau:

Phan tich doc 1a viéc phan tich cac chi
tiéu trong mot bao cao tai chinh nao d6 ¢
nhiéu ky khac nhau. Cach phan tich nay sé
cho théy su 6n dinh céing nhu mtc d6 ting
trudng ctia hoat dong kinh doanh. Vi du: so
sanh s6 lgi nhuan kinh doanh thu dudc
(thé hién trén Bao cao thu nhap) qua nhiéu
thang, nhiéu nam c6 thé danh gia hoat
dong kinh doanh cta doanh nghiép 1a 6n
dinh hay bap bénh? tat nhién trong diéu
kién von kinh doanh khéng c6 su bién dong
16n. Hodc, so sanh tong tai san trén Bang
can d6i ké& toan qua nhiéu niam lién tuc c6
thé thdy dudc su tang trudng vé quy mod
kinh doanh cua cong ty...



Phan tich ngang la su so sanh va do
luong cac dai lugng, cac quan hé ty lé...
dua trén cac Béo céo tai chinh cua ky hién
hanh. St dung cach phan tich nay thudng
dé danh gia mtc do sinh 16i; su tu luc, tu
cht cting nhu hiéu qua cta hoat dong kinh
doanh.

Quéa trinh phan tich cac bao cao tai
chinh thuong 1a su két hop cd hai cach
phan tich néi trén dé tinh ra cac nhém chi
tiéu phuc vu cho viéc danh gid doanh
nghiép va phuc vu cho viéc tim hiéu nhiing
van dé quan tam cta cac d6i tugng st dung
théng tin.

Cac do6i tuong st dung thong tin ké
toan c6 thé chia thanh 3 nhém sau day:

Nhém 1: Nguoi quan tri doanh nghiép
(Management) st dung thong tin ké& toan
dé dua ra cac quyét dinh diéu hanh hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nhém 2: Nguoi cé lgi ich truc tiép véi
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép
(Users with a direct financial interetst) nhu
cac nha dau tu hién tai va tuong lai - st
dung thong tin ké toan dé quyét dinh dau
tu vén vao doanh nghiép, danh gid nguoi
quan tri doanh nghiép, phan phdi két qua
kinh doanh ctua doanh nghiép; chi ng hién
tai va tuong lai - st dung théng tin ké toan
dé quyét dinh cho doanh nghiép vay von
ho#c ban chiu tai san cho doanh nghiép...

Nhoém 3: Nguoi c6 loi ich gian tiép véi
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép
(Users with an indirect financial interetst),
nhu: co quan thué, uy ban chiing khoan,
cac nha nghién ctu va hoach dinh chinh
sach...

Méi nhém déi tugng néi trén quan tam
dén théng tin ké& toan nham nhiing muc
dich khac nhau, do d6, ho chi quan tam
dén mot nhém chi tiéu nao d6 ma trong
mdi nhém déu cé6 mdt s6 chi tiéu thuc su
quan trong va céc chi tiéu khéac chi mang
tinh ch&t bé sung cho qua trinh danh gia.

Sau day 1a cdc nhom chi tiéu c6 thé
tinh ra trong qua trinh phén tich cac bao
cao tai chinh.

2.1. Nhém chi tiéu phdn dnh kha nang
sinh 1ol ctia doanh nghiép

Lgi nhuén rong trén Lginhuan rong

von chu s hif Vén chu s6 hitu
(ROE)

binh quin

Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, cti mot déng ctia vén chu s6
hiiu da tao ra bao nhiéu déng lai rong.

Lgi nhuén kinh

Lgi nhuan kinh doanh (EBIT)

doanh trén téng tai =
san (ROA)

Téng tai san
binh quan

Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, cti mét dong tai san cua
doanh nghiép da tao ra bao nhiéu dong lgi
nhuan thuin tu hoat dong san xuit kinh
doanh (hay con goi 12 10i nhuén trudc thué
va lai vay - EBIT).

Lgi nhuan rong trén Lginhuan rong

doanh thu rong Doanh thu rong

Chi tiéu nay cho biét: trong téng sé
doanh thu thu dugc c6 bao nhiéu % la lgi
nhuén rong.

Lgi nhuan rong trén Lgi nhuén rong

gia von hang ban Gi4 vén hang ban

Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, c mdt déng gia von cua
hang ban ra, doanh nghiép da thu vé bao
nhiéu déng lgi nhuan sau thué.

A . Doanh thu rong
Hé s6 quay vong =

2 A N 9
tai san Tong tai san

binh quin
Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, tong tai san cta doanh
nghiép da quay dudc miy vong. Ciing cb
thé hiéu cach khac 1a: binh quén trong ky
kinh doanh, cti mot déng tai san ma doanh



nghiép st dung da tao ra dudc may dong
doanh thu rong.....

Cac nha dau tu hién tai va tuong lai
déu rat quan tdm dén nhém chi tiéu nay
cia doanh nghiép. Tu nhiing chi tiéu co
ban nay ho con c6 thé phan tich sdu hon,
phan giadi ching thanh tich s& cia mot
chudi cac hé s6 - ma trong d6 mdi hé s6 cau
thanh déu c6 ¥ nghia riéng cta né. Kiéu
phan hoa nhu thé d6i véi cac chi tiéu phan
tich dugc goi 1a hé théng phan tich Du
Pont. Ngoai ra, gitia cac chi tiéu trong mot
nhém hodc gitia cac nhém chi tiéu lai
thuong c6 quan hé véi nhau, chi phéi
nhau... lam phong phd thém cac két qua
phén tich.

2.2. Nhém chi tiéu phan dnh khd ndng
quay vong ctia hang ton kho
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S6 vong chu chuyén Gia von hang ban

cia hang ton kho Hang ton kho

trong mot ky binh quin

Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, hang tén kho ctia doanh
nghiép da quay dugc may vong.

Kha ning tao doanh Doanh thu rong

thu rong ctia hang
ton kho

Hang ton kho
binh quan

Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, ct sti dung mot déng chi
phi cho viéc ton kho, doanh nghiép da tao
ra may doéng doanh thu rong....

Nhoém chi tiéu nay can thiét cho cac
nha quan tri noi bé doanh nghiép, dé tim
bién phap ddy nhanh t6c d6 quay vong cta
hang toén kho, gép phan nang cao hiéu qua
st dung von.

2.3. Nhom chi tiéu phdan dnh tinh hinh va
kha ndng thanh todn

Ty sudt thanh toan _ Tién

ttc thoi

Cac khoan ng
ngin han

Ty suét nay phai 16n hon hoic bang
100% thi né phan anh doanh nghiép cé kha
ning thanh toan tét, ngay lap tic c6 thé
dap ting ngay viéc thanh toan tit ca cac
khoan n¢ ngin han.

Tién+Pau tu ngén han

Ty suat thanh +Céac khoan phai thu

toan nhanh ; . —
Cac khoan ng phai tra

Néu ty sudt nay la 100% thi rat tot,
doanh nghiép c6 thé yén tAm vi c6 thé st
dung cac khoan tai san cé tinh chat thu hoi
nhanh dé thanh toan ngay cho cac khoan
ng phai tra.

thanh Tién

Kha ning

toan nhanh cta tai Téng tai san
san luu dong binh quan

Néu ty 1é nay nam trong khoang tit
10% => 50% thi tinh hinh tai chinh ma cu
thé 1a tinh hinh thanh toan sé thuén lgi.
Thuc chat chi tiéu nay cho biét tién chiém
bao nhiéu % trong tong tai san luu dong?.
Tién du tréi nhiéu qua hay it qua déu
khong c6 10i - néu it qua thi sé kho khin
cho hoat dong thanh toan, con néu nhiéu
quéa thi lai anh hudng dén vong quay cua
dong tién noi riéng va déng von noéi chung.

Téng tai san luu

Kha ning thanh

dong

toan n¢ ngin han =
Cac khoan ng
ngin han

cua tai san luu dong

Hé s6 nay phai 16n hon 1 vi néu phai
thanh toan ngay tat ca cac khoan ng ngin
han, thi doanh nghiép van con mot phan
cha tai san luu dong dé tiép tuc hoat dong
kinh doanh.

Hé s6 kha ning EBIT
thanh toan lai vay Chi phi 1ai vay

Hé s6 nay cho biét kha ning thanh
toan cac khoan 13i vay phai tra hang nim,
dac biét 1a khoan 14i trai phiéu - né phan
anh niang lyc trd ng vay cta cong ty. Néu
hé s6 nay cao diéu d6 c6 nghia 1a kha ning



pha san cta coéng ty 1a th&p bdi thu nhap
hang ném 16n hon nhiéu cac khoan 1ai phai
tra hang nam. Chinh vi vay chi tiéu nay
duge coi 1a d&u hiéu quan trong dé xép
hang trai phiéu cua cong ty.

Thai gian thu no Doanh thu ban chiu

Cac khoan phai thu
binh quan

binh quin

Chi tiéu nay cho biét: binh quan sau
bao nhiéu ngay thi thu hét ng trong qua
trinh ban hang.

Doanh thu ban

Doanh thu ban chiu . o
: chiu trong nam

mdbi ngay =
365 ngay
Chi tiéu nay cho biét: binh quan trong
ky kinh doanh, mdi ngay phat sinh s6 tién
ban chiu la bao nhiéu?....

Nhoém chi tiéu nay lai rat can thiét cho
cac nha cung cadp tin dung va hang hoa,
nhu: cac ngin hang, cac cong ty tai chinh,
cac nha dau tu trai phiéu, cac dai ly phan
phéi...

2.4. Nhém chi tiéu ddnh gid ndng luc tai
chinh

Téng ng

Hé s6 no - -
Tong tai san
Heé s6 nay phai nhd hon hoic bang 1/3
thi tinh hinh tai chinh 1a binh thucong va
phat huy dugdc tac dung ctia don bay tai
chinh. Nhung néu hé s6 nay cao, mot mat
né phan anh doanh nghiép c6 kha ning tai
chinh y&u, méc ng nhiéu, nhung méit khac,
né cling 14 don by trong kinh doanh kha
loi hai. Ngugc lai, néu doanh nghiép c6 hé
s6 ng qua thap hoic hoan toan khéng méc
ng thi ciing khong tot béi vi né sé khong
tao ra dugc dong luc dé thuc ddy kinh
doanh c6 hiéu qua (phai kinh doanh c6 141
dé c6 tién tra no).

Ngugc lai véi chi tiéu trén ta co:

. Yy e Vén chu sé hitu
Hé s6 von chu s6 hitiu =

. [N
Tong tai san

Chi tiéu nay it nhat phai 16n hon hodc
bing 2/3 thi tinh hinh tai chinh 1a binh
thuong, doanh nghiép ¢6 thuc luc tai chinh
dé cht dong thuc hién cac k& hoach kinh
doanh. N&u hé s6 nay nhé hon 1/3 né phan
anh doanh nghiép c6 kha ning tai chinh
yéu, sé khé c6 thé doc 1ap tu chu trong san
xuét kinh doanh, bi 1& thudc nhiéu vao cac
nguon tai trg ti bén ngoai...

Pay 1a nhém chi tiéu co ban, rat can
thiét cho nhiéu loai déi tugng khac nhau.

3. Mot s6 vaAn dé can chu y trong qua
trinh phan tich cac bao cao tai chinh

a, Nguoi phdn tich bdo cdo tai chinh
noi riéng va nguoi s dung thong tin ké
todn noi chung déu cdn phdi cé su hiéu biét
nhdt dinh vé ké todn, dic biét 1a cac
nguyén tic ké toan chung dudc thita nhan
(Generally accepted accounting principles /
GAAP) bdi vi cac nguyén tic nay chi phoi
viéc ghi chép va trinh bay thong tin trén
cac bao cao tai chinh cia doanh nghiép.
Ngoai ra, hé théng bao céo tai chinh theo
ISA1 lai gbm nhiéu loai bao cao khac nhau
vé ban chat, ¥ nghia, néi dung va hinh
thic, tuy ching da tuan thu ddy du cac
nguyén tic ké toan chung dudc thita nhan
nhung su thé hién trén thuc t€ vAn c6
nhiing sy khac biét.

Céan luu y: cac phép tinh, cac con sO
tinh toan ra 12 cin thiét nhung khéng phai
12 phan quan trong. Van dé 6 chd 1a can
phai hiéu duge day da noi dung kinh t& va
¥ nghia cta cac chi tiéu thé hién qua cac
hé s6, ty suét... tinh ra, ¢6 nhu vay méi
thuc su st dung dugc nhiing théng tin trén
cac bao cao tai chinh. Diéu d6 ciing cho
thay ké toan 1a mang kién thiic quan trong
can phai dugc trang bi ddy du cho sinh
vién, gitp ho c6 diéu kién tién dé ti€p nhan
kién thiic cia nhiéu mén hoc khac c6 lién
quan. Hon thé niia, trong x4 hoi hién dai,
nhiing kién thiic nay cang trd thanh phd
bién va khong thé thiéu d6i véi cac nha
quan tri; cac nha diu tu; cac nha hoach



dinh chinh sach; can bd Ngan hang va Sé
giao dich chiing khoan...

b, Han ché trong phén tich bdo cdo tai
chinh (Limitation on financial statement
analysis)

K& toan dudc coi 1a cong cu quan ly
kinh té& - tai chinh rat hiéu qua, tuy nhién
ciing phai thita nhan réng ké toan c6 han
ché& 1a cung cidp mot blic tranh khong day
da hoan toan vé tinh trang hoat déng cta
mot cong ty, doanh nghiép. Chinh sy han
ché& nay da dan t6i nhiing giéi han trong
viéc phén tich bao céo tai chinh, d6 la:

Thi nhdt, cac bao cao tai chinh chi bao
cao cac su kién ma chung c6 thé do dugc
bing thuéc do gia tri (hay néi cach khac né
mang tinh chat tai chinh) cia mot doanh
nghiép. Con cac su kién khéng do dugc
bing thudc do gia tri thi ban than né sé
khong c6 méit trén bao cao tai chinh - hay
n6i chinh xé4c 1a né chi duge thé hién trén
cAc tai liéu khac ctia ké toan.

Thi hai, cac bao céo tai chinh chi bao
cao cac su kién ma né da x4y ra trong qua
khi, trong khi d6, nguoi st dung thong tin
cling cAn quan tam t6i viée du doan cac su
kién ma ching sé x4y ra trong tuong lai.

Thit ba, Bang can d6i k€& toan (Balance
sheets) khong cho biét gia thi truong cua
tdt cad cac tai san hién c6 cua doanh
nghiép. Béi vi k& toan ghi chép theo gi4 phi
(d6 1a nguyén tic) va do d6, cac loai tai
san, trang thiét bi dugc trinh bay trén bao
cao nay theo gia phi con hiéu luc chu
khéng bao cdo theo gia thi truong. Tuong
tu nhu vay, Bang can ddi ké toan khéng
cho biét gia tri thuc (Net worth) ctia mot
doanh nghiép.

Ngoai ra, lam phat 14 nhan t& c6 anh
hudng rat quan trong dén thudc do gia tri
cua ké toan. K& toan chi phan anh tai san,
cong ng, vén liéng theo gia phi, trong khi
d6 lam phat lai anh hudng dén gia thi
truong hang ngay, hang gio. Diéu d6 lam

cho gia phi cang khéc xa véi gia thi truong
trong diéu kién c6 lam phat cao. Dic biét,
lam phat c6 anh hudng truc tiép dén cac
chi tiéu vé hang tén kho, vé chi phi khau
hao va chi phi 14i vay. Tt d6 cho thay: ké&
toan chi c6 thé hoat dong tot trong moi
trudng tién té én dinh va do d6, Nha nudc
khoéng chi ddi hoi ké toan phai hoat dong
to6t ma trach nhiém ctia Nha nuéc 1a phai
tao ra mot moi truong tién té 6n dinh dé
cho ké& toan hoat dong hiéu qua.

Thi tu, K& toan vién 1a ngudi quan tri
¢6 quyén rdng rai trong viéc lua chon mot
trong s6 cac cach ghi chép mot su kién nao
d6 trén céc tai khoan. Cach lua chon khéc
nhau dan dén s6 liéu trén tai khoan khac
nhau va do dé so liéu trén cac Bao céo tai
chinh ciing khac nhau. Vi du: lya chon
phuong phép tinh gia hang xuit kho khac
nhau => gia thanh khac nhau => gia von
hang ban khac nhau => Igi nhuéan khéac
nhau => thué& phai nép khac nhau... Ciing
tuong tu nhu vay déi véi viée lua chon cac
phuong phap khau hao tai san c6 dinh.
Khau hao nhanh thong thudng dan dén gia
thanh cao, ngudc lai, néu ké toan lya chon
phuong phap khau hao trung binh thi gia
thanh ctua doanh nghiép sé gidm... Diéu d6
cho thay: chi can lya chon cac phuong phap
khau hao khac nhau, hay lua chon cac
phuong phép tinh gia hang xuit kho khac
nhau... ciing c6 thé din dén thu nhap ké
toan cua cac doanh nghiép khac véi thu
nhap kinh té& cua né.

Hiéu dudc han ché nay ctaa béo cao dé
danh gia dung mtc d6 chinh xéc cua cac
chi tiéu, tinh ra mdi chi tiéu déu c6 "do
dung sai" nhat dinh, d6 chinh 1a "tinh
16ng" cua qué trinh tinh toan.

Thi nadm, nhiéu s6 liéu cua ké toan chi
1a sy udc tinh. Vi du: kh&u hao tai san c6
dinh - khéng ai do luong dé biét duge chinh
x4c tai sdn cd dinh bi hao mon bao nhiéu
gia tri trong mot ky kinh doanh, do d6, ké



toan chi c6 cach 1a phai uéc tinh su hao
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mon cla tai san c6 dinh dé ghi s6 ké toan...

Thit sdu, tac ddong cua nhiing thong 1é
k& toan khac nhau gifia cac qudc gia da
anh huéng khéng nhé dén quéa trinh phan
tich cac bao cao tai chinh. Méc du bao cao
tai chinh ctia cac quéc gia - hau hét déu
tuan tha cac nguyén tic ké toan chung
duge thita nhan va ching déu duge lap
theo chuén muc ké toan quéc t& vé béo céo
tai chinh (IAS 1). Tuy nhién, do thong 1é
k& toan cua cac quéc gia khac nhau nén
bao cao tai chinh ctia cac qudc gia van cob
nhiing su khac biét nhat dinh.

Mot s6 nha nghién ctiu cia My da tinh
lai cic bao cdo tai chinh cua cic cong ty
trong mot s6 nuéc st dung nhiing nguyén
tic k& toan chung, so sanh cac hé s6 P/ E
dude bio céo va dudc tinh lai trén co sé
chung cho thdy su khac biét dang ké. Do
cling 12 mo6t minh hoa cho thiy nhiing van
dé ma cac nha phan tich c6 thé gip phai
khi 1y gidi nhiing s6 liéu tai chinh cua cac
cong ty § cac quoc gia khac nhau.

Duéi day 12 mot s6 nhiing van dé chinh
ma ngudi phan tich cdn phai biét khi st
dung cac bao cao tai chinh cta cong ty
nudc ngoai.

Vé cdc khodn du tric. Mot s6 qudc gia
cho phép cac cong ty dude tu chti nhiéu hon
trong viéc danh ra nhiing khoan duy tré cho
nhiing bat tric trong tuong lai. Vi nhiing
khoan bé sung vao du trit sé lam giam bét
thu nhip nén thu nhap dudec bao cao 1é
thudc vao chtt quan nha quén 1y nhiéu hon
s0 v6i 8 My, chdng han.

Khéu hao. O M¥, cac cong ty thudng
duy tri hai hé thong tai khoan khéc biét
lién quan dén khau hao cho cac muc dich
tinh thué va bao cdo. Vi du: phuong phap
kh&u hao nhanh dugc st dung nham muc
dich tinh thué, trong khi dé6, phuong phap
khau hao theo dudng thing lai duge si
dung nham muc dich bao cao. Trai lai, da

s6 cac nudc khac lai khong cho phép dung
hé théng tai khoan kép nhu vay, va da s6
cac cong ty nudc ngoai ap dung phuong
phap kh&u hao nhanh dé giam thiéu s&
thué phai nop trong nhiing nim dau bat
chap mot thuc té& 1a diéu d6 sé dem lai thu
nhap dude bao cao it hon thu nhap kinh té.
Van dé tuong tu nay con xay ra d6i véi mot
vai noi dung ké& toan khac niia. Diéu nay
khién cho thu nhap dugdc bao cdo cia cac
cong ty nudc ngoai sé bi thap di so véi
truong hdp nhiing céong ty nay st dung
thong 18 k€& toan ctiia My.

Tai san vé hinh. Van dé xu ly d6i véi
mot s6 loai tai san vo hinh, nhu uy tin, chi
phi thanh lap doanh nghiép... chdng han,
¢6 thé rat khac nhau gita cac quéc gia,
tham chi giia cac cong ty trong cung mot
quéc gia. Chi phi thanh lap doanh nghiép
dudce coi 1a tai san vo hinh (dugdc von hod)
dé kh&u hao dan, hay chi dudc coi 1a mot
khoan phat sinh dé tinh ngay vao chi phi
trong ky hay mét vai ky? Lua chon thoi
gian kh&u hao cho cac loai tai san v6 hinh
bao nhiéu ndm la phu hgp?...

Nhiing vdn dé d6 c6 thé c6 mot tac
doéng 16n dsi véi 1oi nhuan duge bao céo
trén bao cio tai chinh cua cac cong ty,
doanh nghiép.

Tém lai, Vi su khac biét nhat dinh vé
thong 1é ké& toan gitia cac quéc gia dan dén
su khéng nhat quan hoan toan gitia so liéu
ké& toan ctia cic cong ty 6 cac quoc gia khac
nhau, do d6, cac nha phan tich cin phai
diéu chinh s6 liéu ké toan cua cac cong ty
vé mét chuén théng nhit trude khi so sanh
két qua tai chinh cua cac céng ty, doanh
nghiép v6i nhau.

¢, Lva chon phuong phdp, cdch thic
phén tich phit hop vdi muc dich nghién cttu
cua titng doi tuong st dung thong tin

C6 nhiéu dang phan tich bao cao tai
chinh song song ton tai: phan tich thuc
trang, phén tich dy bo, phén tich ching
khoan (phuc vu cho viéc ra quyét dinh dau



tu mua cd phiéu, trai phiéu trén thi trudng
chting khoan), phan tich cho quan tri
doanh nghiép (nham phuc vu cho cong tac
quan tri cac hoat doéng san xuat kinh
doanh tac nghiép), phan tich cho quan tri
tai chinh (dé phuc vu cho viéc lap cac k&
hoach tai chinh, ngin sach)...

C6 thé noi, phan tich bao céo tai chinh
cht yéu la phan tich thuc trang dé danh
gi4 ban chit, tinh quy luat trong qué trinh
phat trién ctia su vat, hién tugng. Phan
tich kiéu nay 1a kha chéc chén, béi vi né cé
co s6 chting minh 13 thuc tién clia mot s6
nim da qua, va qua d6 ciing c6 thé du doan
cho tuong lai cua doanh nghiép. Ngoai ra,
bén canh viéc phén tich thuc trang, nguci
ta con c6 thé st dung mot sé hé s6, thong
tin tai lidu khac ngoai bao cao dong thoi st
dung cac phuong phap toan dé dua ra céc
loai s6 lidu theo cac trudng hop gid dinh
(kich ban) khac nhau dé phan tich mang
tinh du bao cho tuong lai. Theo t6i, kiéu
phan tich nay chi mang tinh du doan, né cé
d6 dung sai 16n hon kiéu phan tich thuc
trang, béi vi ban than cac hé s6, tai liéu b
sung thém ciing da 14 du doan. Diéu nay
cang trd nén xa roi thuc tién khi ma cac
diéu kién, cac yéu t6 ciia mdi truong kinh
doanh ludn c6 su bién dong, khéng 6n dinh.

Thuc t& phat trién nén kinh t&€ mbi
nudc c6 su khic nhau trén nhiéu phuong
dién, chinh diéu nay da dan dén su quan
tdm cua cac nha phan tich bao cao tai

chinh & cac quéc gia dén cac nhém chi tiéu
cu thé cang khac nhau. Vi du: thi trusng
chiing khoan 6 My da ton tai tit lau va
dang phat trién rat manh, do d6, phan tich
bao céo tai chinh 6 My, chu yéu la dang
phan tich ching khoan, phan tich dg bao
dé phuc vu cho hoat déng d4u tu. Con nén
kinh t& Viéet Nam méi thoat ra khéi nén
kinh t& bao cdp dé chuyén sang nén kinh
t& thi truong, do d6, chii yéu 1a phan tich
phuc vu cho céng tic quan tri doanh
nghiép va c¢6 mot chit phan tich du bao
phuc vu cho coéng viéc hoach dinh tai
chinh, hoach dinh san xuat kinh doanh...
Kiéu phan tich ching khoan & Viét Nam
chua dugdc st dung nhiéu do: ban than thi
truong chiing khoan 6 Viét Nam chua phat
trién, co ché va tinh phap 1y cta viéc cung
cap thong tin trén thi truong ching khoan
cing chua rd rang. Bén canh d6, su hiéu
biét cia chinh cac nha diu tu vé thong tin
ké& toan néi chung va vé bao cio tai chinh
néi riéng ciing con rat han ché.

Néu phan tich thuc trang thi nén
nghién ctu cho mét s6 nam lién tuc vi véi
mot s6 lugng thong tin nhit dinh méi c6
thé phat hién ra tinh quy luat cta su kién
nghién ctu ciing nhu xu hudng vian dong
va phét trién ctia né. Bén canh d¢, tuy theo
muc dich nghién cu, pham vi quan tam va
d8i tugng tim hiéu... dé c6 thé lya chon céc
nhém chi tiéu phu hgp.
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