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KẾT LUẬ� 

 Từ những cơ sở thực tiễn và lý luận đã trình bày ở trên có thể 

nhận thấy rằng việc đa dạng hóa các hình thức FDI là rất cần thiết và 

được nhiều nước trên thế giới áp dụng; việc các doanh nghiệp FDI tiến 

hành các hoạt động chuyển đổi là hoàn toàn mang tính khách quan và tất 

yếu, xuất phát từ nhu cầu cấp thiết của cả nhà đầu tư và nước sở tại. 

Trong thời gian qua, Việt nam đã tích cực đa dạng hóa các hình 

thức đầu tư trực tiếp nước ngoài nhưng chưa thực sự đáp ứng được yêu 

cầu thực tiễn của nhà đầu tư vào Việt Nam. Mục tiêu của Việt Nam và 

nhà đầu tư nước ngoài còn nhiều điểm chưa gặp nhau, vẫn tồn tại sự 

khác biệt lớn trong nhận thức của cả 2 phía. Chính phủ quan tâm đến 

việc kiểm soát doanh nghiệp nước ngoài nhiều hơn là nhu cầu thực tế 

của nhà đầu tư nước ngoài trong đầu tư. Chủ trương cho phép chuyển 

đổi các hình thức FDI của chính phủ Việt Nam đã có nhưng quá trình 

triển khai còn chậm vì thiếu các thủ tục, nhà đầu tư nước ngoài còn 

nhiều phàn nàn về sự bất cập, vướng mắc và chưa linh hoạt trong quá 

trình chuyển đổi của các doanh nghiệp 

Để thu hút và sử dụng hiệu quả vốn đầu tư của các doanh nghiệp 

có vốn FDI đòi hỏi sự phối hợp tạo điều kiện hỗ trợ của chính phủ Việt 

Nam và những nỗ lực của chính bản thân các doanh nghiệp FDI. Một 

trong những biện pháp hiệu quả để thu hút FDI chính là việc đa dạng 

hóa các hình thức đầu tư và cho phép các nhà đầu tư nước ngoài chủ 

động chuyển đổi hình thức đầu tư phù hợp.  

Đề tài đã tập trung vào việc nghiên cứu các hình thức và chuyển 

đổi các hình thức đầu tư trực tiếp nước ngoài tại Việt Nam nhằm đưa ra 

một cách nhìn tổng quát về hoạt động chuyển đổi đồng thời gợi mở 

những chính sách nhằm thu hút được các doanh nghiệp FDI tiếp tục đầu 

tư và thu hút đầu tư mới vào thị trường Việt Nam trong tương lai. 
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Chuyển đổi các hình thức đầu tư trực 

tiếp nước ngoài ở Việt Nam : Luận văn 

ThS / Phạm Thu Phương ; Nghd. : 

PGS.TS. Phùng Xuân Nhạ . - H. : Khoa 

Kinh Tế, 2007 . - 105 tr. + Tóm tắt + 

Đĩa mềm  

1. Tính cấp thiết của đề tài 

Trong gần 20 năm tiến hành công cuộc đổi mới, Việt Nam đã 

đạt được những thành tựu khá thuyết phục về kinh tế và xã hội. Mặc dù 

đã đạt được những kết quả nhất định, nhiều ý kiến cho rằng Việt Nam 

vẫn chưa tận dụng tối ưu cơ hội thu hút FDI và chưa tối đa được lợi ích 

mà đầu tư trực tiếp nước ngoài có thể mang lại. Để thực hiện mục tiêu 

thu hút vốn đầu tư đạt khoảng 150 tỷ USD trong kế hoạch phát triển 

Kinh tế - xã hội 5 năm 2006-2010, Bộ Kế hoạch và đầu tư đã đưa ra 1 

loạt các giải pháp nhằm đNy mạnh khả năng cạnh tranh và thu hút đầu tư 

vào Việt N am, tuy nhiên trên thực tế việc thu hút này là rất khó. Có 

nhiều nguyên nhân trong đó có việc lựa chọn phê duyệt và chuyển đổi 

các hình thức đầu tư tại Việt N am. Mặc dù Việt N am đã cho phép các 

nhà đầu tư nước ngoài được chuyển đổi các hình thức đầu tư, nhưng việc 

chuyển đổi còn diễn ra rất chậm, chưa đáp ứng được nhu cầu mong đợi 

của các nhà đầu tư nước ngoài.  

Thực trạng này đang đặt ra nhiều câu hỏi: phải chăng các chính 

sách cho phép chuyển đổi các hình thức đầu tư nước ngoài của Việt 
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N am còn chưa phù hợp với thực tiễn?, mục tiêu chuyển đổi các hình 

thức đầu tư nước ngoài còn chưa gặp nhau giữa chính phủ Việt N am và 

các nhà đầu tư nước ngoài? chủ trương chính sách đúng nhưng việc quản 

lý, thực hiện còn nhiều qui định chồng chéo, thủ tục phiền hà?, có phải 

chính phủ Việt N am chỉ quan tâm đến lợi ích của chính mình mà không 

quan tâm tới nhà đầu tư nước ngoài? có phải nhà đầu tư nước ngoài chỉ 

muốn thuận lợi mà né tránh các quy định của phía Việt N am. Việc tìm 

sự giải đáp cho các câu hỏi này có ý nghĩa rất quan trọng, góp phần làm 

sáng rõ, bổ sung cơ sở khoa học và thực tiễn của chuyển đổi các hình 

thức đầu tư nước trực tiếp nước ngoài ở Việt N am hiện nay nhằm đảm 

bảo lợi ích hài hòa  giữa chính phủ Việt nam, nhà đầu tư nước ngoài và 

doanh nghiệp Việt nam. Đây chính là lý do để tác giả chọn đề tài 

“Chuyển đổi các hình thức đầu tư trực tiếp nước ngoài ở Việt �am ” 

làm đề tài luận văn Thạc sỹ của mình. 

2. Tình hình nghiên cứu  

Trong những năm gần đây, các hình thức đầu tư trực tiếp nước 

ngoài là một chủ đề được nhiều học giả trong và ngoài nước nghiên cứu. 

Tuy nhiên phần lớn các nghiên cứu còn chưa sâu, nằm rải rác trong các 

nghiên cứu về đầu tư trực tiếp nước ngoài ở Việt N am. Một số nghiên 

cứu có đề cập đến các đặc điểm của các hình thức đầu tư nước ngoài như 

nghiên cứu của N gô Công Thành “Định hướng phát triển các hình thức 

đầu tư nước ngoài tại Việt N am”  phân tích thực trạng hoạt động và hiệu 

quả của các dự án FDI tại Việt N am thông qua các hình thức đầu tư khác 

nhau, tuy nhiên nghiên cứu có đề cập đến các hình thức đầu tư mới 

nhưng chưa nêu được vấn đề chuyển đổi các hình thức đầu tư. 

Tác giả Dương Hải Hà, trong nghiên cứu về “Chính sách thu hút 

đầu tư trực tiếp nước ngoài tại Việt nam“  đã đi sâu nghiên cứu, đánh giá 

về chính sách thu hút đầu tư nước ngoài của Việt nam ở tầm vĩ mô chứ 
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-  Tăng cường hiệu quả của tổ công tác thi hành Luật doanh 

nghiệp và Luật đầu tư.  

3.3. �hóm giải pháp để giải quyết các vấn đề chuyển đổi các hình 

thức FDI của các chủ đầu tư. 

- ĐNy nhanh việc chuyển đổi doanh nghiệp FDI sang hoạt động 

theo hình thức công ty cổ phần và công ty quản lý vốn.  

- Cân nhắc kỹ lưỡng trước khi quyết định giải thể hoặc chuyển 

đổi dự án từ hình thức liên doanh sang các hình thức khác Các cơ quan 

chức năng cần có sự kiểm tra, kiểm toán một cách chặt chẽ toàn bộ quá 

trình hoạt động sản xuất kinh doanh của các liên doanh Khi đã xác định 

rõ về trường hợp các doanh nghiệp hoạt động thua lỗ, kém hiệu quả thì 

cần tích cực tạo điều kiện cho các nhà đầu tư nước ngoài được chuyển 

đổi dự án sang hình thức phù hợp hơn.  

- Cần xem xét điều chỉnh một số nguyên tắc gây cản trở trong quá 

trình chuyển đổi các doanh nghiệp từ liên doanh sang các hình thức khác.  

- Bãi bỏ việc áp đặt hình thức đầu tư trong một số ngành như 

khống chế đầu tư trong những dự án mạng viễn thông, dầu khí đối với 

hình thức hợp doanh; trong ngành may mặc đối với hình thức liên doanh.  

- Khuyến khích hơn nữa các dự án đầu tư theo hình thức doanh 

nghiệp 100% vốn nước ngoài có sử dụng công nghệ cao, công nghệ mới, 

dự án có quy mô đầu tư lớn và các dự án trong lĩnh vực cơ khí chế tạo. 

-  Mở rộng quyền lựa chọn hình thức đầu tư của nhà đầu tư nước 

ngoài đối với các dự án đầu tư vào vùng sâu, vùng xa, vùng điều kiện 

kinh tế - xã hội khó khăn.  
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CHƯƠ�G 3: MỘT SỐ GIẢI PHÁP �HẰM THÚC ĐẨY VÀ �Â�G CAO 

HIỆU QUẢ CỦA CHUYỂ� ĐỔI CÁC HÌ�H THỨC FDI Ở VIỆT �AM 
 

3.1. �hóm giải pháp về pháp luật, chính sách 

- Cần ban hành văn bản quy phạm pháp luật theo hướng thực hiện 

các cam kết trong các điều ước quốc tế mà Việt N am đã cam kết.  

- N âng cao hiệu quả của các văn bản luật đã ban hành, tiếp tục 

hoàn chỉnh hệ thống pháp luật và chính sách theo hướng đa dạng hóa các 

hình thức đầu tư, mở rộng một số loại hình đầu tư mới, cho phép nhà 

đầu tư quyền chủ động chọn lựa và chuyển đổi hình thức đầu tư (trừ 1 số 

lĩnh vực đặc biệt). Tăng cường công tác kiểm định, rà soát các văn bản 

quy phạm pháp luật trước khi ban hành để kịp thời sửa chữa các vấn đề 

khi có xung đột pháp lý 

- Tham khảo ý kiến của các doanh nghiệp có vốn đầu tư nước 

ngoài - đối tượng trực tiếp chịu sự điều chỉnh của các quy định pháp lý -  

trước khi ban hành các văn bản quy phạm pháp luật có liên quan đến đối 

tượng này.  

- Chú trọng tới công tác tổ chức thực thi luật pháp chính sách  

- Cần nhanh chóng soạn thảo và ban hành đầy đủ các quy định 

hướng dẫn thi hành, cụ thể hóa các tục trong việc cho phép chuyển 

nhượng dự án, làm rõ những thủ tục mà chủ dự án và bên mua dự án 

phải hoàn tất. 
3.2. �hóm giải pháp về công tác quản lý của các Bộ/ngành và địa phương 

- Các bộ ngành cần có sự phối hợp hoạt động nhằm khắc phục 

những trì trệ, chậm đổi mới gây cản trở cho quá trình phát triển kinh 

doanh của doanh nghiệp từ phía cơ quản quản lý, cơ quan chủ quản.  

- Hỗ trợ các doanh nghiệp chuyển đổi hình thức đầu tư bằng cơ 

chế chính sách  khuyến khích, ưu đãi, sửa đổi một số điểm không phù 

hợp nhằm đơn giản hóa các thủ tục chuyển đối hình thức.   
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không nêu được những ảnh hưởng của chúng tới việc thu hút đầu tư tại 

Việt N am, đồng thời không làm rõ được sự cần thiết phải ban hành các 

chính sách cho việc chuyển đổi hoặc đầu tư vào các hình thức mới.  

“Tìm hiểu về đầu tư nước ngoài tại Việt N am” (2004) do tác giả 

Lê Minh Toàn chủ biên đã hệ thống hóa các quy định hiện hành về các 

hình thức và phương thức đầu tư trực tiếp nước ngoài tại Việt N am, 

phân tích những thuận lợi và khó khăn đối với mỗi hình thức đầu tư khi 

áp dụng thực tế vào Việt N am. Tuy nhiên chưa nêu được vấn đề nghiên 

cứu thực tế hình thành và phát triển các hình thức đầu tư cũng như chưa 

đề xuất các giải pháp nhằm đa dạng hóa phát triển các hình thức FDI tại 

Việt N am. 

 Một số nghiên cứu khác có đề cập đến đến sự cần thiết phải 

chuyển đổi các hình thức FDI hoặc đa dạng hóa các hình thức FDI ở 

Việt N am tuy nhiên mới chỉ xuất phát trên cơ sở nhu cầu chuyển đổi của 

các nhà đầu tư nước ngoài do những hạn chế của hình thức doanh nghiệp 

liên doanh (nghiên cứu của Trần Minh, 2000; N guyễn Thị Ánh N ga, 

2002; Lê Đăng Doanh, 2002….). 

Bên cạnh đó, một số nghiên cứu ở dạng các bài báo chuyên ngành 

như “Thực trạng vận động của các hình thức đầu tư trực tiếp nước ngoài ở 

Việt nam hiện nay” của Hoàng Thị Kim Thanh, 2002; đã phân tích những 

bất cập của các hình thức FDI ở Việt N am và đưa ra các đề xuất cố phần 

hóa các doanh nghiệp nước ngoài tuy nhiên mới chỉ dừng lại ở việc nghiên 

cứu doanh nghiệp 100% vốn, liên doanh và hợp đồng hợp tác kinh doanh. 

N ghiên cứu “ FDI, một số xu hướng vận động hiện nay“ của tác giả N guyễn 

Thanh Bình cũng đề cập đến sự vận động của dòng vốn FDI hiện nay trên 

thế giới tuy nhiên nhấn mạnh đến các xu hướng phát triển về dòng vốn và 

lĩnh vực đầu tư, chưa đề cập đến việc chuyển đổi các hình thức đầu tư trên 

thế giới cũng như các hình thức đầu tư mới. 
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Một số các nghiên cứu của các học giả nước ngoài như nghiên 

cứu  “Foreign Direct Investment in Vietnam: an Overview” (2002) của 

N ick J Freeman đã đưa ra một cái nhìn toàn cảnh về các đặc điểm, nội 

dung của FDI ở Việt N am; nghiên cứu về “N âng cao tính cạnh tranh của 

môi trường đầu tư nhằm tăng cường thu hút vốn FDI vào Việt N am” của 

Rostislav Shimanovskiy đưa ra các nguyên nhân khiến cho đầu tư nước 

ngoài vào Việt N am thấp và không hiệu quả trong đó đề cập đến sự 

không hiệu quả của các dự án FDI và sự mất cân bằng giữa các doanh 

nghiệp trong và ngoài nước. Các nghiên cứu đề cập đến sự đơn giản của 

các hình thức đầu tư nước ngoài tại Việt N am. Tuy nhiên còn sơ bộ, chủ 

yếu đưa ra các số liệu thống kê trong từng giai đoạn và đối tác cụ thể. 

Vì vậy việc bổ sung và phát triển những vấn đề còn chưa nghiên 

cứu hoặc nghiên cứu mới ở mức độ bước đầu về việc chuyển đổi các 

hình thức đầu tư trực tiếp nước ngoài chính là mục tiêu của luận văn. 

3. Mục đích, nhiệm vụ nghiên cứu 

- Mục đích của đề tài: Khái quát có hệ thống cơ sở lý luận và 

thực tiễn của việc lựa chọn các hình thức FDI, đề xuất những giải pháp 

nhằm thúc đNy và nâng cao hiệu quả của việc chuyển đổi các hình thức 

FDI ở nước ta. 

- N hiệm vụ của đề tài:  

+ Hệ thống một số vấn đề lý luận về các hình thức FDI và các 

yếu tố quyết định việc chuyển đổi các hình thức FDI. 

+ Phân tích, đánh giá thực trạng việc chuyển đổi các hình thức 

FDI ở Việt N am.  

+ Dựa vào kết quả thu được luận văn đề xuất một số giải pháp 

cơ bản nhằm thúc đNy và nâng cao hiệu quả của việc chuyển đổi các 

hình thức FDI ở nước ta nhằm tối đa hóa lợi ích mà FDI có thể mang lại 

và đNy mạnh thu hút dòng vốn FDI vào Việt nam. 

  
 

21 

Quá trình chuyển đổi các hình thức diễn ra theo hướng đa dạng 

hơn, trong đó có 2 hướng chuyển đổi chính là từ liên doanh sang các 

doanh nghiệp 100% vốn và hình thức cổ phần hoá doanh nghiệp có vốn 

FDI. Việc chuyển đổi diễn ra mang lại hiệu quả tích cực cho nhà đầu tư 

nước ngoài và cả cho nước chủ nhà. Bên cạnh những thuận lợi đối với 

việc chuyển đổi hình thức của các doanh nghiệp, vẫn còn tồn tại một số 

vướng mắc đòi hỏi chính phủ, các bộ ban ngành cần nghiên cứu kỹ các 

hình thức đầu tư và quá trình chuyển đổi để tiếp cận với các xu hướng 

đầu tư trên thế giới từ đó đưa ra các chính sách thu hút đầu tư phù hợp 
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mô nhỏ và  trong những lĩnh vực không bắt buộc phải liên doanh có xu 

hướng chuyển thành doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài.  

Hình thức doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài trong thời gian 

qua đã thể hiện một số ưu thế so với các hình thức đầu tư khác. Hình 

thức này còn nhiều cơ hội mở rộng và phát triển tại Việt N am trở thành 

hình thức FDI chủ yếu do những sửa đổi về luật pháp thời gian qua đã 

giảm sự kỳ thị đối với hình thức đầu tư 100% vốn nước ngoài. 

Hình thức hợp đồng hợp tác kinh doanh thực chất là hình thức 

liên doanh theo hợp đồng chứ không liên doanh theo vốn nên quyền hạn 

và trách nhiệm của các bên tham gia rất khó xác định. Trong giai đoạn 

đầu, các đối tác thăm dò, tìm hiểu lẫn nhau trước khi chuyển tiếp lên 

hình thức hợp tác đầu tư cao hơn là doanh nghiệp liên doanh.  

Đối với hình thức đầu tư BOT, mặc dù số lượng dự án FDI đầu 

tư được cấp giấy phép đầu tư còn hạn chế, nhưng quá trình phát triển của 

các dự án BOT thời gian qua đã khẳng định sự tồn tại của dạng hình 

thức đầu tư này ở Việt N am. N hiều cơ hội cho các nhà đầu tư nước 

ngoài tham gia đầu tư phát triển kết cấu hạ tầng kinh tế - xã hội theo 

hình thức này, kể cả các dạng thức tương tự như BTO và BT .  

Hình thức M&A cũng sẽ diễn ra mạnh mẽ do tác động của quá 

trình cổ phần hóa các doanh nghiệp tại Việt N am và sự nới lỏng về tỷ lệ 

cổ phần cho phép các nhà đầu tư được sở hữu ở các công ty mà họ đầu tư. 

2.4. Đánh giá chung 

Việt N am đã không ngừng cải thiện môi trường pháp luật chính 

sách nhằm mở rộng, khuyến khích sự phát triển của các hình thức FDI 

và chuyển đổi các hình thức đầu tư.  

Qua phân tích ta thấy có sự vượt trội về số dự án và vốn đầu tư 

của doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài, chứng tỏ ưu thế của hình thức 

này so với hình thức liên doanh và hợp doanh.  
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4. Đối tượng và phạm vi nghiên cứu 

- Đối tượng nghiên cứu: Quá trình chuyển đổi các hình thức FDI 

ở Việt N am  

- Phạm vi nghiên cứu: Do mục tiêu và nhiệm vụ nghiên cứu đã 

nêu, luận văn định hướng nghiên cứu vào các vấn đề trong chuyển đổi 

các các hình thức FDI ở Việt N am hiện nay.  

 5. Phương pháp nghiên cứu  

N goài các phương pháp cơ bản thường được được sử dụng trong 

nghiên cứu kinh tế (duy vật biện chứng, duy vật lịch sử, thống kê, tổng 

hợp, phân tích so sánh...), luận văn chủ yếu sử dụng các phương pháp 

nghiên cứu tại bàn (desk study) và chuyên gia.  

6. �hững đóng góp mới của luận văn 

- Hệ thống cơ sở lý luận và thực tiễn của chuyển đổi các hình 

thức FDI ở Việt N am. 

- Xây dựng một số căn cứ khoa học để quyết định lựa chọn 

việc chuyển đổi các hình thức đầu tư  

- Đưa ra được một số giải pháp có giá trị thực tiễn nhằm thúc 

đNy và nâng cao hiệu quả chuyển đổi các hình thức FDI ở 

nước ta. 

7. Kết cấu luận văn  

Luận văn gồm 105 trang, ngoài lời mở đầu và kết luận, nội dung 

của luận văn được kết cấu thành 3 chương như  sau: 

Chương 1: Cơ sở lý luận và thực tiễn của chuyển đổi các hình 

thức đầu tư trực tiếp nước ngoài ở Việt N am 

Chương 2: Thực trạng chuyển đổi các hình thức FDI ở Việt N am 

Chương 3: Một số giải pháp thúc đNy và nâng cao hiệu quả 

chuyển đổi FDI ở nước ta. 
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CHƯƠ�G 1:CƠ SỞ LÝ LUẬ� VÀ THỰC TIỄ� CỦA CHUYỂ� ĐỔI 

CÁC HÌ�H THỨC ĐẦU TƯ TRỰC TIẾP �ƯỚC �GOÀI Ở VIỆT �AM 

 

1.1. Cơ sở lý luận 

1.1.1. Khái niệm về  hình thức FDI và chuyển đổi các hình thức FDI 

Trên cơ sở các khái niệm về FDI và chuyển đổi các hình thức FDI 

được thừa nhận rộng rãi trên thế giới, tác giả sử dụng các định nghĩa: 

Hình thức đầu tư trực tiếp nước ngoài được hiểu là cách thức nhà 

đầu tư ở một nước có thể và được phép áp dụng để chuyển đổi quyền sở 

hữu vốn (bằng tiền hoặc bất kỳ tài sản nào) của mình  thành quyền sở hữu 

và quản lý hoặc quyền kiểm soát một thực thể kinh tế ở một nước khác. 

Chuyển đổi hình thức đầu tư được hiểu là việc doanh nghiệp được 

cấp phép đầu tư theo một hình thức của Luật đầu tư tại nước sở tại tiến 

hành chuyển đổi sang một hình thức đầu tư khác được Luật  pháp nước sở 

tại thừa nhận. 

1.1.2. Đặc trưng của các hình thức FDI 

1.1.2.1 Hình thức 100% vốn nước ngoài 

 Doanh nghiệp đầu tư dưới hình thức 100% vốn nước ngoài là 

doanh nghiệp có 100% vốn thuộc sở hữu của nhà đầu tư nước ngoài, do 

nhà đầu tư nước ngoài thành lập tại nước chủ nhà, tự quản lý và tự chịu 

trách nhiệm về kết quả kinh doanh. Về mặt pháp lý, doanh nghiệp 100% 

vốn nước ngoài được thành lập theo hình thức công ty trách nhiệm hữu 

hạn hoặc công ty cổ phần, có tư cách pháp nhân theo pháp luật của nước 

chủ nhà, chịu sự kiểm soát của pháp luật nước sở tại. Về mặt kinh 

doanh, doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài  hoạt động theo sự điều 

hành, quản lý của chủ đầu tư nước ngoài nhưng vẫn phải tuỳ thuộc vào 

các điều kiện về môi trường kinh doanh nước sở tại. 
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Việc chấp nhận chuyển đổi đem lại lợi ích các nhà đầu tư nước 

ngoài tại Việt N am quyền được lựa chọn hình thức đầu tư phù hợp với 

năng lực và chiến lược đầu tư của doanh nghiệp. Theo các công ty đã 

tiến hành việc chuyển đổi các hình thức đầu tư hoạt động sản  xuất kinh 

doanh của họ vẫn tiếp tục diễn ra, dần dần đi vào ổn định sản xuất, duy 

trì được việc làm cho người lao động. 

Về phía nhà nước Việt N am thì việc chuyển đổi giúp loại bỏ các 

loại hình doanh nghiệp họat động không hiệu quả, thua lỗ kéo dài. Đồng 

thời có khả năng thu hút được nguồn vốn FDI do các nhà đầu tư tiến 

hành các hoạt động đầu tư mới.  

2.3.3. #hững thuận lợi khó khăn trong vấn đề chuyển đổi  

Sự cải thiện không ngừng của hệ thống văn bản pháp luật về đầu 

tư nói chung và chuyển đổi các hình thức đầu tư nói riêng đã tạo thuận 

lợi cho các nhà đầu tư khi hoạt động kinh doanh tại Việt N am. Bên cạnh 

đó nhiều thuận lợi có tác động đến hoạt động đầu tư nước ngoài như 

việc Việt N am đã được chấp thuận là thành viên của WTO, sự chuyển 

hướng đầu tư của các tập đoàn xuyên quốc gia nhằm phân bổ rủi ro, các 

hoạt động đối ngoại khác của phía chính phủ Việt N am.  

Tuy nhiên, trong quá trình chuyển đổi cũng còn một số trở ngại 

vướng mắc phát sinh ảnh hưởng đến hiệu quả và tiến trình chuyển đổi của 

các doanh nghiệp như yêu cầu của thực tế như hạn chế đầu tư trong một 

số lĩnh vực lợi nhuận cao, chưa cho phép đầu tư ở một số hình thức, thủ 

tục phiền hà, một số văn bản chỉ mang tính định hướng….dẫn đến quá 

trình chuyển đổi các hình thức đầu tư nước ngoài chưa diễn ra mạnh mẽ  

2.3.3. Xu hướng chuyển đổi các hình thức FDI 

 Hình thức doanh nghiệp liên doanh sẽ ngày càng bị thu hẹp 

trong một số lĩnh vực nhất định. N hững doanh nghiệp liên doanh có quy 
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dựng 28 dự án và nông lâm nghiệp 27 dự án; chiếm 64,6% tổng số dự án 

chuyển đổi và 37,2% tổng vốn đầu tư thực hiện  

Việc chuyển đổi các hình thức đầu tư chủ yếu được diễn ra từ 

khu vực của các doanh nghiệp liên doanh.Bên cạnh những nguyên nhân 

khách quan như cuộc khủng hoảng tài chính tiền tệ Châu Á hoặc sự nới 

lỏng những hạn chế với hình thức 100% vốn nước ngoài, thì chiến lược 

của nhà đầu tư và hàng loạt những hạn chế của hình thức liên doanh khi 

hoạt động tại Việt nam trong thời gian qua là vấn đề được đề tài xem xét 

nghiên cứu.  

Đối với việc thí điểm cổ phần hóa doanh nghiệp doanh nghiệp 

FDI tại Việt N am trong thời gian qua hình thức chuyển đổi được hầu hết 

các doanh nghiệp lựa chọn là chuyển nhượng một phần giá trị doanh 

nghiệp cho các cổ đông mới.   

Hình thức M&A được thừa nhận là một hình thức đầu tư khi 

Luật đầu tư có hiệu lực vào tháng 7/2006. Tuy nhiên, các nhà đầu tư 

nước ngoài chưa được phép mua lại doanh nghiệp Việt N am mà chỉ 

được mua lại doanh nghiệp Việt N am cổ phần hoá theo hình thức đầu tư 

gián tiếp, với tỷ lệ dưới 30%.   

Chúng ta không nên nhìn nhận việc chuyển đổi này là tín hiệu xấu, 

bởi trên thực tế, việc chuyển đổi hay mua lại sát nhập các doanh nghiệp do 

các nhà đầu tư nước ngoài tiến hành đều được tính đến khía cạnh hiệu quả. 

Mua lại, sáp nhập hoặc chuyển đổi sang hình thức khác vẫn sẽ là cơ hội thu 

hút nguồn vốn đầu tư mới vào các loại hình khác của nhà đầu tư nước ngoài 

nếu như môi trường đầu tư của chúng ta đủ hấp dẫn. 

2.3.2. Hiệu quả của chuyển đổi các hình thức FDI  

Quá trình chuyển đổi các hình thức FDI thời gian qua đã cho 

thấy tính cấp thiết của việc phải tiến hành chuyển đổi bởi điều này đáp 

ứng được nhu cầu của cả 2 phía Việt N am và bên nước ngoài.  
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1.1.2.2.Doanh nghiệp Liên doanh  

Doanh nghiệp đầu tư dưới hình thức liên doanh là doanh nghiệp 

được thành lập tại nước chủ nhà trên cơ sở hợp đồng liên doanh ký kết 

giữa Bên hoặc các Bên nước chủ nhà với Bên và các Bên nước ngoài để 

đầu tư, kinh doanh tại nước chủ nhà. Trong một số trường hợp đặc biệt 

doanh nghiệp liên doanh có thể được thành lập trên cơ sở hiệp định ký 

kết giữa chính phủ nước chủ nhà với chính phủ nước khác.  

Về mặt pháp lý, doanh nghiệp liên doanh được thành lập theo 

hình thức công ty trách nhiệm hữu hạn, có tư cách pháp nhân theo pháp 

luật của nước chủ nhà; mỗi bên liên doanh chịu trách nhiệm với bên kia, 

với doanh nghiệp liên doanh trong phạm vi phần vốn cam kết góp vào 

vốn pháp định của doanh nghiệp (lấy mức tiền vốn bỏ ra của mỗi bên 

làm giới hạn). Về phương diện kinh doanh, doanh nghiệp liên doanh do 

các bên tham gia góp vốn, cùng quản lý, trách nhiệm rủi ro, phân phối 

lợi ích giữa các bên rõ ràng (cùng phân phối lợi nhuận và cùng chia sẻ 

rủi ro phát sinh). Trách nhiệm của mỗi bên đối với doanh nghiệp chỉ lấy 

mức bỏ vốn của mình làm giới hạn, trừ trường hợp các bên có những 

thỏa thuận khác quy định trong hợp đồng liên doanh.  

1.1.2.3. Hình thức Hợp đồng hợp tác kinh doanh  

Hình thức hợp đồng hợp tác kinh doanh là hình thức đầu tư 

được ký kết giữa hai bên hoặc nhiều bên (gọi tắt là các bên hợp doanh) 

nhằm hợp tác kinh doanh trong đó quy định quyền lợi trách nhiệm và 

phân chia kết quả kinh doanh (phân chia lợi nhuận, phân chia sản phNm) 

cho mỗi bên mà không thành lập pháp nhân mới.  

Về mặt pháp lý, hợp doanh là một thực thể kinh doanh hoạt 

động theo pháp luật của nước sở tại, chịu sự điều chỉnh của pháp luật 

nước sở tại. Về mặt kinh doanh, các bên thực hiện các hoạt động kinh 

doanh trên cơ sở ký kết một hợp đồng hợp tác mà không hình thành một 
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pháp nhân mới. Kết quả kinh doanh được phân chia theo tỷ lệ góp vốn 

hoặc theo thoả thuận giữa các bên. N ghĩa vụ tài chính đối với nước sở 

tại được các bên hợp doanh thực hiện một cách riêng rẽ.  

1.1.2.4  Hình thức hợp đồng BOT, BTO, BT 

Hợp đồng BOT là văn bản ký kết giữa các nhà đầu tư nước 

ngoài với các cơ quan có thNm quyền của nước chủ nhà để đầu tư xây 

dựng, mở rộng nâng cấp, khai thác công trình kết cấu hạ tầng trong một 

thời gian nhất định, hết thời hạn nhà đầu tư chuyển giao không bồi hoàn 

toàn bộ công trình cho nước chủ nhà. Cơ sở pháp lý của hình thức này là 

hợp đồng, vốn đầu tư của nước ngoài, hoạt động dưới các hình thức 

doanh nghiệp liên doanh hoặc 100% vốn nước ngoài, chuyển giao không 

bồi hoàn cho nước chủ nhà, đối tượng hợp đồng là các công trình cơ sở 

hạ tầng.  

BTO (xây dựng - chuyển giao - kinh doanh) được hình thành 

cũng tương tự như BOT, nhưng sau khi xây dựng xong công trình, nhà 

đầu tư nước ngoài chuyển giao lại cho nước chủ nhà, chính phủ nước 

chủ nhà dành cho nhà đầu tư nước ngoài quyền kinh doanh công trình đó 

trong một thời hạn nhất định để thu hồi vốn đầu tư và có lợi nhuận hợp 

lý. Hợp đồng BT (xây dựng - chuyển giao) được hình thành cũng giống 

như BOT và BTO, nhưng sau khi xây dựng xong, nhà đầu tư nước ngoài 

chuyển giao lại công trình cho nước chủ nhà. Chính phủ nước chủ nhà 

tạo điều kiện cho nhà đầu tư thực hiện dự án để thu hồi vốn đầu tư và lợi 

nhuận thanh toán cho nhà đầu tư theo thỏa thuận trong hợp đồng BT. 

1.1.2.5 Hình thức công ty cổ phần  

Công ty cổ phần là một dạng pháp nhân có trách nhiệm hữu hạn, 

được thành lập và tồn tại độc lập đối với những chủ thể sở hữu nó. Các 

nhà đầu tư trở thành những cổ đông chính thức của công ty khi thực hiện 

mua các cổ phần do công ty phát hành. Cổ đông có thể là tổ chức, các 
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Việc chuyển đổi đã diễn ra chủ yếu ở 3 hình thức 100% vốn, 

liên doanh và hợp doanh chiếm khoảng 4,4% về số dự án và 7,7% về 

vốn đăng ký đầu tư đã được cấp phép. Hình thức đầu tư có nhiều dự án 

chuyển đổi nhất là hình thức liên doanh chiếm hơn 87,9% về số dự án và 

92,3% tổng vốn thực hiện chuyển đổi hình thức đầu tư. Không chỉ dẫn 

đầu về số lượng dự án chuyển đổi, 12 dự án chuyển đổi có vốn đầu tư 

thực hiện lớn nhất đều được tiến hành chuyển đổi từ hình thức liên 

doanh sang 100% vốn.  

Cơ cấu các dự án FDI tiến hành chuyển đổi tập trung chủ yếu tại 

4 địa phương: TP Hồ Chí Minh (88 dự án trong đó có 81 dự án chuyển 

đổi từ hình thức liên doanh sang 100% vốn), Bình Dương (32 dự án 

trong đó có 29 dự án chuyển đổi từ hình thức liên doanh sang 100% 

vốn) Hà nội (31dự án trong đó có 25 dự án chuyển đổi từ hình thức liên 

doanh sang 100% vốn), Đồng N ai (18 dự án trong đó có 14 dự án 

chuyển đổi từ hình thức liên doanh sang 100% vốn).  

Các dự án tiến hành chuyển đổi hình thức đầu tư chủ yếu thuộc 

các quốc gia và vùng lãnh thổ ở châu Á. Đài Loan có 51 dự án chuyển 

đổi trong đó có 44 dự án chuyển từ liên doanh sang 100% vốn. Hàn 

Quốc có 28 dự án chuyển đổi trong đó có 25 dự án chuyển từ liên doanh 

sang 100% vốn. Singapore có 24 dự án chuyển đổi  trong đó có 21 dự án 

chuyển từ liên doanh sang 100% vốn. Hồng Kông có 19 dự án chuyển 

đổi trong đó có 13 dự án chuyển từ liên doanh sang 100% vốn. Bốn 

nước này có số dự án chuyển đổi chiếm 21,4 % tổng số dự án chuyển 

đổi và 50,63 % tổng vốn đầu tư thực hiện của các dự án chuyển đổi  

 Lĩnh vực có nhiều dự án chuyển đổi hình thức đầu tư nhất là 

lĩnh vực công nghiệp nặng với 62 dự án, tiếp theo là công nghiệp nhẹ 

với 49 dự án (chủ yếu tập trung vào lĩnh vực sản xuất hàng xuất khNu 

dùng nguyên liệu và lao động rẻ, không đòi hỏi công nghệ cao), xây 
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thức liên doanh là 2044 dự án thì có tới 723 dự án bị rút phép, chiếm 

38,18% gấp 4,6 lần hình thức 100% vốn;  hình thức BOT với tỷ lệ 

33,3% số dự án  

2.3. Tiến trình chuyển đổi các hình thức FDI 

2.3.1. Hình thức chuyển đổi và nguyên nhân của việc chuyển đổi 

sang hình thức FDI mới 

Trong giai đoạn 1988-2005 đã có 359 dự án có hoạt động 

chuyển nhượng vốn trong đó có 257 dự án FDI với tổng vốn đầu tư là 

2,545 tỷ USD tiến hành chuyển đổi hình thức đầu tư  

 Hình thức doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài có 17 dự án với 

tổng vốn thực hiện là 185,7 triệu USD đã chuyển đổi hình thức đầu tư. 

Trong đó, chuyển từ doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài thành doanh 

nghiệp liên doanh có 10 dự án với tổng vốn thực hiện 34,88 triệu USD 

và chuyển sang hình thức công ty cổ phần có 6 doanh nghiệp với tổng 

vốn thực hiện là 138,78 triệu USD, chuyển sang hình thức 100 vốn Việt 

nam có 1 dự án. 

Đối với hình thức doanh nghiệp liên doanh có 226 dự án, với 

tổng vốn thực hiện là 2349,9 triệu USD đã chuyển đổi hình thức đầu tư 

sang thành doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài (224 dự án, tổng vốn 

thực hiện 2346,46 triệu USD) hoặc doanh nghiệp liên doanh khác (2 dự 

án với tổng vốn thực hiện 3,43 triệu USD). 

Hình thức hợp tác kinh doanh trên cơ sở hợp đồng có 20 dự án 

với tổng vốn 3,7 triệu USD có hoạt động chuyển nhượng vốn, trong đó 

có 14 dự án với tổng vốn thực hiện là 10,08 triệu USD đã chuyển đổi 

hình thức đầu tư. Các doanh nghiệp đầu tư dưới hình thức hợp doanh 

hiện nay có xu hướng chuyển đổi nhanh chóng sang các hình thức liên 

doanh do hình thức liên doanh triển khai giải ngân nhanh hơn. 
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nhân có số lượng tối đa không hạn chế, từ ba trở lên. Cổ đông được 

quyền tham gia quản lý, kiểm soát, điều hành công ty, được quyền 

hưởng các khoản lợi nhuận do công ty tạo ra cũng như chịu lỗ tương ứng 

với mức độ góp vốn.Công ty có quyền phát hành chứng khoán ra công 

chúng và các cổ đông có quyền tự do chuyển nhượng cổ phần của mình 

cho người khác. 

1.1.2.6 Hình thức Công ty mẹ con 

 Mô hình công ty mẹ - công ty con là mô hình liên kết kinh tế 

được các tập đoàn kinh tế trên thế giới áp dụng để tổ chức các họat động 

sản xuất kinh doanh. Là hình thức một công ty sở hữu vốn trong một 

công ty khác ở mức độ đủ để kiểm soát hoạt động  

Xét về hình thức thì công ty mẹ có quyền quản lý các công ty 

con, nhưng xét về địa vị pháp lý thì đây là các pháp nhân độc lập, riêng 

biệt, hoạt động hoàn toàn bình đẳng trên thị trường theo quy định của 

pháp luật. Quan hệ giữa công ty mẹ với các công ty con và giữa các 

công ty con với nhau là quan hệ kinh tế dựa trên cơ sở hợp đồng kinh tế 

khi thực hiện các mục tiêu kinh doanh.  

1.1.2.6 Các hình thức đầu tư khác 

* Hình thức sáp nhập và mua lại (M&A) 

Hình thức sáp nhập và mua lại là hình thức đầu tư mà các nhà 

đầu tư chủ yếu tiến hành đầu tư thông qua việc mua lại và sáp nhập các 

doanh nghiệp hiện có ở nước ngoài. Doanh nghiệp được sáp nhập, mua 

lại kế thừa các quyền và nghĩa vụ của doanh nghiệp bị sáp nhập mua lại, 

trừ trường hợp các bên có những thỏa thuận riêng.  

* Hình thức chi nhánh công ty nước ngoài 

Hình thức chi nhánh không phải là một pháp nhân độc lập. N ếu 

như trách nhiệm của công ty con chỉ giới hạn trong phạm vi tài sản của 

nước sở tại thì trách nhiệm của chi nhánh, theo quy định của một số 
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nước, không chỉ giới hạn trong phạm vi tài sản của chi nhánh mà còn 

được mở rộng đến cả phần tài sản của công ty mẹ ở nước ngoài. 

1.1.3 Các yếu tố quy định việc lựa chọn và chuyển đổi các hình thức FDI 

1.1.3.1 Lợi ích của nước chủ nhà (các nước đang phát triển) 

Mục tiêu của nước chủ nhà là thu hút các nhà đầu tư nước ngoài 

mới tiến hành đầu tư đồng thời vẫn giữ được các nhà đầu tư cũ tiếp tục 

duy trì đầu tư hoặc bỏ vốn đầu tư mới. Vì vậy, việc lựa chọn phát triển 

các hình thức đầu tư hay chấp nhận sự chuyển đổi các hình thức của nhà 

đầu tư nước ngoài được dựa trên mục tiêu phát triển kinh tế xã hội trong 

từng thời kỳ (giai đoạn đầu thu hút FDI và giai đoạn sau), những tiềm 

năng lợi thế và điều kiện phát triển của nền kinh tế ở mỗi quốc gia (căn 

cứ vào nhu cầu phát triển kinh tế của đất nước theo vùng, miền, ngành, 

các khu vực, lĩnh vực cụ thể).    

1.1.3.2 Lợi ích của các nhà đầu tư nước ngoài trong các doanh nghiệp FDI 

Mong muốn của các nhà đầu tư nước ngoài được tự do lựa chọn 

và chuyển đổi hình thức đầu tư khi hình thức đang đầu tư tỏ ra không 

còn hiệu quả hoặc nhà đầu tư nhìn thấy lợi ích lớn hơn trong hình thức 

đầu tư khác. Tuỳ theo chiến lược tổng thể và chiến lược tiếp cận của 

công ty tại từng thị trường, tùy thuộc vào những lợi thế cạnh tranh của 

từng doanh nghiệp, tùy từng giai đoạn thời kỳ khác nhau, tuỳ theo đặc 

điểm của thị trường và đặc điểm của sản phNm, những chính sách về đầu 

tư của nước chủ nhà, tính rủi ro, yếu tố văn hóa mà các công ty đưa ra 

quyết định.  

N hận xét: 

Việc các nhà đầu tư nước ngoài lựa chọn và chuyển đổi các hình 

thức đầu tư khác nhau nhằm bảo đảm lợi ích tối đa của họ trên cơ sở lợi 

thế và chiến lược phát triển trong từng giai đoạn nhất định. Sự gặp nhau 

về mục tiêu chung của nhà đầu tư và chính phủ nước chủ nhà quyết định 
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2.2.1.6  Hình thức công ty mẹ con 

Tại Việt N am, hình thức công ty mẹ con chỉ có 1 dự án duy nhất 

trong lĩnh vực dịch vụ của Công ty Panasonic Holding với số vốn đăng 

ký là 73,738 triệu USD, số vốn thực hiện là khoảng 6 triệu USD.   

  2.2.2. Hiệu quả thực hiện các hình thức FDI 

Tác giả sử dụng phân tích hiệu quả chung của khu vực có vốn 

đầu tư nước ngoài đối với hoạt động xuất nhập khNu, đồng thời với việc 

phân tích đánh giá về tỷ lệ dự án bị rút phép của từng hình thức đầu tư. 

Thông qua đó đánh giá hiệu quả thực hiện của các hình thức FDI. 

Trong những năm qua, khu vực đầu tư nước ngoài đang đứng 

đầu cả nước về xuất khNu, thúc đNy thị trường trong nước, các hoạt động 

dịch vụ thu ngoại tệ và tư vấn pháp lý. Trong giai đoạn 2001-2005, cả 

nước đã thu hút được khoảng 17,9 tỷ USD trong đó số vốn thực hiện 

khoảng 13,96 tỷ USD, tăng 12,5% so với giai đoạn 1996-2000, tạo ra 

tổng doanh thu không kể dầu khí khoảng 76,9 tỷ USD, tăng gấp 2,5 lần 

so với giai đoạn 1996-2000. Xuất khNu không tính dầu khí là 33,2 tỷ 

USD, gấp 3 lần giai đoạn trước và chiếm 30,9% kim ngạch xuất khNu cả 

nước. N hập khNu đạt 43,3 tỷ USD chiếm 34,2% kim ngạch nhập khNu. 

Khu vực kinh tế này nộp ngân sách 3,2 tỷ USD và chiếm 4,9% tổng thu 

ngân sách nhà nước, thu hút khoảng 86 vạn lao động trực tiếp.  

Trong số các dự án bị rút phép đầu tư của từng ngành phân theo 

hình thức đầu tư trong giai đoạn 1998-2005 ta thấy trong 3 hình thức đầu 

tư chính ở Việt nam thì hình thức 100% vốn có tỷ lệ thành công cao nhất 

so với các hình thức còn lại chỉ có 371 dự án bị rút phép trên tổng số 

4914 dự án. Hình thức hợp doanh thể hiện không mấy thành công với tỷ 

lệ dự án bị rút giấy phép trung bình cao nhất trong số các hình thức đầu 

tư khác chiếm 45,19% với 319 dự án nhưng có tới 136 dự án bị rút phép, 

cao gấp 5,47 lần hình thức 100% vốn với số dự án. Số dự án của hình 
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2.2.1.2 Hình thức liên doanh  

Tính đến tháng 6 năm 2006, đã có 2044 dự án FDI đầu tư theo 

hình thức liên doanh với tổng số vốn đăng ký  là 29219,86 triệu USD, 

chiếm 28,02,% số dự án và 43,95% tổng vốn đầu tư đăng ký. Quy mô dự 

án đầu tư theo hình thức doanh nghiệp liên doanh thường nhỏ hơn hình 

thức hợp doanh nhưng lớn hơn doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài.  

 2.2.1.3 Hình thức hợp đồng hợp tác kinh doanh 

Hợp đồng hợp tác kinh doanh là hình thức chiếm tỷ lệ khiêm tốn 

cả về số lượng dự án cũng như về quy mô vốn. Tính đến hết tháng 12 

năm 2005  có 319 dự án đầu tư trực tiếp nước ngoài tại Việt N am theo 

hình thức hợp tác kinh doanh trên cơ sở hợp đồng kinh doanh, với tổng 

số vốn đầu tư 6,4 tỷ USD, chiếm 4,37% trong tổng số dự án và 9,75% 

tổng vốn đầu tư của các dự án được cấp phép. 

2.2.1.4 Hình thức BOT  

Tính đến nay đã có 7 dự án BOT nước ngoài được cấp phép với 

số vốn là 1,973 triệu USD, trong đó có 3 dự án cung cấp nước sạch, 3 dự 

án sản xuất điện, 1 dự án cảng biển đã rút giấy phép đầu tư .  

Luật Đầu tư nước ngoài đã bổ sung thêm hình thức đầu tư theo 

hợp đồng BTO, BT năm 1996 và Quy chế đầu tư theo hợp đồng BOT, 

BTO, BT đã được ban hành năm 1998, nhưng từ 2001 cho đến nay vẫn 

chưa có thêm dự án nào đăng ký đầu tư theo hai hình thức BTO,BT. 

2.2.1.5 Hình thức công ty cổ phần có vốn đầu tư nước ngoài 

Tính đến thời điểm hết năm 2005, Bộ Kế hoạch và đầu tư đã cấp 

9 giấy phép điều chỉnh chuyển đổi với tổng vốn điều lệ là 34 triệu USD 

và 632,7 tỷ đồng. 9 công ty cổ phần này hoạt động tập trung ở ngành 

công nghiệp nặng và xây dựng mỗi lĩnh vực 3 dự án, các lĩnh vực công 

nghiệp nhẹ, công nghiệp thực phNm và dịch vụ mỗi lĩnh vực 1 dự án.  
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mức độ hiệu quả trong thu hút Trong quá trình kinh doanh, cả 2 bên 

cùng tiếp tục điều chỉnh sao cho lợi ích chung giữa 2 bên là lớn nhất. Vì 

vậy quá trình chuyển đổi hình thức đầu tư của nhà đầu tư nước ngoài là 

khách quan, xuất phát từ nhu cầu của cả 2 phía: nhà đầu tư và chính phủ 

nước chủ nhà trên cơ sở tối đa hóa lợi ích của cả 2 bên. 

 1.2.  Kinh nghiệm phát triển các hình thức FDI và chuyển đổi các 

hình thức FDI của các nước 

Qua nghiên cứu kinh nghiệm của 4 nước Trung Quốc, Indonesia, 

Malaysia và Thái Lan cho thấy, Luật đầu tư của các nước ngày càng 

được thông thoáng hơn và có tính cạnh tranh hơn, kèm theo đó là ngày 

càng ưu đãi hơn cho các nhà đầu tư nước ngoài trong việc lựa chọn và 

chuyển đổi các hình thức đầu tư. 

Qua nghiên cứu, chúng ta có thể rút ra 1 số bài học kinh nghiệm như sau: 

- Đa dạng hóa các hình thức đầu tư, việc chuyển đổi các hình thức đầu 

tư theo hướng đơn giản, giảm bớt các thủ tục.  

- N ới lỏng những hạn chế về sự tham gia của vốn nước ngoài trong 1 

số lĩnh vực. Cung cấp ưu đãi về thuế, thiết lập các khu công nghiệp, 

khu chế xuất, khu công nghệ cao với những cơ chế đặc biệt ưu đãi. 

N ới lỏng những quy định về tỷ lệ tối đa của nước ngoài trong 1 số 

ngành, lĩnh vực đặc biệt theo những điều kiện nhất định  

- Khuyến khích đầu tư của các TN Cs nhằm tìm kiếm lợi ích chung, 

vừa cạnh tranh vừa hợp tác để thu hút các yếu tố sản xuất như vốn, 

kỹ thuật, kinh nghiệm quản lý  kinh doanh.   

- Coi trọng việc bảo hộ lợi ích của các nhà đầu tư nước ngoài trong 

việc khuyến khích mở cửa thị trường, ký kết các hiệp định đảm bảo 

đầu tư, giảm hạn chế đầu tư, ưu đãi về tài chính, cơ sở hạ tầng và 

dịch vụ…. tăng cường các ưu đãi về thuế  
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CHƯƠ�G 2: THỰC TRẠ�G CHUYỂ� ĐỔI CÁC HÌ�H THỨC FDI Ở 

VIỆT �AM 

2.1. Chính sách về các hình thức FDI và chuyển đổi các hình thức 

FDI của Việt �am 

2.1.1. Giai đoạn trước năm 1993 

Giai đoạn này đánh dấu sự ra đời của Lụât đầu tư nước ngoài năm 

1987 và các lần sửa đổi bổ sung năm 1990 và 1992 với sự thừa nhận các 

hình thức đầu tư trực tiếp: doanh nghiệp liên doanh, 100% vốn nước 

ngoài, hợp đồng hợp tác kinh doanh. 

2.1.3. Giai đoạn từ 1993-2000 

Giai đoạn này có sự ra đời của hình thức BOT,BTO,BT. Đồng 

thời, Luật đầu tư nước ngoài năm 1996 đã đưa ra quy định cho phép các 

bên tham gia hợp đồng hợp tác kinh doanh, liên doanh và 100% vốn 

nước ngoài bắt đầu được chuyển nhượng quyền và nghĩa vụ của mình.  

 2.1.4.Giai đoạn từ 2000- nay 

Luật sửa đổi bổ sung một số điều của Luật Đầu tư nước ngoài 

được phê chuNn năm 2000 đã cho phép mở rộng diện đối tượng được 

tham gia thành lập doanh nghiệp liên doanh. Luật cũng đã thừa nhận hoạt 

động chia tách, sáp nhập hợp nhất của các doanh nghiệp có vốn đầu tư 

nước ngoàii, các bên tham gia hợp đồng hợp tác kinh doanh  và cho phép 

các doanh nghiệp này được chuyển đổi hình thức đầu tư.   

Tại nghị định 24/2000/N Đ-CP thì doanh nghiệp có vốn đầu tư 

nước ngoài, các bên hợp doanh thực hiện dự án đầu tư không thuộc lĩnh 

vực có điều kiện về hình thức đầu tư được chuyển đổi hình thức. 

N gày 19/3/2003, Chính phủ ban hành N ghị định 27/2003 sửa đổi, 

bổ sung một số điều của N ghị định số 24/2000/N Đ-CP quy định việc 

chuyển đổi các hình thức là việc dự án đã được cấp phép đầu tư theo một 
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hình thức của Luật đầu tư nước ngoài chuyển đổi sang một hình thức 

đầu tư khác của Luật đầu tư nước ngoài.  

N gày 16/4/2003 Chính phủ ban hành N ghị định số 38/2003 N Đ- 

CP về việc chuyển đổi một số doanh nghiệp có vốn đầu tư nước ngoài 

sang hoạt động theo hình thức công ty cổ phần  

N gày 21/9/2006, N ghị định số 101/2006/N Đ-CP cho phép các 

doanh nghiệp có vốn đầu tư nước ngoài có quyền quyết định chuyển đổi 

hình thức doanh nghiệp.   

2.2. Tổng quan các hình thức FDI ở Việt �am  

2.2.1.Cơ cấu các hình thức FDI  

Trong giai đoạn 1988-2005 có 7294 dự án được cấp giấy phép 

đầu tư với tổng số vốn đăng ký là 66484,27 triệu USD được phân theo 

các hình thức như sau: hình thức 100% vốn nước ngoài chiếm 67,37% 

số dự án và 42,84% vốn đăng ký,  hình thức liên doanh chiếm 28% số 

dự án và 43,95% vốn đăng ký, hình thức hợp doanh với 4,37% số dự án  

và 9,75% vốn đăng ký. Các hình thức còn lại như BOT, BTO, công ty cổ 

phần và công ty mẹ con chiếm tỷ trọng không đáng kể trong tổng số dự 

án và vốn đăng ký. 

2.2.1.1 Hình thức doanh nghiệp 100% vốn nước ngoài 

Tính đến hết năm 2005 đã có 4914 dự án  100% vốn nước 

ngoài, với tổng số vốn đăng ký là 28.48tỷ USD, chiếm 63,37% số dự án 

và 42,84 % tổng vốn đầu tư tại Việt N am.  

Hình thức đầu tư này tăng lên nhanh chóng qua các năm, tỷ 

trọng về vốn đăng ký của hình thức này trong vốn FDI luỹ kế đến hết 

hết năm 2005 vẫn nhỏ hơn so với hình thức liên doanh, tuy nhiên từ 

năm 1999 tổng vốn đăng ký của các dự án được cấp giấy đã vượt xa 

hình thức doanh nghiệp liên doanh và chiếm đa số trong tổng vốn FDI 

thu hút được hàng năm.  


