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MOT SO BAN LUAN VE CHINH SACH
KICH CAU TRONG THOI KY SUY THOAI
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Tt khi chinh thitc gia nhap WTO, Viét Nam da hoan toan hoi nhap véi nén kinh t& thé
gidi va tro thanh nén kinh t&€ mé. Mot nén kinh t&€ mé ¢é nhitng giao dich tw do hon véi thé
gidi bén ngoai tat nhién sé khong tranh khai tac dong ctia nhiing bién déng kinh té thé gioi.
Trong nam vira qua, suy thoai kinh t& thé gidi da co6 tac ddng rod rét doi voi nén kinh t€ Viét
Nam thé hién ¢ sy sut giam trong ting treong GDP hang nam, trong dong von nudc ngoai
va kim ngach xuat nhap khdu va ching ta cling dang phai trai qua thoi ky suy thoai. D€
khic phuc suy thoai va giup binh 6n nén kinh té, chinh pha Viét Nam da nhanh chéng trién
khai thuc hién chinh sach kich cau, khoi diém dau ndam 2009 va tinh dén nay tong géi kich
cau da thyc hién la 145.600 ty dong! tuong duong trén 8 ty dola. Theo danh gia, goi kich cau
nay da dem lai hiéu qua tich cuc cho nén kinh t€, véi muc tang treong GDP tang dan theo
ting qui, 4,5% trong qui hai va 5,8% trong qui 3, dua ting tredéng GDP trong 9 thang dau
nam dat 4,6% va do vay sé dé dat dwoc muc tiéu tang treong ca nam ddt ra la 5,5%?2 Tiép tuc
véi gbi kich cau tht nhat, goi kich cau th hai da dwgc chinh pht thong qua nhung véi qui
mo nho hons.

Chinh sach kich cau bén canh nhitng mat tich cyc thi cling c6 nhitng han ché. Nhan thtc
duoc nhitng han ché nay sé gitp chinh phu ¢é duwgc nhitng suw lwa chon thich hgp trong viéc
thuc thi chinh sach. Muc tiéu ctia bai viét nay tap trung vao phan tich ly thuyét vé chinh sach
kich cau, tam quan trong, bién phap thuc thi va danh gia nhitng tac dong cta chinh sach nay
trong viéc hd tro nén kinh t& thoat ra khoi thoi ky suy thoai dé€ phuc hdi va phat trién.

Suy thoai la mot trong bon giai doan ctia chu ky kinh doanh, bén canh ba giai doan
khac 1a day, phuc hoi va dinh. Trong thoi ky suy thodi san lwong ctia nén kinh t€ sut giam,
doanh nghiép phai cit giam san xuat va do vay cat giam nhu cau thué lao dong lam ty 1é
that nghiép tang cao. Thu nhap ctia nguroi dan giam kéo theo stic tiéu dung giam lam
doanh nghiép tiép tuc giam san xudt. Nén kinh t€ ngay cang lun sau vao suy thoai. Suy
thoai la hién tugng khong thé tranh duwoc trong nén kinh té thi treong song muc tiéu cta
chinh phu la giam thi€u thoi gian va tac hai ma né gay ra d6i véi nén kinh té. Chinh sach
kich cau c6 thé dugc hiéu la chinh sach lam ting tdng nhu cau xa hdi cho hang hda va dich
vu dé€ thuc day stic san xudt cua nén kinh té, giup nén kinh té thoat ra khoi thoi ky suy
thoai.

Trong ly thuyét kinh t& hoc, tong cau duoc xac dinh bdi bon cdu phan co ban 1a tiéu dung,
dau tu, chi tiéu chinh phua va xuat khiu rong:

AD=C+I+G+NX

1 “Kich cau kip thoi da goép phan 6n dinh kinh t€'- xa h6i”, http://home.vnn.vn
2 “Transforming the rebound into recovery”, East Asia and Pacific Update, http://www.worldbank.org

3 “Goi kich cau kinh t€ thtt hai da duwoc Chinh phu thong qua”, http://www.tinkinhte.com
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Céu phan tiéu dung C chi dén chi tiéu cho tiéu dung cua cac hd gia dinh hay tiéu dung
ctia khu vue te nhan vao viéc mua sdm hang hoa va dich vu. Cau phan dau tu I bao quat chu
yéu 3 hang muc co ban gdbm mua sim hang héa vén ctia cac doanh nghiép nhir may méc,
trang thiét bi, cong cu tu liéu san xuat; tich liy hang ton kho la cac san phdm hang héa ma
doanh nghiép san xuat ra song van con luu kho va chua duoc ban; va xay dung vao co sd ha
tang, nha may, nha &. C&u phan chi tiéu ctia chinh phti G bao gobm mua sim hang héa va dich
vu ctia chinh pha. Cau phan xuat khau rong NX 1a phan chénh léch gitta xudt khiu (hang
héa dwoc san xuét trong nwdc nhung duoc tiéu thu & nude ngoai) va nhap khau (hang hoa
duoc san xuat 6 nudc ngoai nhung duoc tiéu thu trong nudc). Vay tong cau chi dén tong
nhu cdu xa hoi cho tat ca hang hoéa va dich vu dwoc san xuét trong nuéc. Nhu vay, khi
tong cau tang sé tao co hoi thac ddy strc san xuat trong nudc.

Chinh sach kich cau la chinh sach lam tang mot hodc ca bén cau phan cta tong cau dé€
lam tong cau ting 1én. D6 la sw két hop rat linh hoat ctia hau hét cac chinh sach kinh t& vi
mo nhu chinh séch tai khoa, tién t€, chinh sach lwong tién, chinh sdch ngoai thuwong, ty gia
hoi doai. Boi 1€, nhitng chinh sach nay la cong cu tac dong truc tiép va gian tiép dén cac
cau phan caa téng cau.

Trong diéu kién gia thiét mat bang gia khong thay d6i thi chinh sach kich cdu sé ddy
san lugng tang theo cap s6 nhan, nghia la mot sy gia ting ban diu trong bat ky cdu phan
nao cua tong cau sé lam san luong tang téi m lan.

AGDP =m(AC + Al +AG +ANX)

Trong d6 do 16n cua sd nhan m phu thudc cha yéu vao xu hudng tiéu dung bién cta
nguoi dan, xu hudng nhap khau bién va chinh sach thué thu nhéap cua chinh phu. Chiang
ta sé phan tich vé chinh sach kich cau théng qua tirng cadu phan cua tong cau.

Kich cdu tiéu dung

Cau phan dau tién lam kich thich tdng cau la tiéu dung. Ham tiéu dung dwoc xac dinh
boi hai thanh phan chu yéu la tiéu dung ty dinh C va tiéu dung phu thudc vao thu nhap
kha dung MPC xY, .4

C=C +MPCxY,

O day thu nhap kha dung chi dén thu nhap sau khi da hoan thanh trach nhiém thué doi
v6i chinh phu (thu nhap sau thué) va duoc ho gia dinh tuy y st dung. Thu nhap la ludng tién
dinh ky kiém dwoc tir tat ca cac yéu to san xuat ma ho gia dinh s6 hitu va cung tng trén thi
treong cac yéu td san xudt bao gdm luong tir lao dong, tién 1ai tix viéc cho vay von, tién thué
tte viéc cho thué nha, dat, cd tic tir cd phiéu... Thu nhap nay duoc cac ho gia dinh skt dung
mot phan cho tiéu dung va phan con lai dé€ tiét kiém. Vay thanh phan tiéu dung phu thudc
vao thu nhap cho thay tiéu dung sé ting khi thu nhap kha dung tang lén.

Thanh phan tiéu dung ty dinh la mtc tiéu dung khong phu thudc vao thu nhap dinh ky
ma phu thudc vao cac yéu t6 khac nhu luong cua cai ma ho gia dinh sé hitu bao gom tai san
tai chinh (t6ng tién gi ngan hang, c6 phan cd phiéu, trai phiéu hay nhiing tai san sinh lai
khac) va tai san thuce (bat dong san, 6t6, noi that), ky vong, kha nang vay ng nhu kha nang tiép
can cac nguodn vay dé tai tro cho chi tiéu cho tiéu dung.

4+ MPC la xu huéng tiéu dung bién va Yo la thu nhap kha dung. Ham tiéu dung dwoc xac dinh theo m6 hinh
Keynes.
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RO rang 6 thé thiy ¢ day tiéu dung sé tang khi:

Thu nhap kha dung tang;

- Luong cta cai tang;

Ky vong lac quan vao teong lai;

- Tang kha nang vay ng nhu tao cac khoan cho vay cho tiéu dung.

Trong thoi ky suy thodi, gia tri luong ctia cai giam va nguoi dan cé tam ly bi quan vao
twong lai. Vay dé kich thich tiéu dung thi chinh sach sé tap trung vao tang thu nhap kha dung
va kha nang vay no. Thu nhap kha dung cé thé tang khi chinh phu thuc hién chinh sach lvong
nhu tdng muc luong t6i thi€u; chinh sach thué nhu giam thué thu nhap, thué danh vao thu
nhap kiém duoc tit dau tu hay cho thué nha. Chinh sach ting mttc lwong t6i thi€éu mac du co
tdc dong lam tdng tiéu dung song trong thoi ky suy thodi la kho thuyec hién boi 1€ trong thoi ky
nay ty lé that nghiép da cao nén néu tiép tuc ting mic lwong tdi thi€u thi trén thi truong lao
dong, that nghiép con bi day cao hon nita. Trong thoi ky nay, chinh sach thué'la httu hiéu hon
nhu giam thué hay hoan thué d6i véi nguoi c6 thu nhap.

Chinh sach tao cac khoan cho vay cho tiéu dung cd tdc dong tric dién va tic thoi lam
tang tiéu dung va do vay lam tang strc san xudt. Song thuc thi chinh sach nay can nén than
trong boi mot sd ly do. Thi nhat, néu chi tao cac khoan cho vay tiéu dung néi chung thi kho
c6 thé danh gia duoc tac dong ctia n6é dén stic san xudt cua nén kinh té. Boi 1€ nguwoi dan sé
khong chi tiéu dung hang trong nudc ma con tiéu dung ca hang nhap khiu. Hon nira, cic
nhém nganh hang hoéa san xuét c6 nhiing dong gop ty trong khac nhau trong GDP. Chi khi
khuyén khich st dung hang trong nudc thi méi tang stic san xuat trong nudc, con tiéu dung
hang nhap khau thi thye t€'lai 1am suy giam strc san xuat nay. Bén canh dé, cdc nhém nganh
hang san xuat ¢ tam quan trong khac nhau nhu ty trong déng gép vao GDP hay kha ndng tao
viéc lam cho nguoi lao dong. Nhu vay, can c¢6 su lya chon nhitng nhém hang héa nao duoc
uu tién cho vay tiéu dung d€ kich thich san xudt va phat trién. Vi vay, chinh sach tao cac
khoan cho vay can duoc thuwc hién mot cach khon ngoan, khong tran lan ma phai c6 trong
diém.

Tht hai, ai sé la d6i twong nhan cac khoan cho vay. No6i chung nguoi ¢d thu nhap thap
chu yéu tiéu dung vao hang hoa thiét yéu con nguoi c6 thu nhap cao tiéu dung nhiéu vao
hang hoa xa xi. Hang hoéa xa xi ¢6 gia trj cao nén sé c6 dong gdp cao hon nhiéu va tao ra ct bat
16n d6i v6i GDP hon la hang héa thiét yéu. Tuy nhién trong thoi ky suy thoai nguoi c6 thu
nhap thdp ma phan 16n trong s6 ho la lao dong pho thong lai chiu thiét thoi nhiéu hon do bi sa
thai va mat viéc 1am nén ho 1a d&i tuong can nhan dwoc sy hd tro nhiéu hon. Ngan sach chinh
pht chi c6 han nén can xem xét can trong van dé nay néu muon dat duoc tinh hiéu qua va
cong bang.

Thtt ba 14 sé c6 sy danh ddi gitta phét trién ngan han va ting trudng dai han. Trong ngin
han, tiéu dung cao 6 tac dong tic thoi lam tdng tong cdu va kich thich san xuéat cua nén kinh
t& cho hang hoa tiéu dung. Tuy nhién tiéu dung nhiéu thi cting di doi véi tiét kiém it di va do
vay it ngudn lyc hon duoc danh cho dau tu. Dau tw 1a ngudn goc ctia tang tredng dai han boi
no lam tang kha ndng san xuét cua nén kinh t€. Nhu vay c6 sy danh d6i gitta hang hoa tiéu
dung va hang héa dau tw, lam han ché tang truong cua nén kinh t€ trong dai han. Kich cau
tiéu dung chi nén dugc xem xét nhu giai phap cap bach, tam thoi va khong nén duy tri lau. N6
la giai phap ngén han, khong phai la giai phdp hiru hiéu trong dai han.

Kich cdu dau tw



4 Phin IT: Cdc van dé kinh té'va kinh doanh

Nhu 6 thé thdy rd dau tw la mdt cdu phan cua tong cdu nén dé€ c6 thé kich ciu thi can
tang dau tw. Pau tu ¢ thé duoc hiéu nhu sy tri hoan tiéu dung hién tai d€ san xuat hang hoa
von, mo rong san xudt va tang tiéu dung trong twong lai. Nguon tai trg cho dau tu co tir tiét
kiém cuta ca khu vue cdng va khu vuc tu nhan. Trong moét nén kinh té déng, dau tu trong
nudc hoan toan phu thudc vao nguon tiét kiém trong nuwéce. Tuy nhién déi voi mot nén kinh t€
mé thi dau tu ndi dia cé thé 16n hon nhiéu so véi tiét kiém trong nudc do c6 su hd tro cua
ngudn von nude ngoai. o1 véi mot nwde dang phét trién ¢ giai doan dau tang treong con chu
yéu dua vao von thi do GDP trong nudc con thap, tiét kiém la khong dang ké nén ngudn von
nudc ngoai sé tao mot dong luc 16n cho dau tu tdng truong. Do vay, khuyén khich dau tw
nudc ngoai la can thiét.

Pau tw ¢6 thé duoc thuce hién trong ba khu vuc: dau tw cong (dau tw cua chinh phu), dau
tw tu nhan (dau tu cua cdc doanh nghiép trong nudc) va dau tu nwdc ngoai (dau tu ctaa cac
doanh nghiép nwéc ngoai). Kich cdu dau tw nhw vay c6 thé hiéu la kich thich dau tw cua ba
khu vuc trén. N6 duoc thuc hién bang cach ting ngudén vén dau tu hodc ting hiéu qua st
dung von dau tw nhu van dung cong nghé hién dai, giam that thoat hay han ché dau tu kém
hiéu qua.

Cé 1é sé hiéu qua hon néu phan chia linh vyce rd rang d6i véi dau tu cong va dau tu tw
nhan (trong nuwdc va nwde ngoai). Néi chung dau tu cdng nén dugc thuc hién doi voi nhitng
hang hoéa c6 ddc tinh cua hang hda cong cong, nhitng hang hoéa can thiét cho san xuat va tiéu
dung nhung khu vyce tu nhan kho ¢6 thé cung cdp do tinh khé khai thac hodc khong cé nhiéu
co hdi loi nhuan. Dau tu tu nhan sé tap trung vao nhitng hang hoéa c6 ddc tinh ctia hang hoéa tw
nhan. Bong co loi nhudn sé gitp cac doanh nghiép tinh toan sit dung ngudn von mot cach cd
hiéu qua nhat.

Dé€ tang dau tu, chinh phu ¢6 thé tryce tiép tang dau tw cua khu vue cdng va gian tiép kich
thich dau tu cua khu vuc tw nhan. Trong giai doan dau cta tang truong, xay dung td6t mot co
cau co so ha tang vat chat va nang cao mat b?mg nguodn von nhan lic la mot nén tang can thiét
giup giam chi phi san xuat va tang hiéu qua lao dong cua cac doanh nghiép. Do vay, tat nhién
tang dau tu cta chinh phu vao gido duc, y t& cac cong trinh co so ha tadng nhu san bay, bén
cang, duong xa, cau cong la hét stirc can thiét. Nhung diéu dang noi ¢ day la hiéu qua von dau
tu vi ngudn von dau tu nay khong phai 1a mién phi, né cé chi phi co hdi. Véi ngudn ngan sach
cua chinh phu c6 giéi han thi viéc tap trung vao dau tu hang hoa cong cong co 1€ la su uu tién
nhat vi day ciing 1a hinh thtic gian tiép hd tro cac doanh nghiép do gitp lam giam chi phi san
xuat. D& kich thich dau tw ctia khu vuc tu nhan phat trién, bén canh viéc mién giam thué
doanh nghiép, tao dung mdi truong dau tu thong thoang hon thi viéc hd trg von truee tiép cho
cac doanh nghiép nhu hinh thiec hd tro 1ai suat cé 18 nén dugc xem xét can than vi van dé nay
cling c6 hai mt: tinh hiéu qua va tinh cong bang. Xét vé tinh cong bang thi tat ca cac doanh
nghiép déu nén duoc tiép can dén hd tro von caia chinh pha nhu nhau. Tuy nhién xét vé tinh
hiéu qua thi sé c6 cac doanh nghiép lam dn hiéu qua trong khi cdc doanh nghiép khac thi
khong cho nén véi ngudn luc c6 gidi han, néu thyc hién tran lan sé dan dén tinh trang lang
phi, khong tao dwgc cit hich manh. Tac dong cta nd dén strc san xuét cua nén kinh té€ cling
khong phat huy duoc t6i da. Suy thoai cting 1a mot hinh thirc d€ dao thai nhitng doanh nghiép
lam an khong hiéu qua. Do vay, lai c6 su danh d6i va tuy theo muc tiéu dwa ra ma can co sy
lwra chon wu tién cho cac doanh nghiép nhan hd tro vdn cta chinh phu.

Khac véi kich cau tiéu dung, kich cau dau tu cé tac dong tich cwe ca trong ngén han va dai
han vi dau tu khong chi la cdu phan cua tong cdu ma con la yéu t6 cdu thanh trir lwong vén
ctia tdng cung. Trong ngan han, khi dau tw ting sé tao ra cong &n viéc lam va nhu ciu hang
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hoéa san xuat truc tiép cho nganh duoc dau tu va tiép dén 1a cac nganh lién quan va cudi cung
tao ra lan séng lan tda tdng nhu cdu cho hang hoéa va dich vu san xuét cua toan bo nén kinh té.
Vé dai han dau tu sé lam ting ngudn von lam tdng kha nang san xudt ctia nén kinh t€'va do
vay tong cung tdng sé tao dong luc bén virng cho téng trudng dai han.

Kich cdu chi tiéu ctia chinh phil

Nhu duwoc thay rat ro tir ly thuyét dong luan chuyén thi hang héa ma cac doanh nghiép
san xuat ra mot phan dwoc tiéu dung boi nguoi dan va mot phan duoc dau tw boi cac doanh
nghiép. Trong thoi ky suy thoai, nhu nhdp ctia nguoi dan giam xudng, dong thoi lo s¢ trude
nguy co mat viéc lam, cac ho gia dinh phai cit giam chi tiéu cho tiéu dung. Piéu nay dan dén
nghich canh la hang héa ma cac doanh nghiép san xuat ra khong ban dwgc hét va hang ton
kho khong mong muén sé day cac doanh cit giam san xuat, sa thai nhan cong lam thu nhap
cua nguoi dan tiép tuc giam va ddy nén kinh t€'lun sdu hon nira vao khung hoang. Chinh phu
khi d6 sé déng vai trdo quan trong trong viéc binh &n nén kinh t&. Bang viéc mua sam phan
chénh léch gitra lwvong hang héa ma doanh nghiép san xuat va luong hang héa duoc nguoi dan
tiéu dung, chinh phu giup gitr niém tin cua cac doanh nghiép trong san xuat va do vay gitt nén
kinh t&’ dugc binh 6n hon. V€ mdt ly thuyét, kich cau chi tiéu ctia chinh phu la gia tang chi tiéu
mua sam ctia chinh phu gitp gift téng cau khong bi sut giam, tir d6 gitp nén kinh t& khong bi
14n sau vao suy thoai. V& thuc tién, tat nhién khong phai tat ca cac doanh nghiép déu cé loi tir
chinh sach kich cau chi tiéu cua chinh phu; viéc Iwva chon hang héa va dich vu trong chi tiéu mua
sam ctia chinh pht s& quyét dinh diéu nay. Tuy nhién diéu dang néi 6 day la tac dong tong thé
cua chinh sach nay trong viéc binh 6n nén kinh té.

Kich cdu xudt khiu

Cau phan cudi cung trong tong cau la xudt khau rong. D6 la phan chénh léch gitra xuat
khau va nhap khdu. Trong mét nén kinh t& mo thi hang hda luu thong gitra cdc nuwde sé o tac
dong tich cuc va tiéu cuc dén tong nhu cau va do vay anh huong dén strc san xuat cua hang
hoa trong nudce. Trong khi xuadt khau lam tdng strc san xuat hang hda trong nwdce thi nhap
khau lai lam giam strc san xudt nay. Trong thoi ky suy thoai d€ tang tong ciu thi can phai ting
xuat khau va dong thoi gidam nhap khau. Tuy nhién, diéu nay khong phai dé dang dat duoc.

Chinh sach ngoai thwong va ty gid hoi doai la cac chinh sach truc tiép tac dong vao xuat khau
va nhap khau. Véi chinh sach ngoai thuong, cac bién phap nhw thué quan, han ngach va cac rao
can ky thuat c6 thé han ché nhap khau song trong thoi ky hoi nhap khi hang hoa dwgc luu thong
thong thoang va tw do hon thi cac bién phap nay trd nén 16i thoi, tham chi 1a vd dung va khong
kha thi. Trao luu khéc nham han ché nhap khau la tuyén truyén nang cao y thic tw ton, wa
chudng hang trong nudc cia nguoi dan. Tuy nhién dé€ bién phap nay thanh cong vé dai han thi
hang trong nuwde phai 6 tinh canh tranh ca vé gia ca va chat lugng so v6i hang ngoai nhap.

Xudt khau chu yéu phu thudc vao thu nhap ctia nguoi nudce ngoai. Suy thodi kinh t& thé
gidi sé lam giam thu nhap cta nguoi nudc ngoai va do vay kéo theo sy sut giam cua xuat
khdu trong nudc. Tuy nhién bén canh thu nhap thi cling c6 nhitng yéu td khac quyét dinh dén
lwong xuat khau nhu so thich va thi hiéu cua nguoi tiéu dung nude ngoai, gia twong doi gitta
hang hoéa trong nudc va nwde ngoai, chi phi van tai. D€ kich thich xuat khau, can phai thyec thi
nhitng bién phap tac dong dén nhitng yéu td trén. Trg cap xuat khau va chinh sach ty gid hoi
doai c6 thé gitp giam gia hang xuat khau so v6i hang nudc ngoai. Chinh sach ty gia hoi doéi
c6 thé phat huy tac dung doéi vdi ca hang hda xuat khau cting nhuw nhap khau. Khi ty gid cta
doéng noi té dugc gitt & mikc thap thi hang hda trong nudc sé trd nén twong doi ré hon so voi
hang nuwdc ngoai. Vi thé, nhap khau giam va xudt khau tang 1én. Tuy nhién dé€ thuc hién duoc



6 Phan IT: Cdc vin dé kinh té"va kinh doanh

chinh sach kiém soat ty gia hoi doai nay, chinh phu phai ¢6 duoc nguodn du trit ngoai t& doi
dao, s&n sang va c6 kha nang can thiép vao thi tredng ngoai héi trede nhitng biéh dong cua
thi truong nay. Bén canh céc bién phap ho tro truc tiép, hinh thitc ho tro gidn tiép sé trd thanh
cht dao trong dai han. C4c hinh thitc hd tro gian tiép la tha tuc hanh chinh thong thoang,
quang ba tuyén truyén, da dang hoa san phdm, cac chinh séch giup hang hda trong nudc tiép
can rong hon téi thi treong ngwoi tiéu dung nudc ngoai.
Tai tro cho chinh sich kich cdu

Chinh sach kich cau la can thiét d€ giup nén kinh t€ thoat khoi tinh trang suy thoai.
Tuy nhién ciing can thiét khong kém khi ban dén nguon tai tro cho chinh sach nay. Néu
chinh phu c6 thang dw ngan sach hodc ¢d ngudn du trie doi dao thi sé khong gap van dé gi,
song trong truong hop thu khong du chi thi phai xem xét kj dén nhitng tac dong d6i voéi
nén kinh t& khi tim ngudn tai trg cho nhitng khoan chi tiéu nay. Thong thuwong c6 hai cach
chinh phu ¢ thé thyc hién 1a vay cdng ching (trong nwdc hodc nwdce ngoai) hodc vay ngan
hang trung wong (chinh sach tién t& mé rong). Mdi chinh sdch déu c6 mit manh va han
ché. Ddi v6i chinh sach vay cong chiing trong nuéce, véi mot lugng tiét kiém noi dia c6 han,
vay muon cta chinh pht sé lam giam lwong von san c6 cho khu vic tw nhan vay, tir d6
giam dau tw cta khu vyce tu nhan. D6i voi chinh sach vay nuwde ngoai thi sé lam tang no
nudc ngoai, trong dai han sé cé tac dong tiéu cuc dén hoat dong kinh t&€ trong nudc va ting
st phu thudc vao nudc ngoai. Chinh sach nay chi nén dugc thuc hién khi ng nwdc ngoai
con trong gidi han cho phép. Chinh sach tién t&¢ md rong la viéc vay tién tir ngan hang
trung wong (in tién) d€ trang trai cho cac khoan gia tang trong chi tiéu va dau tw chinh phu
hay tang cung tién trong luu thong thong qua cac hoat dong nghiép vu thi truong mo,
giam ty 1 chiét khau hay ty 1& du trit bat budc lam giam ty 18 1ai sudt va do vay ting dau
tw cua khu viee tw nhan. Chinh sach nay ¢ nguy co dan dén lam phat néu stic ting trong
san xuat ctia nén kinh t& khong bt kip véi stic ting trong tong ciu, song né ciing khong
phai 1a chinh sich t6i néu nguon tién dwoc tai tro cho dau tw ¢6 hiéu qua gitp tdng stic san
xudt trong dai han khong nhitng bét kip ma tham chi con vuot ca stic ting trong tong cau.

Cudi cung diéu dang luu y la thoi diém thuc thi chinh sach kich cau vi hiéu luc cua chinh
sach nay cé dd tré. D6 1a khoang thoi gian khi ma chinh sach kich cau dwoc thuc thi va phat
huy hét hiéu luc d6i v6i nén kinh t&. Do tré nay xay ra do nén kinh t& phai c6 thoi gian trai qua
qua trinh s& nhan khi ma chinh sach ban dau c6 tac dong lan toa dén sy van hanh tdng thé cta
nén kinh t€. Muc tiéu cta chinh sich kich cau 1a “di nguoc chiéu gio” kich thich nén kinh t&
dang bi suy thoai. Vi vay, viéc tinh todn, lya chon thoi diém thuec thi la rat quan trong boi 1&
néu lya chon khong dang thi khi chinh sach kich cdu phat huy tdc dung ma nén kinh t&' da
chuyén sang giai doan phuc hdi va phat trién, chinh sach kich cau thadm chi con phan tac dung.
D4 la kich thich nén kinh t€’khi né dang nong. Két qua sé la lam phat.

Chinh sach kich cau trong thoi ky suy thoai 1a mét cong cu hitu hiéu trong viéc hd tro nén
kinh t& phuc hoi va binh 6n. Bén canh nhitng mét tich cwc thi né ciing c6 nhitng han ché. Biéu
hién r6 nét nhat 1a su danh ddi gitra tinh hiéu qua va cong bang, muc tiéu ting truéng trong
ngéin han va dai han, phat trién va lam phat. Viét Nam da va dang tiép tuc thyc hién chinh
sach kich cau thi viéc nhan thirc ddy da tdm quan trong cting nhu nhiing tac dong ctia no sé
giup ching ta c6 dugc nhiing su lya chon khon ngoan hon d€ dat duoc nhitng muc tiéu dat
ra.
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