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Tém tit

Muc dich ciia chuyén dé nay la khdo sdt, tém tdt tong quan cdc Iy thuyét vé dau tw
trong linh viee néng nghiép nham xdc dinh cdac yéu té thic day/kim ham déng luc
dau tw trong néng nghiép va kinh té néng thon. Pdu tién, bai nghién ciu xem xét
cdc Iy thuyét dau tw tong qudt nham chi ra nhitng yéu t6 can ban tac dong dén dong
liee dau tw néi chung. Tiép d6, nhitng dic thi riéng biét ciia khu vuwe san xudt nong
nghiép va kinh té néng thén dwoe xdc dinh. Trén co sé do, chuyén dé toém hege cdc
Iy thuyét va chii dé nghién ciru vé dau tw trong linh viee néng nghiép va kinh té ho
gia dinh. Bai viét phdn biét cdc nhém déng lwe dau tw ciia hai doi twong khdc nhau:
cdc nha dau tw tir bén ngodi nganh va cdc nha dau tw la hd néng nghiép (tw dau tw).
Cudi cing, cdc yéu té anh hwéng dén dong lwe dau tw dwoc tong hop va sdp xép

trong phan két ludn.
Tir khod: [y thuyét dau ti, néng nghiép, kinh té néng thén, néng ho

Phén loai: Kinh té hoc néng nghiép, kinh té hoc phat trién

Quan diém dwoc trinh bay trong bai nghién ciru nay la cua (cac) tac gia va khong nhdt thiét
phan anh quan diém ciua CEPR.
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1. Khai niém dau tw

Theo céach hiéu thong thuong trong kinh té hoc, du tu duoc dinh nghia nhu la viéc su dung,
theo bt cir cach nao, cac ngudn luc véi muc dich 1am ting san lugng hay thu nhap trong tuong
lai.

Tir dién Phdn tich Kinh té ciia Bernard Guerrien (2007 [2002]: 47) dinh nghia khai niém dau tu
nhu sau: “Tac vu - cia mot doanh nghiép hay mot nudc - nham gia ting quy tu liéu san xuét
(may moc, trang thiét bi céc loai, ha téng co sO, san phém cac loai, ké ca viéc thu thap kién

thirc va dao tao con nguoi), dé€ san xuat trong tuong lai.”

Trong ngdn ngit gido khoa, dau tu thudng dugc dinh nghia thong qua khai niém tu ban (von).
Vi du, Case & Fair (1996: 277) dinh nghia dau tu 1a “mét ludng c6 tac dung lam ting khdi
lwong tu ban.” Tuong tu nhu vdy, Mankiw (2007: 559) dinh nghia cac “khoan dau tu 14 nhiing

hang hoa do ca nhin hay doanh nghiép mua sim dé ting thém khéi lugng tu ban (von) ctia ho.”

Cach dinh nghia nhu vay budc chung ta phai dinh nghia khéi lurong tu ban (stock of capital).
Case & Fair dinh nghia hang tu ban 1a “nhitng hang hoa dugc san xuét ra trong hé thong kinh
té, va duoc st dung véi tu cach la dau vao dé san xuit ra nhting hang hod va dich vu khac

trong tuong lai. Do d6, hang tu ban tao ra dich vu san xuét co gia tri theo thoi gian” (tr. 275).

Mankiw (2007: 555) dinh nghia tr ban qua hai khia canh. Th&r nhat, d6 1a khdi luong trang
thiét bi va ciu trac phuc vu cho qua trinh san xuat. Thir hai, d6 1a quy dé tai trg cho qua trinh

tich luy cac trang thiét bi va cdu tric do.

V& mat lich st, viéc xac dinh khai niém tu ban cling nhu do ludng gia tri lugng tu ban thuc
chét 13 mot qua trinh tich luy tri thirc 1au dai ctia con ngudi trong qua trinh xac dinh ban chit
c6t 161 ctia qua trinh san xuat hién dai. Vi du, d6i voi Marx, tu ban 13 mot quan hé xa héi, thay
vi don gian 1 nhitng khéi vat chat don thudn. Déi voi cac nha kinh té thudc phai Tan C6 dién,
tu ban 13 nhitng yéu t6 dau vao nhan tao (khong phai dat dai, tai nguyén sin c6, va lao dong
con nguoi) duge dung cho qua trinh san xuat (nhan t6 san xuét). Tuong tuy nhu vdy, viéc do
ludng gia tri cua tu ban cling gdy nhitng cudc tranh luan 16n trong lich st tu tudng kinh té, cu
thé 1a Cugdc tranh lugn Cambridge dién ra vao nhimg nim 1960 giira phai Cambridge & Anh va
Cambridge & Massachusett & My (vi thé méi c6 tén goi nhu vdy). Noi dung chi yéu lién quan
dén viéc xac dinh gia tri tu ban mot cach truc tiép théng qua “gia tri tich luy thuc” ctia ching
hay 1a gian tiép thong qua gia tri ma noé san sinh ra véi tu cach 13 tu ban (san phdm cn bién).
Nhin chung, khuon khé va muc dich ctia bai nghién ctru nay khong cho phép di sau vao khai

niém tu ban va cach do luong tu ban, nhung chiing ta c6 thé sir dung nhitng cach hiéu thong



thuong, tryc quan, trong kinh té hoc Tan cd dién, coi tu ban nhu céc loai hang hoda hay dich vu
dugc st dung khong phai dé thoa méan nhu céu tiéu dung hién tai, ma la dé phuc vu cho viéc

san xudt ra nhitng hang hoa va dich vu trong tuwong lai.

Vi cach hiéu nhu vay, chung ta coi hanh dong dau tw 1a mot hanh dong su dung nguén luec,
dudi bt ky hinh thirc nao, cho nhimg muc dich dé phat trién nang lyc san xuat trong twong lai,
va do d6, n6 khién ngudi dau tu phai hy sinh mét phan ngudn luc von cé thé dung dé thoa man
nhu cau tiéu dung hién thoi.

Vi khéi luong tu ban ty ban than n6 bi khéu hao theo thoi gian, nén mgt dong dau tu thyuc su
luén bao gdm hai thanh phan. Thanh phan dau tién 1a dau tu dé bu dap khéu hao (tai tao, duy
tri khéi tu ban), va thanh phén tiép theo, 1a dau tu moi (ting rong khdi tu ban). Chinh thanh

phén thir hai méi dem lai su tang 1én thyuc sy cua khdi luong tu ban.

Thém vao dé, ciing co thé phan chia cic hinh thic tu ban dung trong ndéng nghiép theo muc
tiéu va ban chat ciia chiing. Vi du, Zepeda (2001) phan chia bdn loai tu ban, d6 1a: tu ban hiru
hinh, tu ban ding dé dau tw nang cip dat dai va duy tri, tai tao tai nguyén, tu ban con ngudi, va
tu ban xa hoi.

Muc dich chinh ctia chuyén d& nay 1a thuc hién gi6i thiéu téng quan (review) cac thanh tyu 1y
ludn co ban lién quan dén dong co cho hanh vi déu tu trong linh vuc ndng nghiép. Do tinh da
dang va phtrc tap ctia chu dé, trude hét, trong phan 2, chung t6i gidi thiéu cac 1y thuyét va mo
hinh dau tu téng quat (khong ké téi dic thu ctua nganh) phd bién hién nay. Sau dé, trong phan
3, chiing t6i thao luan vé nhitng dic trung ctia khu vuc néng nghiép va kinh t& nong thong
nham muc dich cho thy tai sao cac Iy thuyét chung vé dau tu chwa thé phan anh hét cac khia
canh cua dau tu trong nong nghiép va khu vuc nong thon. Tiép do, phan 4 gidi thidu cac ly
thuyét vé du tu trong nganh nong nghiép, 13 su 4p dung cac nguyén Iy hanh vi dau tu chung
trong hoan canh dic thu ciia nganh néng nghiép va méi truong xa hoi noéng thoén. Phan cudi
cung tong két va hé thong hoa cac quan diém 1y luan da dugc khao sat trong bai, trén co s¢ do

dua ra nhimng goi y cho nghién ctru thyc dia va cac nghién ctru tiép sau.
2. Ly thuyét ddu tu chung (cAc mé hinh pho thong)

Trong phan nay, chung t6i dua theo Romer (2001) dé cung cip mot tong hop cin ban vé cac

mo hinh dau tu chuén (standard) hién nay.



2.1. M6 hinh co sé (baseline)

Gia str mot doanh nghiép c6 thé st dung tu ban véi gia thué 1a rk. Loi nhuan ctia doanh nghiép
la 7(K,X)-r.K trong d6 K 1a lwong tu ban doanh nghiép sir dung va X 1a véc-to biéu hién
cac bién trong qua trinh san xuét. Gia sir loi nhuan s& cang cao khi sir dung cang nhiéu tu ban
(mo réng quy mo) va loi sudt cua tu ban 1 giam déan, nghia la: 7'(K) >0 va 7" (K) <0.

biéu kién st dung luong tu ban t8i wu K* 1a tai d6 diéu kién bac nhat sau thoa man:

on(K,X)
=k (1)

Lay dao ham riéng hai vé ciia (1) theo r, ta co:

*r(K,X) oK(re,X) _
oK? or

1 )

Hay la

K, X) (02K, X))"_ 14 ©)
o L oK? - 7"(K)

Phuong trinh (3) cho thiy mdi quan hé ty 1& nghich giita gia cua tu ban va luong tu ban huy
dong cho qua trinh san xuat. Do d6, mé hinh don gian nay cho thdy mdi quan hé co ban giita
gi4 cua tu ban va dong co ddu tu: gia cia tu ban cang cao thi dong co dau tu cang giam, va
nguoc lai.

Trén thyc té, gia cia tu ban thuong dugc xac dinh qua cong thirc (trong mdi trudng khong co

thué):

r®=|ry+s - POl (4
Pk (t)

Trong d6, p(t) 13 gia cua tu ban & thoi diém t, r(t) 1 14i sudt von vay, & 1a ty 18 khau hao tu

ban.

Mb hinh trén tuy don gian, nhung da phan 4nh dwogc nhitng yéu té can ban nhat anh huong dén

dong co dau tu. Do 1a:
- Gia trj 131 suat von vay: 13i suit cang cao, dong luc dau tu cang thap;

- Tdc d6 khau hao cua tu ban: toc dd khdu hao cang cao, dong luc dau tu cang thfip; va



- Tdc d6 thay d6i gia cta tu ban: toc do ting gia cta tu ban cao khién dong luc dau tu ting,

- B¢ gitr tinh don gian, chung t6i chua dua vao mé hinh néu trén cac y€u td ve thué. Véi su

xuat hién cua thué, két qua cho thiy thué cao khién dong luc dau tu giam.
2.2. M hinh dau tw ¢6 chi phi diéu chinh

Trén thyc té, viéc thay do6i khdi luong tu ban c6 thé doi hoi su thay thé nhitng co s& vat chit cii
bang cic phuong tién mai hon, va nd doi hoi chi phi. M6 hinh don gian néu trén da bo qua van
dé nay. Viéc mé hinh ho4 chi phi diéu chinh (adjustment costs) khi thay ddi lugng tu ban tao ra
mot ho céc 1y thuyét vé dau tu, goi 1a cac mé hinh c6 chi phi diéu chinh. C6 hai loai chi phi
diéu chinh 1a chi phi ndi bién va chi phi ngoai bién (Mussa 1977). Chi phi ndi bién 1a chi phi
tryc tiép nay sinh khi doanh nghiép thay ddi khéi luong tu ban, chang han nhu chi phi lap dat
may moéc méi hay chi phi dao tao dé cong nhan quen véi cac may méc mai. Cac mé hinh loai
nay da duoc phét trién trong cic nghién ctu tiéu biéu cua Eisner & Strotz (1963), Lucas
(1967), va Gould (1968). Chi phi ngoai bién 14 chi phi nay sinh khi doanh nghiép thay d6i kh6i
luong tu ban khién anh hudng dén gia twong ddi ctia tu ban ma doanh nghiép phai tra. M6 hinh

tiéu biéu loai nay la nghién ctru ctia Foley & Sidrauski (1970).

Trong phan nay ching toi gidi thiéu dang co ban ciia moé hinh dau tu c¢é chi phi diéu chinh &
dang thoi gian lién tyc. Dé tap trung vao tinh chat ctia chi phi diéu chinh, ching ta gia dinh 1ai
suét 1a khong do6i va ty 1¢ khau hao bang khong.

Lai gia dinh ty suét lgi nhuan 7 tinh theo luong tu ban cua doanh nghi¢p chi phu thude vao
tong luong tu ban ctia nganh K(t), ma khéng phu thudc luong tu ban cua doanh nghiép dé, ky
hiéu 1a «(t). Nhu vdy, loi nhuan cua doanh nghiép 1a 7(K(t))-x(t) . Gia st 7' (K(t)) <0 dé
thé hién duong cau vé tu ban ciia nganh 1a déc xudng.

Gia sir doanh nghiép str dung loi nhuén dé tai dau tu mot luong |, va viée dau tu thém | doi hoi
chi phi diéu chinh C(1). C(I) c6 tinh chat 1a C(0)=0, C'(0)=0 va C’(I) >0. Cac tinh chit nay
cho thdy moi su thay d6i (1én hay xubng) ctia lugng tu ban déu doi hoi chi phi va chi phi nay
tang ciing véi mirc do thay doi.

Loi nhudn tai thoi diém t cua doanh nghiép 1a: (K (t))-x(t)—1-C(l).

Muc ti€u cua doanh nghiép la tdi da hoa gia tri hién tai cua dong lg1 nhuan:
= [e"[x(K)-x()-1(t) - C(l (1) Jt (5)
t=0

Lo giai cta bai toan to1 uu néu trén cho thay cac dic¢u kién sau thoa man:



1+C'(1(t)) =q(t) (6)
(K (1)) = ra(t) - q(t) ©
trong do: q(t) = ]Eer(”)ﬁ(K (r))dr (8)

q(t) 1a bién s6 thé hién phan ting thém cia gia tri hién tai cua dong loi nhuén cia doanh nghiép
khi doanh nghiép d6 str dung thém mot don vi tu ban, con goi la Tobin’s g. Va vi gia ctia doanh
nghiép tai thoi diém t bang gia tri hién tai cua dong loi nhuén cua né tai thoi diém t, nén q(t)
cling chinh la gié tri ting thém ctia doanh nghiép khi né tang thém mdt don vi tu ban. Noi cach

khéc, q(t) chinh 1 gia tri thi truong ctia mot don vi tu ban cta doanh nghiép tai thoi diém t.

Viéc giai hé cac phuong trinh (6)-(8) dua téi mdi quan hé theo thoi gian (dong) giita K va q.
Mdi quan hé nay va trang thai can bang cia K theo g dua t6i nhiéu ham ¥ quan trong vé hanh

vi dau tu ciia doanh nghiép, c6 thé tom tit nhu sau:

- Khi cau v& san phim ctia nganh ting (chang han do thu nhdp chung ting), dau tu s& ting.
Nhung néu sy gia ting vé cau chi 13 ting mot luong ¢ dinh (nhay bac thang), dau tu s& dan tré
vé khong (trong duong véi khdi lugng tu ban tré nén 6n dinh). Piéu ndy twong duong voi ham
y rang, dau tu chi ting déu dan khi ky vong vé san luong ting 1én lién tuc, va dau tu phu thude

vao ky vong veé nhu cau tang.

- Viéc tin rang 1i sudt giam trong dai han tao ra mot sy bung phét dau tu trong ngan han vi
nganh s& dich chuyén toi mot mirc tu ban méi cao hon trude do.

- Hiéu tmg twong tu ciing dién ra d6i voi mot sy thay d6i dai han vé thué suat.

- Néu nang suit tang lién tuc trong dai han, didu nay tuong dwong véi chi phi cho cac ngudn
luc giam mot cach tuong d6i, hay 1a ty suat loi nhuan ting trong dai han. Diéu nay 1 rang
khuyén khich dau tu theo ciing mot co ché nhu c6 ky vong giam 14i suét trong dai han.

Nhin chung, ciac mé hinh nay c6 ¥ nghia trong viéc giai thich anh huéng cta nhitng ky vong vé
bién dong dai han ctia cac didu kién kinh t& nhu nhu cau, 13i suat, thué suit va méi trudng kinh
doanh t6i sy bién dong manh trong ngin han cia dau tu. Diéu nay ly giai tim quan trong ciia
ky vong ctia gidi san xut vé tinh trang ctia nganh trong twong lai dén hoat dong dau tu cua ho.
2.3. M6 hinh diu tw trong diéu kién bt tric

Yéu t6 bt tric vé diéu kién loi nhusn duge mo hinh hoa thong qua phwong trinh sau:



40 - [e VB [r(K )z ©

Trong d6 E; biéu hién ky vong vé dong loi nhuan tai thoi diém t.

Mot loai bét tric khac ciing duoc thé hién qua nhan té chiét khiu (discount factors) theo thoi
gian ctia chu doanh nghiép. Trong cach thé hién nay, gia tri cia mot don vi tu ban ting thém

duoc tinh nhu sau:

_ [ereog | Y(EE)
at) = [e E‘L-(ca» n(K(r»}dr (10)

=t

Céc tinh toan cho thiy, khi do bét tric vé tuong lai tang 1én (twong tng voi do riii ro ting), thi

murc ddu tu cua doanh nghiép s& giam.
2.4. M hinh diu tw trong diéu Kién thi truwdng tai chinh khong hoan hao

Thi trudng tai chinh khong hoan hao dugc hiéu nhu 14 thi trudng ton tai thong tin bat can xing,
trong d6, ngudi cung cip tu ban (nha dau tu) cé it thong tin hon nguoi str dung tu ban cho qua
trinh kinh doanh ctia doanh nghiép (nguoi quan 1y) (vin dé dai dién). Cac mé hinh déau tu trong

diéu ki¢n nhu vay dua to1 mot so két luan nhu sau:

- Chi phi ctia van dé dai dién nay sinh do thong tin bét cdn xtng lam ting chi phi clia ngudn tai
trg tir bén ngoai, hay 1a lam tang chi phi tu ban d6i véi ngudi cung cip, do d6 lam giam dong
lue dau tu. Viée suy giam dau tu lai dan toi suy giam trong tong san luong, dén luot nd lai anh

huong tiéu cuc dén dau tu, nhu trong phan 2.1.2 di chi ra.

- Vén dé& dai dién khién chi phi dau tu phu thudc vao quy mé khoan von vay, va do d6 lién
quan dén quy mé tai san ti c6 ciia nguoi dau tu. Nhu vay, thi truong khong hoan hao tao ra cac
hiéu tng phu khong c6 trong thi truong hoan hao, va cac diéu kién ctia ngudi dau tu co thé gay

anh huong dén quyét dinh dau tu.

- Cudi cing, su yéu kém trong hé théng thong tin ciia hé thong tai chinh cé thé khién cac ngan
hang nhut chi trong viéc cung Gng cac khodn vay quy gid trong cac truong hop khung hoang,
va do d6 lam khung hoang cang trd nén tram trong hon, gay nén nhitng sut giam 16n trong tong

dau tu.

Tém lai, cdc mo hinh 1y thuyét vé dau tu, nhin chung phan anh dugc thuc té réng, theo nhan
xét ¢6 dong ctia Blanchard & Fischer (1989): “Quyét dinh dau tu phu thudc vao ty suét loi
nhuan doi héi hién tai va ky vong, cling nhu vao cac diéu kién vé chi phi va cau hién tai va ky

vong” (tr.301).



3. Céc dic trung cia khu viee ndng nghiép va nén kinh té ndng thén

Vi khu vuc nong nghiép c6 nhitng dic thu khong thé bo qua, nén cac mé hinh vé hanh vi dau
tu trong khu vic nay tat yéu phai duoc xdy dung trong nhitng khung kho 1y thuyét phan anh

cac dac thu ay.

Phéan nay diém qua cac dic trung ctia khu vuc nong nghiép (agricultural sector) ciing nhu nén
kinh té néng thon (rural economy). Tiép d6, phan 4 xem xét cac mo hinh phan anh hanh vi dau

tu trong linh vuc ndng nghié¢p tir nhitng khia canh khac nhau.

WB (2007) tong quat hoa dic thu ciia khu virc néng thon 13 noi ma ca thi truong 1an chinh pha
déu thé hién nhitng thét bai: chi phi giao dich cao, thiéu diéu kién va khong ddng déu trong
viéc tiép can thong tin, canh tranh khong hoan hao, ngoai ting, thiéu hang hoa cong, nhu co so
ha ting yéu kém hodc phan tan. Ngoai ra, dy ciing 13 noi thiéu ving mot s thi trudng quan

trong nhét, chéng han thi truong tin dung va bao hiém.

Ellis (1992: 9-10) cho rang cac hd ndng nghiép 1a nhitng hd gin bo voi mot chut dat dai va cha
yéu str dung lao dong trong ho dé lam viéc déng ang. Cac hd nay nam trong nhitng méi truong
kinh té va chinh tri truyén théng ma vi n6 hanh vi cua ho bi chi phéi nang né, va dac biét l1a ho
chi tiép can mot phan véi thi truong, ma cac thi truong nay thi thuong 1a khong hoan hao

(imperfect) va khong day du (incomplete).

Hunt (1991) xac dinh dac trung cua céac tdc nhan trong khu vuc ndng nghi¢p la nhitng don vi
6 san xuat va tiéu ding hdn hop, nghia 1a chi mot phan san pham duoc ban trén thi truong,
con mot phén 1a tu san ty tiéu. Ho thuong tiép can cac thi truong dang phat trién, con roi rac,

nho 1é va khong lién tuc ca theo khong gian 1an thoi gian.

Lién quan dén cac tac nhan kinh té trong khu vuc nay, WB (2007) cho ring day la noi duoc
dic trung boi cac tac nhan c6 muc tai san thap va khong dong déu, von con ngudi c6 khuynh
hudng giam (so v6i khu vuc thanh thi), quy mo dat dai ngay cang nhé do dan so ting (dic biét
& chau A), san xuét co tinh rii ro 16n ma khong c6 bao hiém, nén néng dan dé bi ban cing hoa.
DPong thoi, do su phan tan va manh mun, cac ho néng dan ciing yéu thé vé canh tranh vi c6 quy
mo nho. Tat ca nhitng yéu t6 trén cho thay tich luy thp, kha ning tao von ciing nhu tiép can
v6n 1a kho, nén dau tu ty than cta khu vuc nay nhin chung thap.

Janvry & Sadoulet (2000) khi quan sat cac nén kinh t& My Latinh, da phat trién mot gia thuyét
dang luu y 13 su bat binh dang qua 16n (vé diéu kién kinh té va gido duc) giira khu vuc nong
thon va cac khu vuc con lai ctia nén kinh té 13 nguyén nhan khién khu vuc néng thon bi nghéo
di thyce sy khi c6 tang truong kinh té chung, va ngugc lai, dugc cai thién khi ¢6 dinh tré kinh té.
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Hai tic gia nay ciing cho rang & cap do cong dong, hang hoa cong 1a kho tiép can va trong mot
s6 truong hop khong phit hop nhu cau. Trong khi d6, & cdp d6 ho, su phan tan va chénh 1éch vé
tai san 1a mot vin dé nghiém trong.

Stevens & Jabasa (1988) cho rang ty suit lgi nhuan ctia nganh néng nghiép nhin chung 14 thap,
do d6, khong khuyén khich dau tu tu nhan tir bén ngoai.

Braverman & Guasch (1986) tip trung nghién ctru vé van dé tin dung nong thon, di tom tat

nhimg dic diém chinh cta thi truong tai chinh nong thon nhu thay trong Bang 1.

Bang 1: Pic diém cia thi treong tai chinh ndng thén

Nhiing khiém khuyét chinh

Su yéu kém cua céc luc canh tranh
Kha ning thuc thi hop déng kém

Nhiing nhiéu va thiéu trach nhiém cua cac thé ché, su bao trg va cac hinh thic chuyén giao thu
nhép, mot phan co6 1€ do co ché khuyén khich khong ton tai hodc dugce thiet ké kém lam giam
trach nhi¢m cua ca hai phia trén thi truong

Vén dé& thong tin va bét tric nghiém trong lién quan dén kha ning thuc hién nghia vu hoan tra
trong tuong lai cua nguoi di vay

Khéng thé giam sat viéc st dung ngudn von vay

Thiéu tai san thé chip do quyén sir dung dat hodc s& hitu khong duoc xac dinh 13 rang

Thiéu cac chuong trinh huy dong tiét kiém tai chinh ¢ hitu

Chi phi co hdi ctia vOn cao hon trong cac khu vic khéc vi tran 13i suat

Cdc vin dé nan gidi

Tin dung thuong chdy vao cac hd giau cd, con cac ho nghéo hon bi loai khéi thi trudng tin
dung

Céc khoan cho vay nong nghiép bi phén tan sang cac muc dich phi néng nghiép

Céc chinh sach tin dung khuyén khich tiéu dung va 1am giam dong co tiét kiém

Céu trac ky han cua cac khoan vay néng nghiép bi thu hep hoic khong gia han dugc

Ty 1¢ img dung cac cong nghé tiét kiém chi phi trong néng nghiép va trong dich vu tai chinh
thap

Ty 1é tra no thap

Str dung tran lan cac hop dong tin dung lién hop véi cac hop dong dat dai va lao dong Méo mé
nghiém trong trong viéc phan bd tdi wu cac ngudn luc trén cac thi trudng

Nguon: Braverman & Guasch (1986)

O cip do téng quat, Todaro (1998) nhan xét rat xac dang rang san xuit nong nghiép trén thé
gi6i chia ra hai loai rd rét, mot bén 1a nong nghiép c6 ning suat cao & cac nudc phat trién va

mot bén 13 nong nghiép ning suit thap, phi hiéu qua & cic nudc dang phat trién (tr. 306).

11



Todaro ciing dya trén 1y luan cia Weitz (1971) phan chia ra ba giai doan trong phat trién nong
nghiép voi nhitng dic diém rat khac nhau, d6 1a: (1) tu cung tu cip v6i nhimg rui ro va bét 6n,
trong d6 ngudi dan chi séng & muc sinh ton, (2) nong nghiép hdn hop va da dang, va (3) nong

nghiép chuyén mon hoa hay 1 nén nong nghiép thwong mai hién dai.
4. Cac Iy thuyét va mé hinh dau tw trong khu viee ndng nghiép
4.1. Téng quan thuec té

Velazco & Zepeda (2001) khao sat trudng hop Peru cho thdy kha ning ty ddu tu trong linh vuc
nong nghiép ciia cic ho néng dan nhin chung 13 yéu, va sy dau tu (tu nhan) tir bén ngoai hau
nhu khong tdn tai. Trong khi d6, mot sb nghién ctru lai ghi nhan kha nang ton tai dau tu tu
nhan vao cic cong trinh nong nghiép nhu hé thdng dién nang & Chile (Jadresic, 2000), hé thong
cap nudc néng thon & Viét Nam va Cam-pu-chia (Salter, 2003). Nhitng sy khac biét nhu thé
cho thdy tinh da dang phong phii ctia cic nhan t6 chi phdi hanh vi dau tu trong linh vyc nong

nghiép.
4.2. Cach tiép cin dinh tinh

Reardon et al. (1996) xay dung mot khuon kho dinh tinh vé cac nhan té anh hudng téi hanh vi
dau tu cta ho trong néng nghiép. Theo nhom nghién ciru, thi hanh vi dau tu phu thude truc tiép
vao hai nhém nhan t6 chinh. Thir nhat 1a nhém cac dong luc (incentive) dau tw. Thr hai 1a

nhom ning luc (capacity) dau tu.

Nhom dong lyc dau tu bao gdom:
- Céc nhan tb lién quan téi moi trudng: cac diéu kién khi hau, méi truong dac thu ¢ dia
phuong s& anh hudng dén dong luc dau tu vi né anh hudng téi muc sinh loi va rai ro

ctia khoan dau tu.
- Loi sut dau tu rong: loi suét cang cao thi dong luc dau tu cang 1on.

- Loi suat tuong doi: 1gi suat cao twong doi so vdi cac nganh khac s€ tao dong luc cho

dau tu nhiéu hon.

- Do rui ro (ca tuyét dbi 13n twong d6i): bao gdbm bién dong vé gia, nang suit thu hoach,
bién dong chinh sach va chinh tri, quyén st dung dat, v.v... Rui ro cang cao thi dong

luc dau tu cang giam.

- “Tylé chiét khau” cua tung ho gia dinh, hay 1a mac do san sang hy sinh lgi ich hi¢n tai
dé cho twong lai. Tham sé ndy phu thudc nhiéu vao thu nhap cia hd. Cac hod giau co
hon thuong co “ty 1€ chiét khdu” cao hon, va do do, co dong luc dau tu cao hon.
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Nhom ning lyc du tu bao gom:

- Chét luong dét dai s& hitu: Chat luong dit cao hon khién khoan dau tu co loi suét cao

hon, va do d6 tao ra nang luc dau tu 16n hon.

- Quy md dit dai so hiru: nhiéu quan diém cho rang dat dai (tai san) nhiéu hon khién chu

ho co diéu kién thé chép va tiép can cac khoan von tai chinh nhiéu hon.
- Vén c6 sin: vbén dudi cac hinh thirc, du tir tién va cac tai san tai chinh, cho t&i vat nudi
c6 thé ban di dé 1y tién dau tu, hay cic phuong tién san xuit khéc.
- Lao ddng: S6 luong (quy mo ho) va chat lugng (trinh do gido duc, stirc khoé cua cac
thanh vién).
Ngoai ra, cac diéu kién khach quan khéc ciing c6 y nghia rat quan trong trong viéc két ndi dong
luc dau tu va nang luc dau tu:
- Cong nghé hién hanh,
- Chinh sach vi mo6 n6i chung va chinh sach nong nghiép noi riéng cua chinh phu,
- Co so ha ting va méi truong thé ché,
- On dinh chinh tri.
4.3. Cach tiép cn lich sir

Nhu di dé cap o trén, Weitz (1971) dé xuit mo hinh vé ba giai doan phat trién nong nghiép,
trong do, mdi giai doan, trinh d§ phat trién c6 mirc do va tinh chat dau tu khac nhau (xem Bang

2).

Bang 2: Ba giai doan phat trién ndng nghiép va dic diém cia diu tw

i Ba giai doan phat trién nong nghi¢p
bic diém Tw cung tw cap Hoén hop Chuyén mon hoa
Thanh phan san pham Mot cay trong chinh | Pa dang Mot cay thuong pham
pho bién va cac loai pho bién va cac loai
cay phu cay phu
Muc dich san xuat Péap ung nhu cau cua| Cho gia dinh va ban Chi dé ban
gia dinh
Thoi gian lam vigc Theo mua vu Céan bang Theo mua vu
Dau tu von Thap Trung binh Cao
Mtc thu nhap Thép Trung binh Cao
Tinh 6n dinh cia thu Thép Cao Trung binh (theo
nhap bién dong gia cd)
Ty 1¢ gitra thu nhép va | Cao Khoang mot ntra Thap
gia tri sdn pham
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Phuong phap san xuét | Chuyén mén hoa Pa dang Chuyén mon hoa
cta nong dan

Muc d9 phu thudc vao | Khéng phu thudc Mot ph?m Hoan toan
mot hé thong ho tro

Nguon: Weitz (1971): 20 (dan lai theo Todaro (1998): 325)

Hai cach tiép cén néu trén dé cép t6i nhidu nhan t6 anh hudng dén dau tu, nhung vé mat 1y
ludn, ching con thiéu nhimng co s¢ phan tich (analytical) chat ch&. Didu nay phai dwoc khic
phuc théng qua viéc xay dung cidc mo hinh néng ho (farm household model) trén nén tang kinh

té vi mo truyén théng. Phan tiép theo s& gidi thiéu cac mo hinh néng ho nhu vay.
4.3. Cac nhém md hinh Iy thuyét vé nong ho

Theo Mendola (2007), hién nay cé ba nhém mo hinh nong h¢ chinh da va dang dugc st dung
nhiéu trong cac nghién ctru: (1) nhém mé hinh so ky chi bao gdm san xuat (mé hinh téi da hoa
loi nhuan), (2) nhém mo hinh ndng ho tan ¢6 dién hdn hop san xuit va tiéu dung (md hinh tbi

da ho4 loi ich), va (3) nhom mo6 hinh néng ho so rui ro.
4.3.1. Nhom mo hinh nong ho 16i da hod loi nhudn

Dai da sb cac nha kinh té phat trién trudc thap nién 1960 déu cho riang cac ho nong dan c6 dic
diém 1a ngheo, lac hau va kém hiéu qua (Mendola 2007). Viéc gia dinh nhu vay khién viéc mo
hinh ho4 tré nén mo hd va it y nghia. Tuy nhién, viéc Schultz (1964) cho rang cac ho néng dan
O cac nudc dang phat trién 1a “nghe¢o nhung hi¢u qud,” da khoi day nhiéu cudc tranh ludn va
nhitng nghién ctru thyc nghiém maéi (Sen 1966, Hopper 1965, Lipton 1968, Bliss & Stern 1982,
v.v...). Phuong phép cta Schultz 14 coi cac hd nhu nhimg doanh nghiép nho, quyét dinh phan
b6 ngudn lyc cua ho theo tin higu thi truong nhu gia cta cic nguyén lidu dau vao, gia san

pham, gia thué dat va gid nhan cong, v.v...

Nhom mo hinh nay thuong bi phé phéan 1a chua lam rd duoc khia canh dic thu cua cac ho 1a
hanh vi tu san tu tiéu. Diéu nay s€ dugc cac mo hinh thé hé thtr hai khéc phuc.

4.3.2. Nhom mo hinh nong ho 16i da hod loi ich

Diém khac biét chinh va ciing 1a dong gop quan trong ciia nhém mé hinh nay 1a phdi két duoc
tinh ludng thé tu san ty tiéu ctia ho nong thon, nghia 1 cac ho vira dong vai tro ngudi tiéu ding
vira dong vai trd doanh nghiép. Dé 1am duoc diéu nay, ngudi ta gia dinh cac ho téi da hoa loi
ich, thay vi tdi da hoa loi nhudn. Singh et al. (1986) cung cdp mot nghién ctru tong quan rat

hitu ich vé cac loai mo hinh trong nhom nay.
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Céc ho gia dinh duoc coi 1a tiéu ding ba loai hang hoa: san pham tu 1am ra, san pham mua trén
thi truong va su nhan ha, nghi ngoi (leisure). Nhu vay, co it nhét hai rang budc ddi véi ho, do
1a tong ngan sach (ca & dang tién mat va hién vat) va tdng quy thoi gian (gém ca nghi ngoi va
lam viéc). Cac ho t6i da hoa ham loi ich, ma gia tri dwoc quyét dinh boi ba loai hang tiéu ding
néu trén. Janvry et al. (1991) phat trién mot mé hinh trong dé ho c6 thém cac rang budc vé su
thiéu vang mot sb thi trudng. Nhin chung, cac mé hinh nay cho phép 1y giai twong d6i tot hanh
vi tiéu dung va san xuat cua ho voi nhitng dic trung cta khu vuc nong nghiép. Tuy nhién, cac
mo hinh ndy chua giai thich dugc vi sao mirc ddu tu & cac hd nong thon thudng thap mot cach

bat thudng.
4.3.3. Nhom mo hinh nong ho so rii ro

C6 nhiéu 1ap luan cho rang vi cac hd nong dan thuong nghéo va chi trong diéu kién trén mirc
song so6t mot chut, do do, ho c6 khuynh hudng gitt nguyén cach sdng va san xuét dé duy tri
diéu kién nay, thay vi thir 4p dung cac phuong tién hay cach thirc canh tac méi, nhimg thir c6
rti ro va khién ho c6 thé bi day ngay xudng dudi mirc sinh tén. Do dé, ngay ca khi loi nhuan
ky vong cua mdt hoat dong dau tu c6 thé 16n hon loi nhuén hién thoi, nhung viéc e ngai nhirng
hau qua ning né cua rai ro khién ho khong dam chip nhan dau tu (Dasgupta 1993). Cach tiép
can nay thuong dugc goi la cach Iya chon “an toan 1a ban” (safety fist) trong moi trudng rui ro

(Mendola 2007).

Nhém mé hinh ndy ciing nhan manh tinh rui ro bét tric rat cao trong linh vuc néng nghiép,
ddng thoi day lai 1a noi thi trudng bao hiém phat trién thip, nén tac dong cta rui ro 1a rat 16n.
Dong thoi, nhiéu van dé lién quan dén yéu t6 tam 1y ctia nguoi ndng dan trong moi truong thé
ché dic thu cua khu vue néng thon, dugc cho 1a tao ra nhitng lyc can cho sy thay ddi hay lam
cham hoat dong dau tu mo rong san xuét. Vi du, Goldstein & Urdy (1990) nhan thfiy rr:ing mac
du tréng dira & Ghana c6 thé mang lai loi nhuan cao hon, nhung ngudi nong dan & ddy di danh
nhiéu thoi gian dé quan sat cac ho khac trude khi chuyén sang trong loai san phadm nay. Vi thé,
bén canh cach tiép cén tan c¢b dién, nhiu nd luc tiép can theo hudng thé ché (institutional) va
hanh vi (behavioral) di dugc thuc hién dé 1am giau thém nhitng nghién ctru trong nhdm nay

(Lipton & Longhurst 1989, Morduch 1994, 1995, Duflo 2003).

Cac nhém mo hinh cin ban trén, ddc biét 1a nhom (2) va (3), co thé coi 1a cac khung kho 1y
thuyét lam nén tang hiru ich cho céc phan tich chi tiét, di siu vao cac khia canh cu thé ctia méi

truong nong thon.
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Trong phan tiép theo, ching t6i s& tong két cac nhém nghién ciru vé& hanh vi dau tu dudi anh
huong cua timg khia canh dic trung quan trong trong khu vuc kinh té nong thon.
4.4. Céc van dé anh huéng dén diu tw trong khu vire ndng nghiép
4.4.1. Van dé tiép cdn thi trieong
Theo Griffon et al. (2001), c6 bay van dé 16n khién thi truong trong khu vuc kinh té nong
nghiép kém phat trién:
1. Kho khan trong tiép can thi trudng vi & ving xau ving xa, dan cu thua thét, khéi luong
giao dich lai it, khién chi phi giao dich binh quén ting cao.
2. Tinh cimg nhic (rigidity) trong ngudn cung ndng san, xuat phat chii yéu tir tinh d& hong
ctia ching va nhu cau thanh khoan ctia nong dan.
3. Gia nong san khong 6n dinh do tinh cimg nhic cta ngudn cung, nhu ciu theo mua vu,
cac chinh sach du trir caa tu nhan va nha nudc bién dong.
4. Gia ca bat binh déng do bi ¢0 1ap, vi it ¢6 lya chon, va ngudi san xuét thiéu thong tin.
5. Thuong bi lira gat vé chét lwong ddu vao nhu 13 thiéu bao dam vé chét luong céac loai
thudc, hoa chét hay phan bon.
6. Tiém ning ning suat thap do thiéu dau tu va tdm 1y so rui ro ctia ndng dan trudc nhu
cau thay d6i 16n ctia mot phuong thirc canh tac.
7. C6 it kha ning tang chit luong vi thiéu nhitng thoa udc giira cac bén lién quan dé bao
hanh chét luong va bao dam quyén loi cua tat ca cac bén.
Vi nhirng tinh cht trén ma thi truong trong khu vuc néng nghiép tu nd khé phat trién, va nong
dan vi thé cang kho cé diéu kién tiép can cdc thi truong va moéi trudng thé ché than thién thi
truong. Két qua 13, cac nong ho vira thiéu ngudn luc cho san xudt (thiéu von, thiéu dat, von con
ngudi, von xa hoi, thiéu didu kién cho loi suit ting theo quy mo), lai vira phai dbi dién véi cac
diéu kién kho khan trong khau luu théng (rdo can gia nhdp thi trudong cao, rai ro cao, chi phi
giao dich cao, thong tin bat can ximg, thiéu quyén mic ca va dam phan) (Bienabe et al., 2004).
4.4.2. Van dé quyén tai san (quyén sé hitu va quyén sir dung dat)
Nghién ctru cua Besley (1995) van duogc coi 1a mot cong trinh kinh dién vé vai trd cua quyén
tai san ddi véi dau tu, ca vé khia canh tong hop 1y luan ciing nhu thuc nghiém. Trong nghién
ctru cia minh, Besley tong két cac nhom 1y thuyét trong linh vuc nay, va chia thanh bon nhém

nhu dugc trinh bay dudi day.
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Trude hét, can mo hinh hod bai toan c6t 16i clia van dé. Gia sir mot nguoi quyét dinh véao thoi
diém t 13 s& dau tu bao nhiéu vao dat dai cia minh, ky hiéu 1a k. Ham doanh thu & thoi diém
t+1 1a V(k, Re1) trong d6 Ruq 1 quyén tai san vao thoi diém t. Gia dinh rang V 1a ham ting
trén ca K vaR, va la ham 10m (concave) ddi voi k. Chi phi dau tu C(ki, R+1) gia dinh 1a tang dan

trén k va khong giam trén R.1. Lua chon ddu tu t6i vu thoa man bai toan sau:
mk?X{W(K, R[+1)}Ev(kw R[+1)_C(kt’ Rr+1) (11)

Dé dang suy ra:

ok __W(k.R.) 17
R, Wy(k,R.,) (12

Vi W3 <0 tai diém cuc dai, nén dau tu s€ chi ting theo mirc cai thién quyeén tai san néu Wiz
>0. Cach giai quyét van dé dau cia Wi, khac nhau san sinh ra nhiitng mé hinh khac nhau, cé

thé dugc tom tat nhu sau:

(i) Ly thuyét vé do an toan

Gia st vao thoi diém t+1, c6 mot kha nang tai san s€ bi trung thu hodc tudc doat, va xac suét
xay ra diéu nay 7 €[0,] 1a ham giam ddi v6i Re1, hay 1& 7'(R,,) <0. Nhur vy, doanh thu ky
vong ctia dau tu 1a V(k, R,,) = [1-7(R,,)]JF (k) , v6i F 1a doanh thu ¢6 tir khoan dau tu,
Rérangla V,, =—7(R,;)F'(k)>0

Néu chi phi khéng phu thude vao R thi rd rang Wi, >0.

(ii) Ly thuyét tai san thé chip

Quan diém nay do Feder et al. (1988) dé xuét, voi ¥ tudng chinh 14 ngudi nong dan co thé thé
chap chinh manh dat ciia minh dé di vay tién dau tu. Khi d6, quyén vé tai san cang rd rang thi
chi phi x4c minh ctia ngudi cho vay cang thip. Két qua 1a 14i suit can bang s& giam. Va vi 1ai
suit ngang bang loi sudt bién ctia dau tw, nén dau tu sé& ting. Feder & Feeny (1991) phat trién

thém mo hinh nay trong diéu kién c6 han muc tin dung, ciing dem lai két qua tuong tu.

(iii) Ly thuyét thu loi tir thwong mai

Trong nhém mo hinh nay, ngudi nong dan duoc gia dinh 1a c6 thé gip rui ro trong thoi ky t+1,
chang han nhu phai d6i mat voi mot ¢t sde vé ste khoé, rui ro, hay gia dau vao ting dot bién.
Nhu thé, c6 mot kha ning 13 anh ta s& ban manh dat va ra khoi nganh. Luc nay, quyén tai san
¢ ¥ nghia quan trong trong viéc xac dinh chi phi giao dich. Néu quyén tai san cang mo hd, thi

chi phi cang cao, va c6 thé 1én dén v6 han khi nguoi nong dan khéng c6 quyén gi ca (giao dich
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khong thé dién ra). Nhu vay, diéu kién vé quyén tai san cang tbt, loi ich thu duge tir viée phat
mai cang cao. Nhu thé, doanh thu ky vong tai ky t s& ting. Két qua 13, dau tu trong giai doan t

s€ tang.

(1v) Gia thuyét vé quan hé noi sinh gitra quyén tai san va dau tu

Besley (1995) dé& xuit mot mé hinh mé rong, trong d6 quyén tai san trong twong lai khong
nhitng phu thudc vao quyén hién tai, ma ca vao khoan dau tu hién tai. Nghia 13, c6 thé biéu
dién R,, =w(Ak,R), trong 6 y 1a ham ting trén ca k va R. Nhu vay, diéu kién bac nhat
cta (11) tré thanh mot phuong trinh ma mot vé chi gdm R, vk, vi co thé tinh Ry qua hai bién
d6, con vé kia 1a zero. Piéu 4y ciing dong nghia vai viée c6 thé biéu dién k nhu 1a mot ham cua

R.

Da co rit nhiéu nghién ciru thyc nghiém dé kiém dinh cac gia thuyét vé tim quan trong cia
quyén tai san dbi voi dau tu, trong d6 co thé ké toi cac nghién ciru cia Feder & Onchan (1987)
vé Thai Lan, Feder et al. (1992) va Li, Rozelle & Brandt (1998) vé truong hop Trung Qudc sau
cai cach, Barrows & Roth (1990) cho truomg hop s& hitu hon hop & Chau Phi. Brassalle et al.
(2002) dbi v6i Burkina Faso, Do & Iyer (2003) cho Viét Nam, Laiglesia (2004) vé Nicaragua,
Besley (1995) va gan day 1a Goldstein & Udry (2005) dbi v6i truong hop Ghana, Deininger &
Jin (2006) ddi voi trudng hop Ethiopia, v.v... Nhin chung, cic nghién ctru cho thiy tim quan
trong cua vi¢c xac dinh va cai thién quyén tai san & Chau A trong viéc khuyén khich dau tu cua
nong ho, dic biét 1a dau tu dai han. Trong khi d6, khuynh huéng nay & Chau Phi 1a khong rd
rang.

4.4.3. Vin dé co s6 ha tang

Co s¢ ha tang kém phat trien ¢ khu vuc ndng thon cua cac nudc dang phat trien cling la mot
van dé dac thu, va di€u nay han ché hi€u qua va nang suat clia san xuat nong nghi¢p. Hi€u qua
va nang suat thap, nhu trén da trinh bay, lai 1a mot nhan t6 kim ham dau tu. Nhu vay, co6 thé

n6i co sé ha ting kém phat trién 13 mot nhan t6 kim hdm dau tu vao khu vuc nong nghiép.

Pinstrup-Andersen & Shimokawa (2006) thao luan chi tiét vé vin dé nay va cung cép nhiéu
ngudn tai liéu tham khao c¢6 gia tri. Hinh 1 minh hoa quan diém cta hai tac gia trén vé anh
huong cuia co sé ha ting dén san xuit néng nghiép néi chung va dau tu trong khu vuc nay noi

riéng, trong mdt boi canh rdng 16n dan xen vdi cac nhan to khac.

Mot vi du vé phat trién co s¢ ha ting 1a xdy dung cic tuyén giao thong chit luong cao, nhu
duong cao téc. Brown (1999) hé thdng hoa nhitng nghién ctru quan trong vé anh huéng cua

viée xay dung duong cao toc 1én su phat trién kinh té ctia khu vuc nong thon.
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Hinh 1: Co ché dé co sé ha tang thic day phat trién néng nghiép
Nguon: Pinstrup-Andersen & Shimokawa (2006)

4.4.4. Van dé thi truong tai chinh-tin dung

Mot trong nhirng thi truong quan trong nhat nhung ciing kém hoan hao va khong day du nhat 13
thi truong tai chinh va tin dung néng thon. Pi c6 rat nhidu nghién ciru 1y thuyét va thuc
nghiém vé chu dé nay. Conning & Udry (2007) thuc hién mot diéu tra tong quan rét chi tiét va
cap nhat vé cac nghién ciru nhu vay. Hai tac gia cho rang thi truong tai chinh nong thon ¢ hai
dic diém quan trong 14 (i) tinh roi rac hay nhiéu lac hoan toan trong véng, va (ii) su can thiép

rat sau cua chinh phu.
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Thi truong tai chinh kém phat trién trong khu vuc nong thon dd can tré qua trinh binh 6n
(smoothing) thu nhap cta ngudi dan nhu trong cac mo hinh 1y thuyét chuan véi thi truong tai
chinh day du va hoan hao. Do d6, nguoi nong dan thudng lwa chon quyét dinh da dang hoa dé
giam rui ro hon 14 chuyén moén hoa, bét ké 1a chién lugc thtr nhat dem lai lgi nhuan ky vong
thip hon. Chang han, Rosenzweig & Stark (1998) chi ra rang nguoi dan c6 thé chon hinh thirc
di cu ra thanh thi nhu 1a mot cach phan tan rai ro khoi hoat dong néng nghiép thuan tuy. Diéu

tuong tu nhu vay ddi voi dau tu 13 co thé hiéu duoc.

Theo Egger (2005), trong khi nhu cu ctia ngudi ndng dan vé cac cong cu bao hiém tai chinh 1a
rét cao, thi ngudn cung lai rat han ché do dic thu ctia khu vic nong thén khién chi phi thong tin

va giam sat thuong cao.

Véi mong mubn hudng téi cac cong cu tai chinh méi cho khu vue noéng thén, WB (2005b) cho
rang viéc cung cip cc cong cu tai chinh phu hop véi dic thu timg giai doan cua chudi gié tri
trong khu vuc nong nghiép 1 rit can thiét. Thém vao d6, IFAD (2003) ciing cho ring nén xem
xét cac cong ty thwong mai & khu vye nong thén nhu 1a nhitng ngudn tin dung dang dugc khai

s

thac.

Ngoai ra, nhiéu tac gia ciing cho rang trong thoi gian gan day, tién giri vé tir nguoi di cu ra
thanh thi hodc nudc ngoai dang ngay cang trd thanh mot ngudn tai chinh quan trong dbi véi
khu vuc nong thon. Do do, chi phi di cu ciing nhu chuyén tién déu cé thé tic dong dén ngudn

tai chinh ma cac nong ho dugc huong.
4.4.5. Vin dé nghién civu phdt trién (tie khu viee te nhdn)

Céc ly thuyét tang truong chung déu dé cao sy phat trién cua tri thirc va cong nghé véi tu cach
la dong luc chinh cho qua trinh tang trudng dai han. Linh vuc nong nghiép cting khong phai 1a
ngoai 1&. Do d6, viéc thuc ddy phat trién nghién ctru trong linh vuc néng nghiép c6 vai tro song
con ddi véi cac nude dang phat trién con dua nhiéu vao nén kinh té nong nghiép. Bé thuc day
nghién ciru tir khu vue tu nhan, Wright et al. (2007) dé cao vai tro ciia ché do ban quyén trong
viéc tao ra dong luc dau tu cho nghién ctru. Pray et al. (2007) nhan manh dén vai tro tuong hd
gifta nghién ctru cta khu vuc cong va khu vuc tu. Pray & Guglie (2001) khao sat chi tiét quy

mé va co ché thue hién cac nghién ctru trong ndng nghiép ctia khu vuce tu & Chau A.
4.4.6. Vé anh hieong cua thué

Tac dong cua thué dén hanh vi dau tu, khong nhitng vé quy mdé ma ca vé cau truc, 1a kha dé
hiéu va da duoc minh chimg qua rat nhiéu cac nghién ctru vé anh hudéng cua thué néi chung.

Riéng trong linh vuc nong nghiép, LeBlanc & Hrubovcak (1986) va Halvorsen (1991) 1a nhiing
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tac gia co nd luc xac dinh su anh hudng cua chinh sach thué 1én dau tu trong khu vuc nay &
My. Halvorsen (1991) sir mot mé hinh kinh té lugng dé udc luong anh hudng cua Pao luat Cai
cach Thué & My nam 1986 1én dau tu trong néng nghiép & nudc nay. Két qua cho thay viéc bai
b6 hinh thic tin dung thué dau tu qua Pao luat Cai cach Thué 1986 di lam giam tong dau tu
trong khu vyc nong nghiép, déng thoi tao ra su dich chuyén dau tu vao cong cu san Xuét sang
nha xudng. Hiéu Gmg nay co thé xem 1a giéng nhu két qua cua viée ting thué déanh vao dau tu

nong nghiép.
5. Nhirng nhén xét két luan

Trong bai nghién ciru nay, chung t6i da thuc hién ra soat va tong két cac 1y thuyét va mé hinh
dau tu néi chung va dau tu trong nong nghiép néi riéng. Muc dich chinh cta bai viét 1a tim va

hé théng hoa cac nhén t6 anh hudng dén dau tu trong néng nghiép tir cac nghién ctru di trudc.
Két qua cta nghién ctiru duoc tom tit trong Bang 3 dudi day.

Bang 3: Tém tit tong hop cac nhén t6 anh hwéng dén diu tw trong néng nghiép

Co s6'1y luan Nhan té anh huéng Anh  Vidu thue té
hwéng
Ly thuyét dau tw
chung
Lai sut L3i sudt cho vay cua ngan hang, ké ca
phi suét ¢ dia phuong
Gia dau vao Khuynh huéng gia gidng, phan bon,
hoa chét, phi thuy loi v.v...
Gia dau ra (Khuynh Khuynh huéng gia nong san, nganh
hudng cua nganh) hang trén thé gidi hodc trong nudce
Khuynh huéng ning suit Khuynh hudng ting ning suét, kha
cua nganh nang luan canh, v.v...
Cau ctia nganh trong dai Cau vé nganh hang nhin vé tong thé so
han v6i cac nganh khac
Mirc rui ro, bt tric Mirc phi hop va phu thudc vao thoi tiét
chung ctia nganh clia san pham, mirc d thich nghi véi
moi truong kinh doanh hién thoi, v.v...
Thué Céu trac cac loai thué co ban hién thoi
ap dung cho nganh, tinh chit, mic do
phirc tap, muc thué tuong déi so véi ty
suét loi nhuan, v.v...
Ly thuyét diu tw
trong nong nghiép
Pdc diém dia phwong  Kha nang tiép can thi C6 ghn céc thi trudng (chg) 16n hay

truong
Mtc on dinh va 0 rang
v€ quyen tai san

Khéa nang tiép cén nguon
tin dung va cong cu tai

khong, tan suat phién cho...

C6 s6 @6 chua, cac gidy to can thiét dé
thé chip hodc chuyén nhugng, thii tuc
chuyén tén & dja phuong khé hay dé,
muc chi phi v.v...

C6 nguon tin dung tir ngan hang hay
khong, sb cac ho dong vai tro ngudi
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Ddac diem cua ho:

Cic diéu kién bén
ngoai khéac

chinh vi mo
Kha ning tiép can cac
cong cu bao hiém

Co s6 ha tang

Kha ning tiép cin thong
tin
Kha ning tiép cén tri thic

va cong nghé

Ban quyf%n phat minh
sang ché

Truyén thong cong dong
(v6n x4 hoi)

Su tdn tal va sirc manh
clia cac to chirc xa hoi
dan su

Thué, phi

Tam 1y truyén thong
Nguon vén sin ¢ cua hd
Ngudn dét san ¢ ciia ho
(quy md, chat lugng)
Nguobn lao dong cua ho
Vén con ngudi

Thu nhap hién thoi cua
ho (quy md, tinh chat)

M tiét kiém hién thoi

Trinh d6 hién thoi cia
toan bd nén nong nghiép
Diéu kién khi hau, tho
nhudng

Moi trudng chinh tri,
phap luat

cho vay tai dai phuong...

C6 céac dich vu bao hiém hay khong,
hiéu biét vé vin dé nay dén mirc nao,
V.V...

Tinh trang duong sa, thuy loi, ciu
cong, ludi dién, truong 16p v.v...

Cé cac phuong tién thu thanh, thu hinh
hay khong, co s¢ thong tin, thu vién &
dia phuong, v.v...

Mirc d6 duoc phd bién tri thirc tir cac
co quan chuyén mon, kha nang hoc
hoi, tiép can dich vu tu van. ..

bia phuong tng x1r ra sao vai cac phat
minh, ¥ tudng, cach lam mai, than
thién hay khong

Lang nghé hay khong, truyén thong
hop tac nhu thé nao

Cé céc t6 chirc doan thé, tir mirc toan
qudc nhu hiép hoi bao vé nguoi tidu
dung (klem soat chét luong phan bon,
hoa chét...) va ngudi san xuat, cac td
chure, hiép hoi ¢ dia phuong, hi€u qua
chét cua hoat dong, v.v...

Cac loai thué, phi & dia phuong, cAu
tréc, tinh chat, mac do phuc tap, mic
dong gop twong ddi 14 cao hay thip,
V.V..

Vi the cua ho trong cong ddng, quan
dlem chu quan vé tinh trang hién thoi
Vén cho san xuit nong nghiép hién
thoi (thiét bi, may moc, trau bo, v.v...)
Quy mo rudng vuon, trang trai, chét
lugng dat, vi tri g?m duong va chgo, ...
C6 bao nhiéu lao dong kha dung, ty 1¢
nguoi phu thude (6ng ba, tré em, nguodi
dm dau, mit sirc)

Trinh d6 hoc vén céc thanh vién trong
ho, muirc hoc van chung

Thu nhap quy mé thé nio, ngudn tir
nong nghiép hay phi néng nghiép, co
tién giri vé tur thanh thi hay nudc ngoai
Quy mo va ty 18 tiét kiém c6 dugc tir
thu nhép hién thoi cua gia dinh

Nén nong nghiép & vio giai doan nao
theo phan loai ctia Weitz (1971)

Diéu kién khi hau va thd nhudng dic
thu cta vung (phu hop véi cay, con gi,
v.v...), dac tinh cua nganh hang & do6
Moi treong hanh chinh ¢ dia phuong,
trinh d6 quan ly hanh chinh cong ¢ dia
phuong cac cp
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Két qua nghién ctru ciia bai viét ndy c6 nhing y nghia thuc tién nhu sau:

(i) Hiéu r6 hon dong luc ctia hanh vi ddu tu tu nhan trong linh vuc néng nghiép, nhin nhan

nhimng yéu t6 ngin can va khuyén khich dau tu.

(ii) Tao diéu kién dinh hudng cho cic hoat dong nghién ctu thuc dia, gitp xdy dung cac
phuong phap diéu tra dé xac minh, tim hiéu thuc trang & cic dia phuong va co so san xut

nong nghiép rd rang, co thé thong va sac nét hon.

(iii) Nghién ctru ndy ciing gop phan xay dung co sé cho cac nghién ctru ndi tiép lién quan dén
viéc xdy dung chinh sach ctia Nha nudc dé hd tro khu vuc néng nghiép. Boi vi ban chit cua
chinh sach hd trg nong nghiép bén viing, ké ca dau tu cong, khong phai hudéng dén nhimng két
quéa ngan han ctia qua trinh san xuét, ma phai huéng téi viéc xay dung mot nén tang dé khuyén
khich dau tu tu nhan vao khu vic ndng nghiép, ciing nhu khuyén khich nguoi néng dan tai dau

tu trén chinh manh ruong cua minh.

Viéc phat hién dung dén nhiing khiém khuyét ciia khu vuc néng nghiép va kinh té nong thon
chinh 13 co s dé dinh hudng cho hoat dong cai cach vé phap 1y, hanh chinh va tai chinh cong
trong khu vuc nong nghiép. Pong thoi, né ciing gop phan gitp quy hoach, xac dinh muc tiéu,
cach thire va khuon khé cac du 4n dau tu cong trong linh vyc nay. Viéc thdo luan chi tiét hon
vé nhitng van dé néu trén vuot qua chu dé va khudn khod ctia bai nghién ciru niy, nén ching toi

hy vong sé& co dip trién khai trong mot chuyén dé ké tiép.
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