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LOI CAM ON

T6i xin gui 16i cam on chan thanh dén Chuong trinh giang day sau dai
hoc Tai chinh — Ngan hang, cac Quy Thay Cb gido Truong Pai hoc Kinh té -
Pai hoc Qubc Gia Ha Noi da giup toi trang bi kién thuc, tao moi truong diéu
kién thuan loi nhat trong sudt qua trinh hoc tap va thuc hién luan van nay.

Véi 1ong Kinh trong va biét on, em xin bay to ldi cam on téi Thay
PGS.TS. Tran Piang Kham da khuyén khich, chi dan tan tinh cho em trong
suét thoi gian thuc hién cong trinh nghién ciu nay.

T6i xin giri 10i tri 4n sdu sic dén gia dinh va nhiing nguoi ban da dong
vién, hd tro tdi rat nhiéu trong sudt qua trinh hoc tap, 1am viéc va hoan thanh

luan van.

Hoc vién

Nguyén Ngoc Truong



LOI CAM POAN

T6i xin cam doan day la cong trinh nghién ctru cua riéng toi.
Cac s lieu, két qua néu trong luan vian 1 trung thyc va chua timg dugc ai
cong bé trong bat ky céng trinh nao khéc.

Hoc vién

Nguyén Ngoc Truong
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MO PAU
1. Tinh cép thiét caa dé tai

Hoat dong tai chinh c6 vai tro quan trong trong qua trinh hoat dong cua
mot doanh nghiép. Hoat dong tai chinh c6 mit trong tat ca cac khau cua qua
trinh san xuat kinh doanh, tir khau huy déng vén dén khau phan phdi loi
nhudn thu duoc tir qua trinh san xuét kinh doanh.

Do d6, viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a can thiét va quan
trong cho cac ddi twong quan tdm dén hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép nhu: co quan quan 1y, cac nha dau tu, cic chil ng, cac khach
hang...Ngoai ra, viéc phan tich tinh hinh tai chinh con dic biét quan trong doi
v61 ban 1anh dao doanh nghi€p trong cong tac quan ly tai chinh.

Phan tich tinh hinh tai chinh s& giup cho ban lanh dao doanh nghiép thay
r0 duoc thuc trang hoat dong tai chinh, két qua hoat dong san xuét kinh doanh
trong timg thoi ky ctia doanh nghiép, tir d6 c6 ké hoach phan bo va sir dung
nguodn von hop 1y cho hoat dong san xuat kinh doanh. Pic biét, thong qua
phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép s& thdy duoc nhiing uu diém,
nhuge diém trong thoi gian trude dé co su ké hoach tdt cho hoat dong san
xuat kinh doanh trong tuong lai.

Xuat phat tir tdim quan trong cta phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghiép, bang nhiing kién thirc vé phan tich tai chinh doanh nghiép da duogc
tich lily trong qua trinh hoc tap tai truong, dong thoi qua viéc tim hiéu Cong
ty cd phan sita Ha Noi, em da chon dé tai “Phan tich tai chinh Cong ty cé
phdn sita Ha N§i” cho luan van thac si ciia minh. Trén co so van dung 1y
thuyét vé phan tich tai chinh doanh nghiép vao viéc phan tich tai chinh Cong
ty cO phan sira Ha Noi, tir d6 1am 6 thuc trang tai chinh va céc bién phap
quan tri tai chinh ciia Cong ty dong thoi dé xuat mot sé khuyén nghi ddi véi
Cong ty, co quan quan 1y Nha nudc va cac nha dau tu.
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2. Muc dich va nhiém vu nghién ciru
2.1. Muc dich nghién ciru

Van dung 1y thuyét vé phén tich tai chinh doanh nghiép dé lam rd thyc
trang tai chinh va cac bién phap quan tri tai chinh ciia Cong ty c6 phan sita Ha
Noi tir d6 dé xuat mot sé khuyén nghi véi Cong ty, co quan quan 1y Nha nudc
va cac nha dau tu.

2.2. Nhiém vu nghién ciru

- Heé théng hoa co sd Iy thuyét vé phén tich tai chinh doanh nghiép;

- Gidi thiéu khai quat vé Cong ty c6 phan sira Ha Noi;

- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cia Cong ty: lam rd bién dong
Vvé co ciu tai san cling nhu nguén von ctia Cong ty; 1am rd anh hudng cua cc
chi tiéu tai chinh trung gian t&i két qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty;

- Phan tich céc chi tiéu tai chinh dic trung ctia Cong ty cd phan sira Ha
Noi: kha nang thanh toan; kha ning can d6i von; kha ning hoat dong va kha
nang sinh 101 cia Cong ty; dac bi¢t sir dung phuong phdp phan tich tai chinh
Dupont dé lugng hoa anh hudng cia cic nhan t6 1én kha niang sinh 10i cua
Cong ty;

- Rt ra két luan vé thuc trang tai chinh cua Cong ty co phén stra Ha No1,
dic biét lam rd két qua, han ché va luan gidi cac nguyén nhan lam han ché
trong hoat dong tai chinh ctia Cong ty;

- Pé xuit cac khuyén nghi nham hoan thién tinh hinh tai chinh ctia Cong
ty co phan sita Ha Noi, dong thoi dé xuat cac khuyén nghi véi cac co quan
quan 1y Nha nuéc c6 lién quan va cac nha dau tu.

3. Cau héi nghién ciru
- Co c4u tai san va ngudn vén cua Cong ty c6 hop 1y khong?
- Su bién dong cua tai san va ngudn vén nhu thé nao gitta cac nim?

- Hiéu qua kinh doanh cua Cong ty nhu thé nao?
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- Céc chi tiéu tai chinh cia Cong ty nhu thé nao, ¢ phu hop khéng?

- Nhimng diém manh va han ché vé tai chinh cua Cong ty ¢ dau?

- Cong ty can lam nhing gi dé hoan thién tinh hinh tai chinh?
4. P6i twong va pham vi nghién ciru

- Déi twong nghién ctru 1 hoat dong tai chinh ctia Cong ty cd phan sira
Ha Noi.

- Thoi gian nghién ctru: tir nam 2010 dén nam 2014.
5. Phuong phap nghién ctru

Pé trién khai nghién ciru nhitng ndi dung ctia Luan vin, phuong phap
nghién ctru ma luan vin st dung cha yéu 1a: phuong phap thong ké, so sanh,
tong hop, phan tich... nham tim ra nhiing dic trung co ban ciia van dé nghién
ctru va tinh hop quy luat ctia ddi tuong nghién cuu.
6. Két cAu ciia ludn vin

Ngoai phﬁn mé dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao ludn van dugc
két cAu thanh 4 chuong:

- Chuong 1: Tong quan tinh hinh nghién ctru va co s& 1y luan vé phan
tich tai chinh doanh nghiép.

- Chuong 2: Phuong phap luan va thiét ké nghién ciru.

- Chuong 3: Thyc trang tinh hinh tai chinh Céng ty c6 phan sita Ha Noi.

- Chuong 4: Két luan va khuyén nghi.



CHUONG 1: TONG QUAN TIiNH HINH NGHIEN CUU VA CO SO LY
LUAN VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan tinh hinh nghién citu

V& co s& 1y thuyét thi hién nay chu dé phan tich tai chinh doanh nghiép
c6 nhiéu nghién ctru cla cic tic gia trong nudc, thé hién ¢ cic cudn gido
trinh, chuyén khao, cu thé mot s cong trinh nhu:

- Gi4o trinh phén tich tai chinh doanh nghiép cta tac gia Ngoé Thé Chi va
Nguyén Trong Co (2008).

- Gido trinh phan tich bdo cao tai chinh cua tac gia Pao Lé Minh va
Cong su (2009).

- Tai chinh doanh nghiép cua tac gia Bui Hiru Phudc va Cong sy (2009).

Théng qua cac cong trinh nghién ctru vé co so 1y thuyét phan tich tai
chinh doanh nghiép nhu néu & trén, tic gia co co sé dé hé thong hoéa mot sd
van dé 1y luan co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

V& mit thuc tién c6 nhiéu luin van thac si nghién ctru vé chu dé phan
tich tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p. Trong c4dc nganh, linh vuc khac nhau
déu co dé tai nghién ctru vé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. C6 thé
diém qua mot sd cong trinh nghién ctru vé phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghiép nhu sau:

- Trong linh vuc xuat nhap khau c6 dé tai: “Phén tich tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Xudt nhip khau hang khong Viét Nam” cua tac gia Nguyén
Huong Ly (2012).

- Trong linh vuc san xudt banh keo c6 dé tai: “Phan tich tai chinh Cong
ty co phan Kinh D6” cuia tac gia Vii Thi Bich Ha (2012).

- Trong linh vuc san xut sita c6 dé tai: “Phan tich tinh hinh tai chinh tai

Cong ty cb phan sita Viét Nam” cua tac gia Lam Thi Thu (2012), hay dé tai:



“Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty cd phan sira Viét Nam cua tac gia
Lé Thu Hoa (2013).

Tuy nhién, cac cong trinh nghién ctru trudc day st dung phuong phéap so
sanh gian don qua céc thoi ky va/hodac phuong phap so sanh Dupont, so sanh
v6i doanh nghiép trong nganh ma chua sit dung mot cach hé théng cac
phuong phéap phan tich. Pong thoi qua tim hiéu ctia tic gia thi cong trinh
nghién ctru vé phan tich tai chinh Cong ty ¢ phan sita Ha Noi chua c6 tac gia
nao thuc hién. Hon nita, xuét phat tur thyc trang tai chinh cua Cong ty cd phﬁn
stra Ha N0i1 trong nhitng ndm vira qua ton tai nhiéu han ché can khéc phuc. Vi
vay, tac gia lua chon dé tai “Phdn tich tai chinh Céng ty cé phén siva Ha
N$i” cho luan van nay nham dua ra cac khuyén nghi vé tai chinh ddi voi
Cong ty c6 phan sita Ha Noi va mot s6 khuyén nghi voi co quan quan Iy Nha
nude va cac nha dau tu.

1.2. Co s& 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khdi qudt vé phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1. Khdi niém vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a sir dung mdt tap hop cac khai niém, phuong phéap
va cong cu dé thu thap va xur 1y cac thong tin ké toan va cc thong tin khéc
trong quan 1y doanh nghiép, nham danh gia tinh hinh tai chinh, kha ning va
tiém luc cua doanh nghiép, gitp nguoi str dung thong tin dua ra cac quyét
dinh tai chinh, quyét dinh quan Iy phu hop. [7]
1.2.1.2. Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh 13 tong thé cac phuong phap duogc st dung dé danh
gia tinh hinh tai chinh trong qué khtr va hién tai, gitip cho nha quan ly doanh
nghiép, nha dau tu, khach hang, co quan quan 1y Nha nuéc danh gia dugc
hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép. Do d6, muc ti€u chung cua

phan tich tai chinh bao gém [9]:



- Cung cdp day du, kip thoi va trung thuc cac thong tin vé tai chinh
cho chu s& hiru, nguoi cho vay, nha dau tu, ban lanh dao doanh nghiép dé
gitip ho c6 nhimng quyét dinh dung dén trong twong lai.

- Panh gia dang thuc trang doanh nghiép trong ky béo co vé vén, tai
san, hiéu qua cua viéc str dung vOn va tai san hién co, tim ra cac ton tai va
nguyén nhan cta nd dé cé bién phap ddi pho thich hop trong tuong lai.

- Cung cap nhitng thong tin vé tinh hinh huy dong vén, cac hinh thuc
huy dong von, chinh sach vay ng, muac do st dung céc loai don béy nham dat
dugc yéu cau gia ting loi nhuan trong tuong lai.

Tuy nhién ddi véi mdi dbi tuong cu thé, ho lai can nhitng thong tin
khac nhau nén ho s€ tap trung vao cac khia canh khéac nhau cta tinh hinh tai
chinh doanh nghi€p. Do d6, muc tiéu cu thé cua viéc phan tich tai chinh
doanh nghiép dbi véi timg ddi twong nhu sau:

e Doi véi nha quan tri doanh nghiép:

Moi quan tdm cuia chi doanh nghiép ciing nhu cac nha quan tri doanh
nghiép chinh 13 kha nang phat trién, t6i da hoa loi nhuan, va toi da héa gia tri
doanh nghiép. Do d0, cac thong tin vé thuc trang tai chinh, thong tin vé co
cdu tai san, co cAu ngudn von, kha ning thanh toan, kha ning sinh 10i...1a
nhiing thong tin can thiét khong chi giup ho diéu hanh hoat dong san xuat
kinh doanh c6 hi¢u qua ma con giup ho trong viéc 1ap cac ké hoach san xuét
trong tuong lai.

e Doi voi ngan hang, té chikc tin dung, hay cac chi no:

Méi quan tdm ciia ngan hang, t6 chirc tin dung hay cac chii ng chinh 1a
kha ning tra ng ciia doanh nghiép, do d6 cac thong tin vé kha ning sinh loi, kha
ning thanh toan céc khoan no vay...l1a nhimg thong tin hitu ich tir 46 cac dbi

tuong nay ra quyét dinh nén dimg lai hay tiép tuc cho doanh nghiép vay no.

10



e Poi véi cac nha dau tu:

Moi quan tdm cta cac nha dau tu 1a hiéu qua kinh doanh va tiém ning
phat trién cua doanh nghiép thé hién qua cac tiéu chi nhu ty 1& ¢ tuc, kha
ning thanh toan va cac rai ro tiém an ma doanh nghiép c6 thé d6i mat trong
tuong lai. Do d6, phan tich tai chinh doanh nghiép sé& gitup cho cac nha dau tu
nhan biét va du doan tit ca nhitng yéu td trén tir 46 dua ra cc quyét dinh dau
tu hiéu qua va chinh xac.

e Poi véi cac nha cung cap:

Mobi quan tdm ctia cic nha cung cap 1a kha ning thanh toan hién tai
cling nhu tuong lai ctia doanh nghiép, viéc phan tich tai chinh cung cap céc
thong tin vé kha ning thanh toan, thong tin ny giup cho nha cung cap quyét
dinh xem c6 cho doanh nghi¢p mua chiu vat tu, hang hoa hay khong va dugc
mua chiu trong thot gian bao 1au.

e Poi voi co quan quan Iy Nha nwérc:

Péi voi co quan thué: thong tin vé tai chinh gitp co quan thué xac dinh
s6 nghia vu thué ciia doanh nghiép bao géom sb thué da ndp, phai nop, cham
nop; Poi voi co quan théng ké hay nghién ciru: phan tich tai chinh cung cap
thong tin dé tong hop cac chi tiéu tai chinh vé nganh...nham phuc vu cho céc
nghién ctru chinh sach.
1.2.1.3. Trinh tw va cdc bude tién hanh phén tich tai chinh doanh nghiép [9]

e Budc 1: Thu thap thong tin

Nguoi phan tich sir dung moi nguén thong tin c6 kha ning 1y giai va
thuyét minh thyc trang hoat dong tai chinh doanh nghi¢p, phuc vu cho qua trinh
du doan tai chinh. Cac thong tin dén tir nhiéu ngudn khac nhau: bao gém ca
nhiing thong tin ndi bo dén nhimng thong tin bén ngoai, nhiing thong tin ké toan
va thong tin quéan 1y khéc...trong d6 cac thong tin ké toan phan anh tap trung

trong cac bao cdo tai chinh doanh nghiép 13 nhitng ngudn théng tin quan trong.
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e Budc 2: Xir ly thong tin

Sau qua trinh thu thap cac thong tin can thiét, giai doan tiép theo cia
phan tich tai chinh 1a qué trinh xur 1y thong tin da thu thap duogc; xu 1y thong
tin 1a qua trinh sdp xép cac thong tin theo nhitng muc tiéu nhat dinh nham tinh
toan, so sanh, giai thich, danh gia, xac dinh nguyén nhan cua cac két qua da
dat dugc phuc vu cho qué trinh du doan va quyét dinh.

e Buéc 3: D doan va quyét dinh

Qua trinh thu thap va xtr 1y thong tin nhim chuan bi nhimg tién dé va
diéu kién can thiét dé nguoi st dung thoéng tin du doan nhu cu va dua ra cac
quyét dinh tai chinh. Déi voi timg d6i twong, viéc sir dung thong tin phan tich
nham dua ra cac quyét dinh lién quan t6i cac muyc tiéu khac nhau. Déi véi chi
doanh nghiép phan tich tai chinh nham dua ra cic quyét dinh lién quan t&i
muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép 1a ting trudng, phat trién, tdi da hoa loi
nhuan hay t6i da hoa gia tri doanh nghiép; d6i v6i nguoi cho vay va nha dau
tu vao doanh nghiép thi dua ra cac quyét dinh vé tai tro va dau tu...
1.2.2. Phwong phap phén tich tai chinh doanh nghiép [7,9]
1.2.2.1. Phwong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a mdt cong cu rat hitu ich trong phan tich tai
chinh. Viéc so sanh sb liéu ctia nhiéu nam chi ra xu hudng va tdc do phat trién
ctia doanh nghiép. Phuong phap so sanh c6 thé ap dung theo huéng so sanh
vé luong hodc so sanh bang ty 1& phan trim ting trudng; nhung du bang cach
nao thi phan tich tai chinh ciing can chi ra duoc tac dong cia sy thay doi do
dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Nha phan tich c6 thé so sanh cac két qua cua ky nay véi két qua cua ky
trudc dé thay dugc su ting trudng cia doanh nghiép, so sanh két qua thuc
hién véi cac chi tiéu ké hoach dé thdy mirc do hoan thanh ké hoach cua doanh

nghiép. Nha phan tich ciing c6 thé so sanh theo chiéu doc dé xac dinh ty trong
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ctia timg chi tiéu trong tong thé hay so sanh theo chiéu ngang dé thiy duoc xu
hudng thay doi ctia mot chi tiéu qua nhiéu ky.

Phuong phéap so sanh thuong dugc 16ng ghép trong phan tich ty 18
thong qua viéc so sanh va phan tich su bién dong cua cac ty 1¢ tai chinh qua
cac nam hodc so sanh cac ty 1¢ tai chinh cia doanh nghi¢p v6i cac dinh muc.
Tuy nhién, viéc so sanh chi c6 ¥ nghia néu céc chi tiéu dem so sanh c6 clng
noi dung, tinh chét va cung don vi tinh toan.
1.2.2.2. Phwong phap phan tich ty lé

Pay la phuong phap truyén thong duoc 4p dung phd bién trong phan
tich tai chinh. N¢ 1a phuong phap c6 tinh hién thuc cao véi cac diéu kién ap
dung ngay cang duoc bd sung va hoan thién. Boi 18, thit nhat, ngudn thong tin
ké toan va tai chinh dugc cai tién va duoc cung cap day du hon. D6 13 co s6
dé hinh thanh nhitng tham chiéu tin cdy cho viéc danh gia mot ty 1& cia mot
doanh nghiép hay mot nhém doanh nghiép; thtr hai, viéc ap dung cong nghé
tin hoc cho phép tich luy dir lidu va thiic day nhanh qua trinh tinh toan hang
loat cac ty 1€; thir ba, phuong phap phén tich nay gitp nha phan tich khai thac
c¢6 hiéu qua nhitng s liéu va phan tich mot cach c6 hé thong hang loat ty 18
theo chudi thoi gian lién tuc hodc theo timg giai doan. Cac ty sb tai chinh
thuong dugc chia lam 4 loai:

- Cac ty s6 vé kha nang thanh toan: Phan anh kha niang tra ng ngan han
cua doanh nghiép.

- Cac ty sb vé kha nang can d6i von hodc co cau von: Phan anh mirc d6 on
dinh va tu chu tai chinh cling nhu kha nang str dung ng vay ctuia doanh nghiép.

- Cac ty sb vé kha niang hoat dong: Py la nhém chi tiéu dic trung cho
viéc str dung tai nguyén, nguon luc ciia doanh nghiép.

- Cac ty sb vé kha ning sinh 10i: Phan 4nh hiéu qua san xuit kinh

doanh tong hop nhat ctia doanh nghiép.
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Tuy theo muc tiéu phan tich ma nha phén tich s& chu trong nhiéu hon
dén tirng nhom chi tiéu cy thé. Ngan hang, ngudi cho vay quan tdm nhiéu hon
dén kha ning thanh toan con nha dau tu lai quan tdm dén tat ca cac ty 1é.

V& nguyén tic, khi st dung phuong phap phan tich ty 1& can phai xéac
dinh dugc cac ty 18 dinh mtc dé danh gia, so sanh tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép véi cac dinh mirc d6. Co thé so sanh céc ty 1€ tai chinh cua ky
nay véi ky trude dé thay xu hudng phat trién ctia doanh nghiép nham dua ra
cac quyét dinh phi hop hodc c6 thé so sanh cac ty 16 tai chinh ctia mot ky véi
muc trung binh ctia nganh hay cac ty I¢ tuong Gng cua doanh nghiép khac
trong cung nganh. Ty than cac ty 18 tai chinh khong truc tiép dua ra cc cau
tra 101 vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép nhung voi su danh gia ctia nha
phan tich lai gitp dat ra nhitng cau hoi can thiét vé cac diém manh, diém yéu
cua doanh nghiép.
1.2.2.3. Phuwong phadp phan tich Dupont

Ngoai phuong phap phan tich ty 1€, phuong phap phan tich Dupont
cling 1a mot phuong phap duoc sir dung trong phan tich tai chinh. Thuc chat
phuong phap nay cling phai dua trén co s& cac ty 1€ dugc tinh toan theo
phuong phap phan tich ty 1& tic di tir mot chi tiéu tong hop, tich mot chi tiéu
tong hop thanh timg ty 1& ¢6 quan hé v6i nhau dé xem xét tic dong ciia cac ty
1& d6 t6i chi tiéu tong hop.

Phuong phép phan tich Dupont ¢6 wu diém 16n nhat 13 gitip nha phan tich
phat hién va tip trung vao cic yéu diém ciia doanh nghiép dé tim ra nguyén
nhan. Ngoai viéc cb thé duge st dung dé so sanh véi cac doanh nghiép khac
trong cung nganh, cac chi tiéu trong phuong phap Dupont con cé thé duoc sir
dung dé xac dinh xu huéng hoat dong cia doanh nghiép trong mot thoi ky tir do
phat hién ra nhimng kho khin c6 thé doanh nghiép s& gip phai.
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