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Nhan ngay 15 thang 09 nam 2008

Tom tit. Bai viét tap trung véo phén tich vai trd ciia hé thong ngan hang trong viéc cung tng von
cho khu vuc kinh té tu nhan. Bong thoi téc gia ciing phan tich nhitng rao can han ché kha nang
tiép can tin dung ngan hang cia khu vuc tu nhan ¢ cac nuéc dang phat trién. So véi cac nguon von
khéc ma khu vyc tu nhan cé thé tiép can, vén ngan hang c6 vai tro dic biét quan trong ¢ cac nusc
dang phét trién boi nhitng uu thé riéng co caahé thong ngan hang. Bén canh do bai bao ciing phan
tich chi tiét nhirng nguyén nhan can tré kha nang tiép can nguon vén caa ngdn hang ¢ cac dang
phat trién vatrong do tac gla dalamro nhung rao can thugc vé moi truong chinh sach noi chung,
méi truong tin dung nGi riéng. Do vay, cac giai phdp dé nang cao kha nang tiép can tin dung ngan
hang can dugc tap trung vao viéc cai cach doanh nghiép Nha nuéc, mé cira hé thong ngan hang.
Hon nira, céc giai phdp ciing cin hudéng téi tao dung méi truong tin dung thuan loi thong qua co
ché cung cip thong tin minh bach, cai cach chinh sach dét dai vatha tuc hanh chinh,...

1. Vai tro ciaa von ngan hang véi sw phat
trien caa khu vuc kinh té tw nhan

Heé thong tai chinh & mbi qubc giadéu co ban
dya trén nén tang bao gom c&c t6 chirc trung gian
ta chinh ma trong d6 ngén hang ¢ va trd quan
trong, va thi truong tai chinh. Tuy nhién tai méi
nudce lai 06 cau trac tai chinh khéc nhau va hién
nay, 00 thé chia Iam hai mau hinh cu trdc tai
chinh co ban I& hé thdng tai chinh dwa véo thi
truong (chiing khoan) (market - based or security
- dominated financial system) va hé théng tai
chinh dyavao hé théng ngan hang (bank - based
or bank - dominated financia system) [1].

Mai loai cAu trdc lai 08 c&c uu vanhugc diém
khéc nhau vavé mit dinh tinh thi cach phan loai
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céc mau hinh ciu trdc tai chinh chii yéu dyavéo
tAm quan trong ciia timg nhém dinh ché trén thi
truong tai chinh trong nén kinh té. Trong hé thong
ta chinh dya vao ngén hang, cac ngén hang déng
vai tro chi dao trong viéc huy dong va phan bo
nguon von, gidm sét c&c quyét dinh dau tu cia
nha quan ly doanh nghiép, tao ra cac odng cu
quan ly rui ro, xac dinh vanhan dang nhiing dyu én
dau tu co hiéu qua vagiam sét thuc thi du an. Mot
sb nghién ciu khang dinh rang hé théng tai chinh
dya vao ngdn hang hé tro cho ting truéng hiéu
qua hon hé théng tai chinh dyavao thi truong, dac
biét & cac nudc kém phét trién. Cac nghién ciu
ciing cho rang o véi c&c hinh thic t chirc trung
gian tai chinh khac, nhiing ngén hang da duogc
thiét 1ap hiéu qua thuong hinh thanh dugc mdi
lién két chat ché véi khu vuc tu nhan vadiéu do
cho phép cac ngén hang 06 dugc hiéu bi et tot hon
vé céc 0dng ty va thuyét phuc ho tra cac
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theo thoi gian quy dinh. Céc ngén hang cing la
nha dau tu quan trong trong viéc xoé bo rui ro
thanh khoan, va diéu nay khién ho gia ting cac
khoan dau tu vao linh vuc o6 loi tic cao, tai san
c6 tinh long thap va thic day qua trinh ting
truong kinh t [2].

Tuy nhién hé théng tai chinh dua véo ngén
hang ciing cd Mot s nhugc diém nhu khi cho vay
ng, c& ngdn hang thuong thién vé nhing dy &n
dau tu 06 d6 rui ro thap vado d6, cd mic sinh loi
thap. Do vay, theo mot sb nha Kinh té thi h¢
théng tai chinh dua vao ngan hang oo thé 1am
cham qua trinh d6i méi va taing truong kinh té.
Ngoai ra c&c ngén hang 16n co thé ciu két véi cic
doanh nghiép chdng lai cac nhadau tu khéc, 1am
suy giam kha nang canh tranh va higu luc kiém
soét odng ty. Trong hé thdng tai chinh dyavéo thi
truong chung khoén, thi truong chang khodn oo
vai tro tich cuc trong viéc da dang hda va cung
cap cac 0dng cu quan ly rai ro, dong thoi nd ciing
khic phuc dugc nhiing nhugc diém trén cia hé
théng ta chinh dya vao ngdn hang nhu viéc
khuyén khich duoc nhiing du &n c6 mic sinh loi
cao, phén tén duoc rai ro va khuyén khich dugc
sy hinh thanh doanh nghiép, tao diéu kién cho
doanh nghigp huy dong vén mo rong san xuat
kinh doanh, diéu ndy gilp cho nén kinh té ting
truong vadoi mai dién ralién tuc. Nhin chung céc
ly thuyét cho rang thi truong chimg khoén khuyén
khich tang truong dai han qua viéc khuyén khich
sy chuyén moén hod sy hiéu biét va pho bién
théng tin, khuyén khich tiét kiém bang con duong
hiéu qua hién dé thic day dau tu. Mot b nghién
clu ciing cho rang ¢ nhiing nuéc gidu cd hon, thi
truong chung khoén nang dong hon va hiéu qua
hon o vai hé thong ngén hang [2]. Tuy vay hé
théng ndy ciing ton tai mot b nhuoc diém nhu
céc hién tuong dau co, vahon nira lanéu nhu thi
truong o6 tinh thanh khoan cang cao thi méi quan
h¢ 1& dai gitra doanh nghi¢p va nguoi cho vay
(c& nha dau tu trén thi truong) mang tinh long
léo hon, c&c nha dau tu od thé d& dang bén cd
phiéu ciaminh. Trongkhi d6 thi mdi quan hé 1au
dai gittanguoi sir dung vén vanguoi cho vay von
s8 00 anh huong quan trong dén céc quyét dinh tai
tro dau tu.

Céc nuodc 06 cau tric hé thong tai chinh tuy
khéc nhau nhung qua trinh phét trién ciahé thong
tai chinh déu trai qua ba giai doan phét trién co
ban. Giai doan dau tién la giai doan khu vuc ngén
hang dong vai tro trung tam. Giai doan tiép theo |a
viéc phét trién thi truong chung khoén, nhét |4 thi
truong cd phiéu. Giai doan thi balagiai doan thi
treong ching khodn ngay cang o0 vai tro y nghia
hon trong h¢ théng tai chinh. Tuy nhién, diéu d6
khéng han 126 cac nude phét trién thi hé thbng tai
chinh dyavao thi truong [aphd bién. Trén thyc té
nhiéu nudc phét trién o trinh d6 kinh & tuong
duong, song cau trdc tai chinh lai 06 thé khéac
nhau déng ké. My va Anh la dai dién dién hinh
cho nhém nude b cau tric hé théng tai chinh dya
véo thi truong, con Bic va Nhat dai dién cho cac
nuéc 06 hé théng tai chinh dya vao ngan hang.
Bang 1 cho thiy: Nam 2006, céc khoan tin dung
trong nudc dugc cung cap boi hé thdng ngén hang
¢ Nhat Ban tuong duong voi 320% GDP va mirc
do vbn hoé trén thi truong ching khodn so voi
GDP 12 108,27%. Tuong ty con sd ndy ¢ Puc 1a
132% va 48,37%, Canada |la 224% va 138,28%.
Mac du la nude ob thi truong ching khoén phét
trién nhung mic d6 vén hoa trén thi truong ching
khoan nam 2006 ¢ Hoa ky la 135,37% GDP trong
khi @6 céc khoan tin dung trong nuéc dugc cung
cap bai hé théng ngén hang ¢ qudc gia ndy 1a
230% GDP va tuong tu & Anh mirc do vén hoa
cua thi truong chiing khoén 1a 139,229 GDP va
thap hon nhiéu so véi con s 179% GDP la céc
cac khoan tin dung trong nuéc dugce cung tng boi
h¢ thbng ngan hang.
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Bang 1. Tin dung trong nudc dugc cung cip boi ngan hang vamac do vén hoa
trén thi trudng ching khoan & mot s6 nuac phét trién (ty lé: % GDP)
Ngudn: World Financial Report and World Devel opment Report, 2008.
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trién, hé thdng ngdn hang od vai trd quan trong hang cung cap tuong duong véi 82% GDP va
trong viéc cung tng cac khoan tin dung cho nén 70% GDP cua moi nuéc. Con o nay ceo hon
kinh té néi chung va chu vuc kinh té tu nhan néi nhiéu ¢ Thal Lan 12 101% , Maaysia la 125%,
riéng. Tai hai nén kinh t& méi ndi 1a Braxin va An Viét Nam la 75%vaHungary |a 68%.

Bang 2. Tin dung trong nuéc duoc cung cip bai ngan hang va mirc d6 vén hoa
trén thi truong chirng khodn & mot sb nuéc dang phét trién (ty lé: % GDP)
Ngudn: World Financial Devel ogpment Report and World Development Report, 2008.
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Tur phan tich trén cho thdy hé théng ngan thé ché chua hd trg o hiéu qua hoat dong thi
hang luén o6 vai trd quan trong & moi giai doan truong ching khodn va thiéu vang céc to chic
phét trién & cac quoc gia Hon nita, céc ngén hang trung glan ta chinh phi ngén hang khé&c. Trong
c6 uu thé r6 rét trong giai doan diu ciaphét trién Mot S0 truong hop dé xay ra tai cac m~ ~* "
kinh té & cac nudc dang phét trién khi mdi truong thong phdp luat vake toan yeu kem, cac
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l6n van 06 thé budc doanh nghiép phai cdng kha
thong tin vahoan tra cac khoan vay ng. Véi nhimg
loi thé d6 hé théng ngén hang ludn oo nhing uu
diém vavai rd quan trong trong viéc cung cip von
cho nén kinh té & bat ky quéc giando.

Tai c&c nuéc dang phét trién néi chung va
mot b nuéc 06 nén kinh té chuyén doi noi riéng,
h¢ thong ngén hang o vai trd rat quan trong va
mang tinh quyét dinh véi sy phét trién cia khu
vuc tu nhan boi 1&: Thir nhat, tai c&c nudc ndy hé
théng tai chinh phan I6n dya vao hé thdng ngén
hang, thi truong chimg khoan & c&c nudc ndy mai
phét trién vacon & trlnh do rat thap, ngéan hang la
khu v chinh cung cap vén cho nén kinh té. Thir
hai: Khu vyc kinh té tr nhan & céc nugce ndy da
phan b quy md nho, thiéu kinh nghiém vauy tin,
nang luc kinh doanh cdn thap va do vay khé o
thé tham gia thi truong chimg khoén. Diéu nay
ciing xay ravai cac cong ty o6 quy md nho, mai
thanh 1ap ¢ c& nuoc phét trién khi tham gia thi
truong chung khoén. Tha ba: Céc doanh nghiép
tu nhédn & cac nudc chuyén doi oo lich sir phét
trién chualau dai, hiéu qua san xuét - kinh doanh
con thap, mdi truong thé ché hoat dong con nhiéu
bt loi vado vay kha nang tich liiy von cdn nho
bé Chinh vi vay, vén vay ngan hang ludn 1a
nguon tai trg quan trong cho doanh nghiép khi
khoi sy ciing nhu tiép tuc md rong quy md san
xuit kinh doanh.Vn ngan hang o6 tac dong tich
cuc t6i sy hinh thanh vaphét trién caakhu vuc tue
nhan & mot s khia canh sau:

Thir nhat: Vén vay ngdn hang gidp doanh
nghiép khoi sur hoat dong kinh doanh, tim kiém
céc thi truong sin pham méi, cé&c du &n dau tu
sinh loi.

Bat ky mot doanh nghiép ndo, khi khoi sy
kinh doanh déu phai can dén nguon von. Véi cac
doanh nghiép thuoc khu vuc tu nhédn ¢ cac nudc
dang phét trién thi nguon vén vay tir ngén hang 06
y nghia rat quan trong gitp doanh nghiép o6 thé
thue hién duoc c&c du &n dau tu cia minh. Nhu
d& phan tich ¢ trén cho thiy & cac nudc ndy, thi
truong ching khodn kém phét trién va hon nita
céc doanh nghiép tu nhan kho o6 thé tiép can
dugc nguon vén qua thi truong chimg kho&n do

uy tin chua cao, quy mo nho. .. Do vay von vay tir
ngén hang s8 anh huong mang tinh quyét dinh t6i
viéc khai sy kinh doanh cia doanh nghiép. Tuy
nhién dé od thé vay dugc von ngan hang thi doanh
nghiép phai x&y dung dugc cac duy & kha thi,

hiéu qua va méi truong kinh t, ph&p luat noi
chung, mdi truong tin dung nbi riéng phai thuc sy
lanh manh.

Thir hai: Von vay ngdn hang gilp doanh
nghiép doi mai cdng nghg, tir ¢6 ndng cap nang
lyc canh tranh va hiéu qua hoat dong sin xuat
kinh doanh.

Trong mdi truong canh tranh ngdy cang khbc
ligt busc doanh nghiép phai khdng ngimg déi moi
cong ngh¢, mudn do6i méi dugc cdng nghé thi
phai ¢ tiém lyc té chinh hing manh. Chinh vi
vay von vay ngan hang sé tao diéu kién cho doanh
nghiép tu nhén doi mai trang thiét bi, nang cao
chat lugng sin pham, giir ving va mo rong thi
phan. Chinh vi tim quan trong ndy macéc chuyén
gia kinh té d& xéc dinh hé¢ thong tai chinh noi
chung, h¢ théng ngén hang nai riéng 1a mot trong
tam nhém yéu td od anh huong t6i nang luc canh
tranh cia doanh nghiép vanén kinh t&. Mot qubc
giavai hé thong tai chinh phét trién, sin sing dép
g nhu cau vé vén cia doanh nghiép s8 gidp
néng cao nang lyc canh tranh ciadoanh nghiép.

Thir ba Vén vay ngan hang gilp doanh
nghiép nang dong valinh hoat hon trong qua trinh
san xuat kinh doanh.

Khu vyc kinh # tu nhan véi ban chat |anang
dong va linh hoat trong sin xuat kinh doanh, du
d6 lakinh té tu nhan & nudc phét trién hay dang
phét trién. B¢ nang cao tinh nang dong va linh
hoat thi cac doanh nghiép ndi chung, doanh
nghiép tu nhan ndi riéng phai 04 dugc ngudn von
kip thoi, gilp ho duara céc quyét dinh mot céch
nhanh chéng truéc céc bién dong thuong xuyén
cuahoat dong kinh doanh. Trong co cau nguon
von dé thi vén vay tir ngdn hang 06 y nghiaquan
trong. Vay mugn qua thi truong chiang khoan thi
doanh nghi¢p tu nhan phai d&p ung duoc cac tiéu
chuan, diéu kién vé phép ly cho phép va quan
trong hon la doanh nghlep phai co uy ’
muon quangudn von hd trg caachinh
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t6 chirc tai chinh chi d4p ung cho mot s it doanh
nghiép boi céc ddi twong duoc tai tro 1a rt han
hep. Chinh vi vay, vay von qua hé thdng ngén
hang thurong mai 1anguon vén quan trong hon boi
théng qua c&c sin pham tin dung da dang nhur:
cho vay ky han, tin dung tuan hoan, cho vay theo
dy &n dau tw, cho thué tai chinh... S8 tao didu kién
cho doanh nghiép 06 thé dé dang vay von dudi
céc hinh thirc, tir d6 gip doanh nghiép co dugc
ngudn vén d&p tng kip thoi cho nhu cau san xuat
kinh doanh, néng cao tinh nang dong va linh hoat
cua doanh nghiép. Vé phia nguoi di vay 1a khu
vuc tu nhan, véi muc tiéu t6i dahda loi nhuan,
hoat dong vai chinh vén liéng cia minh nén kinh
té tu nhén sir dung von vay hiéu qua, dam bao kha
nang sinh lgi va an todn ciavén vay ngén hang,
dong thoi gitp cac ngdn hang khai théc duoc céc
thi truong mai, da dang hda cac san pham tin
dung. Tuy nhién trén thyc té, & c& nudc dang
phét trién vadang chuyén doi thi khu vuc kinh té
tw nhan khéng dé gi vay muon duogc ngudn von
qua ngdn hang, o6 hang loat c&c rao can vé mit
phdp ly, kinh té... va c&c nhan t6 khéc gy kho
khin cho viéc vay vén ngén hang cia khu vuc
kinh té tu nhan.

2. Nhirng kho khin céin tré khu vuc kinh té
tw nhan vay von ngan hang

So Véi cac nude dang phét trién, kinh té tu
nhén ¢ céc nude phét trién khdng gap nhicu kho
khan trong quan hé vay muon von ngan. Tuy
nhién xét vé quy mo thi c&c doanh nghiép virava
nho laloai hinh doanh nghiép gap nhiéu khé khan
hon 0 véi cac doanh nghiép 16n trong quan hé
vay von ngan hang. Tai c&c nudc dang phét trién
va dic biét 1a c&c nén kinh té chuyén doi thi céc
doanh nghi¢p ndi chung, doanh nghiép tu nhén con
gip nhiéu kho khan trong viéc vay vén tir ngén
hang. Theo khao s& ciia Dién dan Kinh té Thé gidi
vé kha ning tiép can c&c khoan vay tir ngén hang®
M Véi mot ke hoach kinh doanh tét va khéng can thé
chap, diém sd cao nhat 1a 7 ¢6 nghia la rat dé dang
vay duoc von va diém sé bing 1 c6 nghia la khong
thé vay dwgc von.

& 52 qudc gia trong nam 2006-2007 cho thay diém
sd binh quén 1a 3,97 va ceo nhit la Nauy (5,49),
Anh (5,33), Hoa Ky (5,05). C&c nudc dang phét
trién thuong o diém s rat thap cho thay kha
nang tiép can von ngdn hang la rat kho khan, vi
du: Ukrainala 3,18, Philipin 1a 2,92, Viét Nam la
2,82 va México va Braxin déu bang 2,79, tiép dén
Trung Qudc 1a 2,57 va Ackhentina 1a 2,33 [2].C6
thé chi ra mot s5 khd khan chinh can tré hoat
dong cho vay cia Ngén hang ddi véi khu vuc
kinh té tu nhan nhu sau:

Thi nhit: Do da phan c&c doanh nghiép tu
nhén thiéu von, nang lyc tai chinh yéu kém va
thiéu tai sin thé chap.

Diéu ndy dé giai thich boi tai c&c quéc gia
nay, khu vuc kinh t& tu nhan 06 qué trinh phét
trién cdn non tré, thoi gian chualau vahoat dong
trong mot mdi truong kinh doanh chua thuan loi,
do vay kha nang tich lily von thap, niang luc tai
chinh yéu kém va thiéu céc tai sin thé chap.
Thiéu tai san thé chap & c& nude dang phét trién
con boi mot nguyén nhan [a¢ c&c nudc ndy quyén
6 hitu c&c tai san nhu dat dai, nhaxuong. .. chua
rd rang. Tai c&c nudc Chau Phi, s hitu dat dai tap
thé ciabd lac ngan can viéc sir dung dat nhu mot
vt thé chap. Cho dén gan day, & cacqubc giandy
maéi 00 quy dinh mang lai cho nguoi cho vay
quyén tich bién tai san thé chap, vadiéu nay phy
thudc vao s phé duyét cia céc chinh quyén dia
phuong. Tuong tu nhu vay, & ca&c nén kinh té
chuyén ddi, tinh bat 6n chia s hivu rugng dat va
viéc thiéu gi ay to hop phdp s hiu dat ddhan ché
viécvay von bang thé chap.

Tht hai: Quy md khoan vay nho, phén tén
dan dén tang chi phi giao dich khi vay von.

Do daphan cac doanh nghiép tu nhan o quy
md nho nén cac khoan vay ngén héng thuong
khéng Ién va diéu ndy 1am tang chi phi giao dich
khi cho vay cia c&c ngén hang thuong mai. Bén
canh d6 do tinh chit phan bd hoat dong phan tén
vé khong gian vadadang vé nganh nghé, linh vuc
hoat dong ciing gy khd khan cho ngan hang
trong qua trinh thu thap céc thong tin vé nguorl
vay von, lam tang c&c chi phi khi chr
ngén hang. Chinh vi 1€ d6 ma cac N
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thuong khéng mudn cho vay céc doanh nghigp 06
moén vay nho.

Thtr ba: Céc doanh nghiép tu nhén thuong
thiéu kha nang x&y dung chién lugc kinh doanh
dai han va bén ving, diéu ndy dan t6i khé hinh
thanh dugc mdi quan hé 1au dai trong vay muon
vén ngdn hang.

Véi quy md nho, nang dong va linh hoat,
thich tng nhanh chdng véi céc thay doi cia moi
truong kinh doanh nhung cac doanh nghiép tu
nhan lai thuong thiéu mot chién lugc kinh doanh
dai han va bén ving. Piéu ndy do doanh nghiép
khéng co du tiém lyc tai chinh da manh, do ban
quan tri cia doanh nghiép khong cd du nang luc,
k¥ nang vakinh nghiém nhat dinh. Chinh vi I d6
ma céc ngan hang thuong tir chdi c&c khoan cho
vay lén boi ho chua thiy duoc tinh dam bao chic
chan rang khoan tién cho vay d6 06 duoc sir dung
cho mot mot du &n tiém nang mang tinh hiéu qua
va an todn, va do vay kho hinh thanh mot méi
quan hé vay mugn mang tinh thuong xuyén lau
dai gitracéc doanh nghiép tu nhén vangén hang.

Thir tu: Kinh t& tu nhan gap nhiéu bét binh
dang so véi doanh nghiép Nha nuéc trong vay
vén ngdn hang.

Day lahién tuong dién rakha phd bién ¢ cac
nuéc dang phat trien ciing nhu mot s5 nuge
chuyén dbi. Trong mot thoi glan kha dai, chinh
phi c&c nude thuong danh nhiéu uu d& hon trong
viéc cung cip tin dung ngdn hang cho céc doanh
nghigp Nha nusc nhu cho vay véi 1 suat thip,
khéng cin the d1ap Mac du ngay nay véi cac
cam két qubc té vé hoi nhap nhung & mot ching
muc nao d6 du cdng khai hay khéng cdng khai thi
khu vyc tu nhan it nhidu con gap bt binh dang
trong viéc tiép can c& khoan vay ngén hang so
véi doanh nghigp Nhanudgc. Hé théng ngén hang
thuong mai & c&c nudc ndy da phan so hitu Nha
nuéc chiém phan 1on, hoat dong kém hiéu qua va
ho mubn cho céc doanh nghigp Nhanudéc vay hon
bai tinh an toan hon do it nhiéu Nhanuéc oon uu
& nhat dinh cho doanh nghiép Nhanuac.

Thir nam: Do sy thiéu vang hé thong cung cip
thong tin tai chinh néi chung, théng tin trong gieo
dich gitra ngén hang va céc doanh nghiép tu nhén
ndi riéng & c&c nudc dang phét trién.

Hé thdng cung cp théng tin ndi chung, théng
tin trong h¢ théng tai chinh ni riéng ¢ c&c nuée
dang phét trién rat yéu kém. Trong quan h¢ gieo
dich gitrangén hang va cac doanh nghiép tu nhén,
do thong tin hai chiéu giitadoanh nghi¢p tu nhan
va céc ngan hang larat han ché, dicu ndy o thé
xuat phét tir nhiing han ché riéng cia céc doanh
nghiép o6 quy md nho nhu: mit bang kinh doanh
va sin xuat thiéu on dinh, thiéu kinh nghiém va
k¥ nang can thiét trong giao dich véi ngdn hang.
Hon nirado s lugng khéch hang vay von la c&c
doanh nghi¢p tu nhén qué dong va hoat dong
phan tén vé diadiém, dadang vé nganh nghé gay
ranhiing ton kém chi phi giao dich cho ngan hang
hoic do ning luc yéu kém cia h¢ théng ngén
hang trong viéc thu thap va xu ly théng tin. Vi
vay, do thiéu théng tin vé khéch hang vay vén
nén hoic |a ngdn hang than trong va han ché khi
cho vay lan dau, hoac langan hang doi hoi khéch
hang phai cung cip thém thong tin, dam béo vat
thé chap, vahon nitalamuc 14 suat cho vay cing
3 cao hon Vi rii ro cao hon do thiéu thong tin vé
khéch hang. Thyc té qua khao s& cua IFC va
MPDF ¢ Trung Quéc [3] va Dong Duong cho
thdy & c&c qudc glanay, c&c ngAn hang rat deé dat
trong viéc cho vay cac doanh nghiép tu nhan mai
thanh 1ap, va théng thuong thi cac doanh nghiép
ndy phai sau mot thoi gian hoat dong méi 06 thé
dé dang hon vay duoc von tir ngan hang. Bén
canh d6 ciing do thiéu thdng tin nén c&c ngén
hang & c&c nudc ndy thuong doi hoi vat thé chép
khi vay vén trong khi d6 tai san thé chap cia cac
doanh nghi¢p tu nhan thuong oo gia tri thap va
gidy ching nhan s hiwu thiéu rd rang.

Thir s&u: Hé théng ngén hang thuong mai &
céc nuéc dang phét trién hoat dong thiéu tinh
canh tranh vanang luc yéu kém.

Trong hé théng ngdn hang thuong mai ¢ céc
nudc dang phét trién thi so hitu Nha nudc chiém
ty trong kha I6n, tai da sb cac nudc Chau phi thi
s6 hitu Nha nuéc chiém toi tir 50 - 70%, & Vit
Nam vaTrung Quéc con sb ) nay khoang trén 70%,
vachi & Bic My va Chau Au thi ty 1& ndy méi la
dudi 25% [4]. Ciing theo B&o céo Phét trién Tai
chinh nam 2008 caa Dién dan Kinh té Thé gidi
cho thay: nam 2006 ty I¢ so hitu tai si
théng ngén hang do Nha nudc s hitu 6
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74%, Braxin la 42,2%, Ackhentia la 41,9% va
Lién Bang Nga la 38,5%. Céc nudc dang phat
trién va mot o it nudc khéc 06 quy md sv hitu
cong odng trong hé théng ngdn hang chiém ty
trong lon cho rang, tha nhat: Nha nuéc o thé
phan bb nguon von dau tu 06 hiéu qua hon véi
nhing ngénh wu tién. Tha hai: sy théng tri qué
murc cia so hiru tu nhén trong hé thong ngén hang
co thé dan dén han ché kha nang tiép can ngudn
von cianhiéu bo phan trong x&hoi, valy do thir
bamang tinh pho bién hon ca |a cac ngdn hang so
hitu tr nhan thuong dé xay rakhang khoang hon,
do vay céc ngan hang do s hitu Nha nudc nam
gitt gidp 6n dinh hoéa hé théng tai chinh. Tuy
nhién céc bang chimg nghién ciu dinh luong gan
day cia WB cho théy tai cac nudc od ty 1é so hitu
Nhanudc cao trong hé thdng ngén hang thuong
di lién vai hé thdng ngan hang yéu kém, tiét kiem
va cho vay it hon va ciing khéng 06 bang ching
nZo cho thay so hiru Nha nuéc trong hé thdng
ngén hang gidp on dinh nén kinh té. Ciing do so
hitu Nha nuéc trong hé théng ngan hang d& dan
toi hién tuong doc quyén trong hé thdng, do bao
cap cia Nhanuéc doi véi cac doanh nghigp Nha
neoc & Mot &5 nuoc nhu Viét Nam, Trung
Quéc... dahinh thanh mdi quan hé: Chinh phu -
ngén hang qubc doanh -doanh nghiép Nha nudc.
Céc ngan hang thuong mai do nang luc yéu kém,
khdéng o6 du kha nang phén tich tin dung va do
vay da lya chon phuong & cho vay cac doanh
nghiép Nha nuéc vi d6 an todn cao do it nhicu
dugc Nha nuée bao ho. Chinh vi [& d6 ma cac
doanh nghiép tu nhédn kho b kha nang vay dugc
ngudn von tir ngan hang cho du ho hoat dong oo
hiéu qua. Ciing do s hiiu mang tinh doc quyén
trong hé thong ngdn hang 1am han ché kha ning
phét trien ciiangén hang tu nhan va nuéc ngodi,

diéu nay lai gay kho khan cho khu vuc tu nhan
vay von tir cac ngén hang ngoai qu0c doanh. Céc
sb liéu thuc té duoc odbng bd vé chi s tu do kinh
té nam 2008 cho thay chi sb tu do tai chinh ¢ céc
nuéc dang phét trién rat thap. Chi sb ndy cho biét
muc d6 ty do caahé théng téi chinh vangén hang
& c&c nuoc nhu mire d@o khé dé caaviéc thanh lap
va hoat dong ciia c&c cdng ty dich vu tai chinh

bao gom ca nha odng ty trong vangoai nudc, mirc
do can thiép cia Chinh phi véo hé théng ngéan
hang va céc hoat @ong tai chinh khac va sy anh
huong cia Nhanudc trong phan bd tin dung (Gia
tri ty do nhat cia chi s5 1& 100% va nho nhat 1a
0%). Nam 2008 chi s binh quén ndy trén thé gidi
1a 51,7% nhung ¢ Lao 1a 20%, Viét Nam, Trung
Quic va An Do la 30%, Angieria |a 30%,
Nigieriala40%, Ackhentiava Braxin 12 40% [5].

T sy phén tich trén cho thiy vai trd quan
trong cia hé théng ngan hang la kénh cung tng
von cho khu vuc tr nhén & c&c nuéc dang phét
trién. Tuy nhién cdn rat nhiéu rdo can han ché khu
vuc tu nhan tiép can nguon von nay. Bé mé rong
hoat dong cho vay ciangén hang doi véi khu vuc
kinh té tu nhan ¢ c&c nuéc dang phét trién noi
chung, Viét Nam néi riéng phai can dén céc giai
ph& dong b, tir viéc cai cach chinh khu vuc
ngén hang, cai cach khu vyc kinh té Nhanudc va
mot 5 co ché, chinh séch thuoc c&c linh vuc lién
quan khéc nhu dat dai, kiém toén, phét trién cac
t6 chirc dang ky tin dung... Hon nita, c&c chinh
séch nham huéng dén viéc xi 1y van dé thong tin
vata san thé chip trong quan hé tin dung g|u:a
doanh nghi¢p va ngan héng va déy Iac’uem mAu
chdt d@é xur ly van dé khé tiép can nguon vén tir
ngén hang caa khu vuc tu nhén ¢ c& nudc dang
phét trién.

Tai ligu tham khao

[1] V6 Tri Thanh, Thi truwong tai chinh Vi¢gt Nam -
Thuec trgng, van dé va gigi phap, CIEM, UNDP,
NXB Tai chinh, Ha Noi, 2005.

[2] World Economic  Forum, The
Devel opment Report, 2008.

[3] IFC, MPDF, Doanh nghiép tr nhan ¢ Trung Quoc
dang néi |én - Trién vong trong thé ky msi, Ha Noi
2000.

[4] Ngan hang Thé gigi, Bo céo phét trién Thé gidi
nam, 2002.

[5] The heritage Foundation and Dow Jones &
Company, Inc, Index of Economic Freedom, 2008.

Financial

z
%

REGISTERED YERSIOM
ADDS WO WATERMARK

visit

eprintdriver.com

&y
AV



http://support.leadtools.com/ltordermain.asp?ProdClass=EPRT1

16 T.Q. Tuyén / Tapchi Khoa hoc DHQGHN, Kinh t2va Kinh doanh 25 (2009) 9-16

Banking credit for private sector in devel oping countries

Tran Quang Tuyen
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Vietnam National University, Hanoi, 144 Xuan Thuy, Cau Giay, Hanoi, Vietham

The paper focused on analysing the role of the banking system in providing bank loans for private
sector. In comparsion with other captials that the private sector may access to, banking credits with their
own advantages have been playing an important role in developing countries. Besides, the article analysed
the detail causes inhibiting the accessible ability of private sector in developing countries and the Author
also pointed out obstacles steming from the policy climate in general aswell as the credit one in paticular.
Thus, solutions which enhance the accessible ability to bank loans should be concentrated on state owned
enterprises reform and openess for banking system. Furthermore, solutions should aim at facilitating the
credit environment through mechanism of trangparancy information deliveries, and reforming land policies
and administrative procedures, etc.
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