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~ ~ CHONG LAM PHAT
BAY GIG VAN LA UU TIEN SO MOT CUA VIET NAM

PGS.TS D6 Pirc Pinh”

Bai nay dugc viét va cong bd tir dau nam 2008 véi tiéu dé “Chdng lam phat
bay gio la wu tién s6 1 cua Viét Nam”. Dén nay, do c6 nhitng quan diém mdi cho
rang da xuat hién mot s6 ddu hiéu suy giam kinh t&, nén can thay d6i thit te wu
tién, cu thé la thay “wru tién kiém ché'lam phat” bang “tiép tuc kiém chélam phat”
di doi véi “chu dong ngdn ngtra suy giam” kinh t& (Tudi tré, 06/11/2008). Theo
ching t6i, néu lam theo d€ xuat chinh sach trén day la qua sdém, néu khong muoén
ndi la voi vang, vi thé chung toi xin viét lai bai nay véi tiéu d€ moi chi bd sung
thém mot chit “van”, do vay tiéu dé méi ctia bai viét sé la: “Chdng lam phat bay
gid van la uu tién s6 1 ctia Viét Nam”.

* *

Tt khi dat nuedc dugce thong nhat nam 1976 dén nay, Viét Nam da va dang
trai qua hai giai doan phat trién chinh dwgc danh dau bang mdc khoi dau Doi
madi ndm 1986 chuyén nén kinh t& Viét Nam tir ké hoach hoa tdp trung sang
kinh té thi treong dinh huéng xa hoi chu nghia. Trong ca hai giai doan nay,
lam phat ludn 1a moét van dé duoc quan tam hang dau trong cac chinh sach va
chién lwgc phat trién, nhat la trong nhing thoi diém khi lam phéat dang cao nhuw
ntra cudi thap ky 1970 - nira dau thap ky 1980 va tir nam 2007 dén nay. D€ gop
phan vao viéc tim hi€u thuc trang va giai phap chong lam phat ¢ Viét Nam
trong hai giai doan trén day, tac gia bai viét sé€ tap trung phan tich va so sanh
nhitng nét trong dong va khac biét vé tinh chat, mic dd va nguyén nhan lam
phat, cac bién phap chdng lam phat va tac dong cua nhiing bién phap nay o
Viét Nam trong cac thoi ky truede va tie khi D6i méi.

"Vién Nghién cttu Chau Phi va Trung Dong.
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Ngoai ra, trong bai viét, tac gia cling lwa chon va néu ra mot sd kinh nghiém
mang tinh phd bién trén thé gidi vé lam phat va chong lam phat, lam co s& cho
viéc tham khao, so sanh va lién hé véi tinh hinh thuc t€'da va dang dién ra tai Viét
Nam, gép phan vao viéc xay dung va thuc thi nhitng chinh sach va bién phap
chong lam phat ¢ Viét Nam khong chi phan anh nhitng dac diém riéng cta Viét
Nam, ma con ¢ phan ti€p can vdi nhitng giai phap mang tinh pho bién trong nén
kinh t€'thi treong thé gioi.

1. Tinh ché4t, mirc do va tic dong cta lam phat

Tuy cung la lam phat, nhung cac cudc lam phat c6 nhiing tinh chat, mic d6 va
tac dong khac nhau. Néu nhu truede thoi ky Doi méi, lam phét ¢ Viét Nam la lam
phat trong khing hoang, thi hién nay d6 la lam phat trong tang trieong kinh té. Trudc
D61 mdi, do lam phat trong khing hoang kinh t&'- xa hoi, hau hét cac tac nhan gay ra
lam phét déu bat ngudn tit nhitng yéu kém ctia nén kinh t& va ctia hé théng quan 1y,
vi thé' gan nhw 100% tac dong cua lam phat la cé hai, cach thirc chong lam phat doi
hoi phai can ban, triét dé€ va dong bg, ké ca phai d6i méi hé thong quan ly tir ké'hoach
hoa tap trung, quan liéu, bao cap, sang co ché'thi truong.

Ngay nay, do lam phét dién ra trong bdi canh nén kinh té tang trudng tuong
ddi cao, nén cac yéu t0, dac diém va tac dong cua lam phat khong hoan toan giong
nhau, cing khong theo mot chi€u, nén cach thirc chong lam phat ciing khong
dong loat mot chiéu ma can dwgc dinh ra tuy theo tinh chat va dac diém cua moi
loai nguyén can. Lam phat hién nay c6 4 dac diém chinh la:

1. Lam phat dién ra trong thé trang nén kinh t& thi tredng dang trén da phat
trién, nhung van con non tré, chwa da d6 treong thanh, ma da tang truong néng,
giong nhu mot dia tré méi 1on da bi s6t nong, tuy c¢d kha nang hoi phuc nhanh,
nhung sttc chiu dung yéu 6t, dé bi ton thuong truede con sdc lam phét cao, do do
néu khong c6 phac do diéu tri than trong, chu ddo, thi khong nhitng khong thé
chtra khoi bénh, ma con c6 thé lam cho bénh tinh tré nén tram trong hon, tham chi
bién tudng thanh bénh khac nang né va nguy hiém hon.

2. Lam phat dién ra trong bdi canh hoi nhap kinh t& qudc t& cao, tong gia
tri ngoai thuwong nam 2007 tuwong dwong 140% tong GDP, dén gitta nam 2008
tang lén 160%, mot ngudn ngoai té 1én d6 vao nén kinh t€ thong qua xuat khau,
dau tw, vién trg, kieu hoi, du lich... ma chua kip diéu hoa, giong nhu hién
tuong van duoc goi la “can bénh Ha Lan” (the Dutch disease), mt hién tuong
tuy c6 loi cho viéc thu hat von, nhung gay hai 16n cho cac hoat dong xuat nhap
khau va cho dong noi té.

3. Lam phét dién ra do ting truéng dau tu manh. V& mat nay, lam phat dién ra
theo hai hudng trai chiéu nhau, mot mat lam phat la két qua cua mot su tang trudng
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dau tu phat trién binh thuong, vi thé'lam phat la lanh manh; mat khac, lam phat la
do mot lwong 16n dau tu kém hiéu qua gay ra, nhat la cac xi nghiép quoc doanh va
cac dy an duoc bao cap 16n, nhung kém sinh lgi do dau tw dan trai, dau tw lau ma
khong duoc dwa vao san xuat - kinh doanh, do thua 16 hogc hiéu qua thap.

4. Mot ddc diém nita rat dang quan tam, nhung it dwoc nhac dén, la méi
quan hé chdt ché gitta lam phat va khung hoang kinh té - xa hoi. Hién tuwong nay
thuong xay ra mang tinh chu ky khoang 10 dén 20 ndm mot lan, theo d6 lam phat
thuong tdng cao vao nhiing thoi diém khi nén kinh t&' thé’ giéi, khu vuc hodc qudc
gia roi vao khung hoang hay c6 dau hiéu khing hoang. Lam phat 1an nay khong
nam ngoai xu huéng chung d6. Nhin lai qua trinh phat trién 20 nim qua, ngudi ta
thdy d6i véi nén kinh t& thé' gidi va chau A, lam phat va khung hoang da ting
dién ra trong cac nam 1997 - 1998, nay tai dién tir cudi nam 2007, c6 xu huéng
ngay cang tram trong hon va c6 nhi€u kha nang kéo dai dén hét nam 2010; d6i véi
Viét Nam cling vay, lam phat siéu cao va cao cung v6i khung hoang kinh t€ - xa
hoi trdm trong da ting dién ra va kéo dai sudt hai thap ky, ti cudi nhitng ndm
1970 dén gitta nhitng nam 1990, sau d6 giam xudng mot chir sd trong mot thap ky,
nay lai bung phat, ndm 2008 c6 thé ting lén muc 24%. Thuc t€ nay doi hoi phai
xem xét van dé€ lam phat trong mdi quan hé hai mdt: mét mat, khong thé chi xem
xét lam phat véi tu caich mot van dé khu biét riéng ban than nd, ma can xem xét no6
trong boi canh chung cta cac chu ky kinh té'- xa hoi; mat khéc, khi thay nén kinh
t& - xa hoi c6 dau hiéu hodc xu hudng tién trién tot dep thi khong nén qua lac
quan, say sua voi nhitng thanh tich da dat duoc, phé duyét qua nhiéu du an dau
tw 16n day tham vong va dan trai, kém kha nang thuc thi, quén mat nhing han
ché€'16n va co ban cua mot nén kinh té vao loai kém phat trién nhat thé gidi, tiv dé
thiéu canh giac, @€ phong, thiéu du bao va thiéu viéc chudn bi phuong an khac
phuc lam phat, vi tuy vao mot thoi diém nhat dinh tinh hinh kinh t& - xa hoi va
lam phat da dugc cai thién, nhung lam phat va khung hoang luén nhu nhitng can
bénh am i, nhitng hiém hoa tiém an, chi mgt hai chuc nam sau, khi c6 moi treong
thuan loi la ngay lap téc bung ra, ndi 1én gay han, tir lam phat c6 thé dan dén
khung hoang, va nguoc lai, khiing hoang lam cho lam phat tro nén tram trong
hon, khoé chtra hon.

Ttr nhiing dac diém trén cd thé thay lam phat hién nay ¢ Viét Nam mang
tinh chat nira tot, nira xau, cai chung ta can chong chinh la chdng cai nira xau cua
lam phét, trong khi van can tiép tuc thuc day cdc mét tot ctia ting trieong kinh té

Xét mirc d9, tir nam 1976 dén nay lam phat ¢ Viét Nam dang 1én cao nhat
vao nhiing nam cudi thap nién 1970 - dau thap nién 1980 vdi mic dinh diém
khoang 800%/nam. Mtc nay tuy chwa cao so vdi 4000 - 5000% 6 mot s6 nudc My
Latinh thap nién 1970 - 1980, hay hon 10 triéu % nhu ¢ Zimbabué, chau Phi, trong
nhing thang gitta nam 2008, nhung da thudc loai rat cao trén thé gidi. Tt khi Doi
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moi ndm 1986, nho nhitng nd luc phi thwong, Viét Nam da ha dugc mic lam phat
xudng mot chit sd tir nita cudi thap nién 1990 cho dén nam 2006. Trong thoi ky
nay c6 ltc lam phat da chuyén tir cuc no sang cuc kia, ndm 2000 da chuyén thanh
giam phat véi mutc tang gia am 0,6%. Pén nam 2007 lam phat dang tro lai mutc hai
chit s, wdc tinh ¢6 thé 1én dén 24 - 25% nam 2008 va c6 xu hudng tiép tuc duy tri
& murc hai cht s6 dén nam 2010 néu chiing ta khdng c6 nhiing giai phap htru hiéu
d€ mot 1an nira kéo lam phat xuéng mirc mot chit so.

Nhiing dong thai trén day cho thdy rd moét s6 dac diém cua lam phat 6 Viét
Nam trong cac thoi ky trude va sau Doi méi. Thit nhat, lam phét 6 Viét Nam trong
hon 30 nam qua thay doi rat that theong, mot s6 nam da duoc cai thién, nhung
khong bén viing, s6 ndm lam phat tang ttr hai dén ba chir s6 chiém 2/3 sd thoi
gian, sO nam mot chit sd chi chiém khoang 1/3 thoi gian, c6 ndm rét xudng muc
am (Bang 1).

Bang 1. Lam phat & Viét Nam trwéc va tie khi Doi méi (%)

1986 1990 1995 2000 2005 2006 2007 2008

800 67,1 12,7 -0,6 8,4 6,6 12,6 25*

Nguon: Thong ké hang nam, Tong cuc Thong ké, 2007; Nghién ctru kinh t€,
4/2001; Vietham Economic Review, 2/2002, 3/2003;
Bao Nhin din 23/10/2007, 01/01/2008; mofa.gov.vn

* Dw bao

Tha hai, trong thoi ky triede va dau nhitng nam Doi méi, lam phat & nudc ta
nhanh d& mtc “phi ma” ba chit s8. Khong nhitng thé, lam phat con ndm trong
bdi canh dat nwdc roi vao tinh trang khung hoang kinh t€'- xa hoi tram trong, té ké’
hoach, quan liéu, bao cap nang né, mirc o hoi nhap kinh t€' quoc té&'va khu vyee vira
kém lai vira bi han ché do chinh sach kém mo ctra cuia ta va do bi My bao vay, cam
van, 1am cho lam phat cang thém tram trong. Hién nay, lam phat tuy cao, nhung
mdi & mikc hai chit s8. Hon nita, lam phat dién ra trong bdi canh nén kinh t& dang
dat mtc tang treong cao, hoi nhap kinh té’quoc t€' va khu vuc ngay cang rong mo,
nhiing co hoi vé san xudt, tiéu dung, dich vy, xuat khau, dau tw trong nudc va nudce
ngoai déu tang, mac du bén canh d6 nén kinh t& dang phai chiu khong it thach thirc
va ap luc do muc tang cao cua gia dau, gia lwong thuc va tinh trang thiéu hut can
can ngoai thuong ngay cang lon. Trong bo6i canh do, tuy thach thic kha 16n, nhung
co hoi van 16n va nhiéu hon. Vi thé, xét vé mtrc do, lam phat tir nam 2007 dén nay
khong tram trong bang lam phét trong thoi ky cudi thap nién 1970 - dau thap nién
1980. Hon ntta, 1/2 mttc lam phat lan nay c6 xudt x&t tit mttc tang treong kinh té
nhanh va mutc ting dau tw cao, day la nhitng yéu t6 thuong dién ra trong cac nén
kinh t& dang phat trién thuc hién chuyén doi va dat muc tang truong cao. Hién
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tuong nay da ting dién ra trong cac nén kinh t& méi cong nghiép hoa trude day &
chau A va My Latinh, tuy c6 gay khé khin, nhung mot s§ nudc da tim ra nhitng
giai phap hitu hiéu, khac phuc duoc tinh trang lam phét cao trong mot vai nam.

Maéc du vay, lam phat 1an nay da gay ra nhiéu tac dong tiéu cuc cho nén kinh
t&, gay lo ngai 16n cho ca cac cap hoach dinh chinh sach, cac doanh nghiép va cho
dan thueong, nhat la nhiing nguoi cé viéc lam bap bénh va thu nhap thap, doi hoi
phai c6 s¢ nghién cttu ki d€ hiéu ré nguyén nhan va tim ra cac giai phap hitu hiéu
nham vuot qua thach thite, khong chi tiép tuc duy tri tdc do ting trieong kinh t&
cao, ma can dam bao mot sy tang truong lau dai, bén ving.

2. Nguyén nhan lam phat

Trude va trong nhitng nam dau caa thoi ky Doi méi, nhitng nguyén nhan
chinh dan t6i lam phat “phi ma” gém c6 (1) Nguon cung tién mat qua cao, phan
16n do in nhiéu tién d€ tung ra thi truong ma khong du hang hoa d6i ting; (2) Nén
kinh t€ “thiéu” nghiém trong, nhat l1a su thiéu thon vé cac hang hoa tiéu dung
thiét yéu nhu lwong thuc, thuc phdm va cac hang hoa tiéu dung thudc loai nhu
yéu pham khac, hau qua caa sy kiét qué sau chién tranh, ctia tinh trang kinh té
tang treong kém va viéc cham dit cac nguon vién trg tir bén ngoai; (3) Lai suat
tién giri ngan hang am ndng so voi lam phat, khién nguoi dan khong mudn gui
tién vao ngan hang, lam cho lwong tién mat trdi ndi trong luu thong ngay cang
tich lai nhiéu ma khong c6 chd tiéu.

Hién nay, nguyén nhan lam phat c6 phan gidong thoi ky truwedc, nhung cling
c6 nhitng diém khac biét. Hai di€ém giong nhau cha yéu la luong tién d6 vao luu
thong trong ca hai thoi ky déu tang manh va 1ai suat tién gui ngan hang déu am so
voi lam phat.

Cai khéc trude hét 1a lwong tién d6 vao luu thong truede day hau hét la do in
tién gidy dé€ tung ra thi treong ma khong c6 hang hoa doi ting, con lam phat hién
nay phan 16n la do tang cac nguodn tién dau tu kinh doanh. Mac du vay, tong
phuong tién thanh toan lan nay cling tang nhanh va dugc duy tri @ mtc cao. Nam
2007, tong phuong tién thanh todn bang tién VND ting cao hon so véi k&' hoach dé
ra khoang 10% - 14%, tong du no cho vay nam 2007 wdc tang khoang 10% - 14% so
véi k&' hoach dé ra tir dau nam. Khong nhitng thé, do mé ctra, hoi nhap manh, nén
kinh t& con dén nhan mét luwong 16n ngoai té d6 vao trong khi kha nang hap thu
cua chung ta con kém. Theo tinh todn riéng cta ching t6i, nam 2007 tong cung
ngoai té cua ta qua cac kénh xudt khau, dau tw tryc tiép, gian tiép, ODA va du lich
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1én t6i 77,7 ty USD, trong khi tong cau nhdp khau va tra ng nudc ngoai la 61,2 ty,

sO du cung cau ngoai té 1a 16,5 ty USD (Bang 2).

Bang 2. Cung - cau ngoai té cua Viét Nam (ty USD)

Nguén / Nam 1990 1995 2000 2005 2006 2007
CUNG:
Xuét khdu 1,815 5,449 14,300 32,4 39,8 48,4
DPau tw tryc tiép nwédc 0,152 2,743 2,200 3,308 3,956 5,4
ngoai (FDI) (a)
DPau tw chirng khoan 18,0
ODA (b) - 0,73 1,600 2,0(b1) 2,4(b1) 2,4
Kiéu héi (c,d) 0,50 1,00 2,95 5,5 8,42* 10%*
Du lich 0,5 0,8 1,2 2,3 2,85 3,5
Téng cung 2,967 10,722 22,250 45,508 57,426 71,7
CAU:
Nhap khau 2,474 8,155 15,200 36,8 44,9 59,0
Dich vu no (d) 0 0,5 1,0 2,0 2,2 2,2
Téng cau 2,474 8,655 16,200 38,8 47,1 61,2
CAN DO (e) 0,493 2,067 6,050 5,5 10,326 16,5

*  G6m 6,82 ty USD Viét kiéu gri vé (New York Times - recited by Tuoi tre 19 Nov, 2007),
va 1,6 ty USD do ngwdi Viét Nam di lao dong & nwéc ngoai gii vé (Vietham Economic
News, 21 Oct. 2007).

** K& ca 5,5ty USD do Viét kiéu giri vé.

a) FDI thyc hién.

b) ODA da giai ngan.

bl: Udc tinh.

c) Kiéu héi do Viét kidu va ngwdi Viet Nam di lao dong & nwéc ngoai glri vé (Nam 2000

hai khoan nay lan lwot 1a 1,7 va 1,25 ty USD) - Uéc tinh.
d) Uac tinh.

e) Cung so v&i cau.

Nguon: Thong ké Viét Nam, 2007, cac bang 7,8,9;

Vietnam Economic Review, 4/2001, p.13; Vietnam News 8/6/2001;
Bao Nhan dian, 13/12/2000, 23/10/2007, 5/12/2007, 01/01/2008; mofa.gov.vn
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Cai khac thtt hai la néu nhu trude day nguon cung tién mat nhiéu trong khi
hang hod khan hiém va dau tw phat trién it o0i, thi hién nay lugng tién do vao luu
thong ngay cang tang lén cung vdi su tang 1én cua cac ngudn hang, va dac biét
quan trong 1a cdc ngudn dau tw phat trién. Bang chiing ndi bat nhat 1a tdng dau tw
xa hdi cua nudce ta da tang tir khoang 10% GDP thoi ky dau D6i mdéi 1én trén 40%
GDP nam 2007, dau tu ngan sach cing lén dén 20% GDP, tao ra mot sy tang
treong trong gan 20 nam dua chu yéu vao tang von dau tu. Su ting trudng dua
trén tiét kiém nhu thé nay la tdt, né da tung duoc coi 1a mot trong nhitng bi quyét
thanh cong ctia mot s§ “con rong” chau A, va cling 1a mot trong nhitng yéu t6 dan
dén thanh cong ctia nén kinh t€" Viét Nam trong 20 nam Doi mdi vira qua, nhung
véi mot diéu kién, do 1a chirng nao s tién tiét kiém nay chwa bi lam dung dé€ dau
tw vao cac nganh kém hiéu qua hodc khong sinh 10i, chi thdi phong “kinh t& bong
bong” ma khong tao ra gia tri mai.

Kinh nghiém t&t cudc khiing hoang tai chinh chau A nam 1997 - 1998 cho
thay, khi diéu kién nay khong duoc dap tng, tham chi con bi lam dung qua mtec,
thi né da dan dén su chuyén hod tir thudc bs thanh thudc doc, “bi quyét thanh
cong” trd thanh “cin bénh chét nguroi”, thanh tic nhan gay ra khing hoang! O
Viét Nam hién nay, di€u kién nay méi chi duoc dap ing mot phan, cu thé la tuy
da c6 mot luong kha tien duoc dung cho muc tiéu dau tw phat trién, nhung mot
phan khong nho luong tién d6 da d6 vao cac linh viee kém hiéu qua, nhat 1a qua
kénh cac doanh nghiép nha nuwdc va kénh dau co bat dong san va ching khoan - la
noi phan 16n s6 dau tu chua mang lai hiéu qua cao, chua tao ra duoc nhiéu san
pham va dich vu mdi, nghia la chwa tao ra dwgc nhiéu gia tri méi twong tng voi
cac khoan dau tw méi. Day chinh la mét trong nhitng yéu t6 16n nhat tich dan
thanh “kinh t&€ bong bong”, gay ra lam phat dau tu.

Mot hién tuwong madi ndi lén la tong mic ddang ky FDI ting dot bién trong
nam 2008, du kién c6 thé dat trén 60 ty USD, mot con sd ky luc tir khi B6i méi dén
nay. Mot s6 nguoi to ra rat phan khich vi theo ho day la dau hiéu phan anh do tin
cay cua thi treong va nén kinh t€' Viét Nam. Nhung mat khdc, rat nhiéu nguoi to
ra lo lang vi thay c6 hang loat “ntt 6 chai” han ché tinh kha thi ctia s& vén dang
ky 0 at nay, nhu sy han ché vé nguon nhan lyc chat luong cao, tinh trang giai
phéng mit bang cham, tdc d6 lam phat cao, gia USD ngay cang giam, chwa k&
khong it truong hop cong ty dang ky dau tu khong b nang luc thuc hién dy an...
Trong thuc t&, muc giai ngan rat chdm so v6i mirc dang ky va rat c6 thé khi thi
treong c6 nhi€u bién dong bat loi thi cac cong ty dau tu nwdc ngoai ¢ thé chay
von, dan dén tinh trang “vd bong béng”, va néu diéu d6 xay ra thi 1an nay khung
hoang tai chinh - tién té s& gan lién véi lam phét ngwa phi, lam cho tinh hinh cang
tro nén tram trong va kho cru van hon.
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Thtt ba, mirc d¢ am cua 1ai suat tién giri ngan hang so véi lam phat lan trudc
cao hon nhi€u so véi 1an nay. Lan trudc lam phat cao gap hon 10 lan 1ai suat tién
gui, lan nay chi gap rudi (nam 2007, lam phat 12,6%, 1ai suat tién gui la 8%;
10 thang dau nam 2008, lam phat khoang 24%, 1ai suat tién gii khoang 16%).

Thtt tu, bién d6 dao ddng caa ty gid hoi doai gitra dong tién Viét Nam so véi
dong dola My quy dinh & mttc 2% la thap hon so véi mitc 5% cua thoi ky chong
lam phat truweéc day, nhung so véi mire lam phét hién nay cling thap hon trude va
trong bdi canh c6 mot luong ngoai té 16n luu thong trén thi treong, ma phan 16n la
dong dola My dang mat gia, thi mic quy dinh méi nay 1a twong doi hop ly. Tat
nhién, su tdc dong cua bién phap nay dén dau con phai cho vao két qua thuec té
nhung du sao bién phap nay khong thé chi dinh ra mot 1an roi thoi, ma can duoc
diéu chinh mot cach linh hoat tuy theo dién bién thuc t& caa thi trueong tién té.

Thit ndm, bdi canh kinh t&'- xa hdi 1an nay tuy cé mét s6 dau hiéu caa “kinh
t& bong bong” trong linh vuc kinh doanh dia 6c, thi truong chiing khoan, gia
vang, gia dau, gia thuc phdm tang manh, ma&c d¢ tham hut cao trong can can
ngoai thwong..., nhung chwa dén muirc khing hoang nhu 1an trude. Trong thoi ky
nay, toc do tang treong kinh t& va mac do hoi nhap quoc té cao va sau rong hon
rat nhiéu so vdi thoi ky trudc, nang luc dieéu hanh theo hudng thi treong mé ¢
phan linh hoat va ndng dong hon so véi lan trude, bénh quan liéu, ménh 1énh tuy
chwa hét, nhung da giam nhiéu so véi lan trude.

Thtt sau, nhin t&ng thé, nhitng bang chiing trén day cho thay cin nguyén
ctia lam phat 1an nay khong trdm trong va khong kho chira bang 1an trudc, vay
ma lan trude da chta duoc, 1an nay hy vong ciing sé c6 thé chita dwoc. Tuy
nhién, moi két qua con phai trong doi vao cac giai phap cu thé va viéc thyec thi
cac giai phap do.

3. Giai phap chéng lam phat

Thong thuong nhitng loai giai phap chong lam phat twong d6i pho bién ma
cac nudc hay ap dung la giam luwong cung tng tién mat, ap dung ché d¢ 1ai suat
duong va thuec thi cac chinh sach, bién phap khac khd, nhat 1a cac bién phap that
chat tién té. Gan day, dé khic phuc tinh trang lam phat tac dong bat lgi nhat doi
véi cac tang 16p dan thwong, nhat la nhitng nguwoi bi mat viéc lam, that nghiép,
thu nhap thap va dan ngheo, mot sd nudc da 4p dung chinh sach an sinh xa hoi dé
hd tro cho nhing nguoi thudc dién bi thiét hai nhiéu nhat nay. Do6i véi Viét Nam,
nhirng loai chinh sach va bién phap trén day cling da va dang duoc ap dung, tuy
muc d§ va lieu luong khac nhau tuy theo ting thoi ky va trong nhiing bdi canh
khac nhau.
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Trong thoi ky truede va dau Doi mdi, cac bién phap chong lam phat chu yéu
ma Viét Nam da thuc hién tap trung vao nhitng viéc lam cu thé sau day. (1) Cat
giam manh ngudn cung tng tién mdt, ddc biét la giam in tién va d6i ménh gia
dong tién (d6i 1000d 14y 1d). Trong hai loai bién phap nay, cat giam manh in tién
o tac dung 16n va lau dai, con doi tién chi c6 tac dung tic thoi dwoc vai thang roi
mat tdc dung, tham chi con gay ra dau co tién mdi. (2) Tang nhanh ngudn cung
tng cac loai hang hoa tiéu dung thiét yéu, nhat la lvong thuc, thuc phdm va nhu
yéu pham, thdong qua 3 chwong trinh trong diém ltc bay gio la Chuong trinh san
xuat va ché bién lwong thuce, thuwe phdm; Chwong trinh san xudt hang hod tiéu
dung; va Chuong trinh san xuat hang hoa xuat khau. Ngoai ra, Viét Nam con tang
nhdp khau hang hod tiéu dung dé€ giam bdt s khan hiém hang hoa ¢ trong nude.
Nhiing bién phap nay cé tac dung rat 16n, nhanh chéng giam bét tinh trang mat
can d6i gitta cung cau tién mat va cung cau hang hoa. (3) Ap dung liéu phap manh
thong qua viéc thuc hién ché do 1ai sudt duong cao. Day la bién phap cé stc hut
16n d6i voi ngudn tién gui, khién chi trong mot thoi gian ngén da c6 mot lugng
tién 16n dugc gri vao ngan hang, voi han ngudn tién trdi ndi trong luu thong,
nhanh chéng ha nhiét con s6t lam phat.

Vé mit chinh sach, dau nam 2008, Chinh phu Viét Nam da dwa ra va yéu cau
cac bo nganh thuc hién mot “rd” hay “ca goéi” 5 loai bién phap chong lam phat
chinh sau day:

— Thit chit tién té di déi véi skt dung linh hoat cac cong cu tién t¢;

— Mua ngoai té du tri di doi véi viéc rut tien VND vé phu hop voéi tung thoi
diém;

— Thuc hién chinh sach ty gia dam bao gitt on dinh gia tri dong tién Viét
Nam trén co s¢ khuyén khich xuat khau;

— Khong dé€ 1ai suat am;

— Clng c6 va lanh manh hoa hé thdng t6 chirc tin dung va cac dinh ché tai
chinh, kiém soat cho vay kinh doanh chitng khoan, bat dong san va tiéu dung.

bén gitta nam 2008, Chinh phu da xac dinh nhiém vu trong tam la uu tién
kiém ché'lam phat, 6n dinh kinh t€ vi md, bao dam tot an sinh xa hi, chap nhan
giam bt mot phan muc tiéu tang trudng kinh t€ nhanh d€ dam bao tang truwong
bén viing. Tir day da dua vao thuc hién 8 nhém giai phap 16n bao géom: 1 - That
chit tién té va bao dam thanh khoan; 2 - Cat giam dau tu va nang cao hiéu qua chi
tiéu cong; 3 - Tap trung phat trién san xuat, dich vy, can doi cung cau hang hoa,
coi day la giai phap goc dé€ kiém ché lam phat; 4 - Tang xuat khau, han ché nhap
khau, giam nhap siéu; 5 - Triét dé tiét kiém san xudt va tiéu dung; 6 - Tang cuong
quan ly thi treong, chong dau co, budn lau va gian lan thwong mai; 7 - Mé rong
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dién thyc hién chinh sach an sinh xa hoi, on dinh doi song va san xuat cua nhan
dan; 8 - Nang cao hiéu qua cong tac thong tin tuyén truyén. Nhiing giai phép trén
day duoc xac dinh thyc hién mot cach quyét liét, ddong b va toan dién.

Cha truwong nhu vay, nhung trong thuc té’ do cach hiéu gitta cac co quan
quan ly khac nhau, nhan thirc vé trong tam wu tién khong rd rang, khong biét dau
la can bénh chinh va dau la phwong thudc chira tri chinh, vi thé viéc thyc hién to
ra lung tung, khong dong bo vdi nhau, tham chi trong moét s6 truong hop da cé
nhtng bién phap thuec thi trai nguoc nhau. Dién hinh nhat 1a cudc ao thuat tung
hiing tién té, vira tung tién ra vira thu tién vao. Trong khi Ngan hang Nha nwéc
chi trong vong mot tuan thit ba ctia thang 2/2008, da tung ra thi truong lién ngan
hang 33.000 ty dong. SO tién moi tung ra nay rd rang la boi thém cho s6 tién 16n
khoang 140.000 ty dong da duoc tung ra d€ mua 9 ty USD trong nam 2007 ma
chua kip thu vé hét, va sd ting tin dung khoang 30% moi nam tinh tir nam 2002
dén nam 2006, riéng nam 2007 muc tang tin dung con dot xuat vot 1én trén 40%,
ma trén 50% s& d6 la phan tin dung rét cho cac doanh nghiép nha nudc lam an
kém hiéu qua. Bién phap nay dich thic da di nguoc lai vdi chinh sach thit chit
tién té nham sém giam bét luong tién mat 1on dang luu hanh trén thi truong, vi
thé tuy mot mdt né gép phan kéo 1ai sudt trén thi truong lién ngan hang tt 30 -
35% xuodng 20 - 25%, nhung mat khac né da gay ra mot tam ly rat khong an tam vi
tién tang sé tiép tuc day lam phat 1én cao. Trai voi quyét dinh tung tién néu trén,
ngay 17/3 cting chinh Ngan hang Nha nudc da ra quyét dinh yéu cau 41 ngan
hang thuong mai phai mua “tin phiéu bat budc” theo kiéu ménh 1énh hanh chinh
v6i 1ai sudt 7,8% va tong gia tri tién la 20.300 ty dong véi muc dich gam tién lai d€
han ché nguodn tién trong luu thong. Chua ké B Tai chinh va mét s6 bd nganh
khac cting c6 nhitng quyét dinh khong thong nhat véi Chinh pht va Ngan hang
Nha nudc.

Céc quyét dinh trai ngugc nhau trén day khong nhitng gy hoang mang cho
cac ngan hang thuong mai, dan dén canh tranh gay gat bang 1ai suat, ma con gay
ra mot tam ly trong dan khong tin twong vao tién VND, khién nhiéu nguoi dan 4o
x0 di mua vang, bat chdp gia vang trong nudc tang cao hon gia vang thé gidi, gay
thiét hai cho nguoi mua. Tat nhién, viéc mua vang con c6 nhitng nguyén nhan
khac, nhung khong thé pha nhan cudc ao thudt tung hing tién té 1a mot tac nhan
gay hai 16n, khong nhing lam giam long tin vao dong tién Viét Nam ma giam
long tin ca vao hé thong di€u hanh tién té.

Van dé tht hai la viéc st dung cong cu 1ai sudt chua thoa dang. Tuy Chinh
pht quyét dinh khong dé 1ai suat am, va trong thuc té€' Ngan hang Nha nudc da
quyét dinh cho tang lai suat tién g lén trén mic 8% cua nam 2007, nhung dong
thoi lai cdm cdc ngan hang thuong mai nang mdc 1ai suat tién gui huy dong lén
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trén mic 12%/nam. Néu so v6i muc lam phét binh quan nam 2007 1a 12,6%, mtc
lam phat trong thang 1 va 2 nam 2008 wdc tinh tuwong duong khoang 14 -
15%/nam, thi rd rang 1ai suat nay chwa dat duwoc mitc “khong”, ndi gi dén duong!
Midc du vay, mutec 1ai suat 12% da thu hat duoc mot luong kha dong sd nguoi dén
cac ngan hang thuwong mai dé xép hang gui tién tiét kiém trong thang 2/2008. Cac
thang sau do 1ai suat tién gui da tang thém, nhung ludn ludn di sau va thap hon
mtic lam phat. Chang han khi lam phat téang 1én 15% (thang 3) thi mtc 1ai suat
duoc quy dinh la 11%, khi lam phat dang 1én 25% (thang 5) thi mtc 1ai sudt co ban
duoc nang 1én 12% vai bién dd +, - 50%, t6i da 1a 18%, ludén am so vdi lam phat.
Mtc tiang 1ai suat tién gui tuy da thu hat thém sd nguoi gui tién vao ngan hang,
nhung chua du dé€ thu lai hau hét luong tién 16n da tung ra trong cac nam trudc
do6, vi thé'veé can ban chwa ngan chan dwgc lam phat cao.

biéu nay ching to giai phap lai suat dwong khong chi mang lai két qua cao
trong thoi ky chong lam phat “phi ma” nhitng nam cudi thap ky 1970 - dau thap
ky 1980, ma con c6 tac dong rat tich cuc ca doi vdi thoi ky chdng lam phat cao hién
nay, vi thé giai phap nay can dwgc thye hién mot cach tich cye. Néu ty 1€ 1ai suat
duoc nang 1én mitc dwong 1 - 2% thi chic chin s6 nguoi giri tién nhan rdi vao
ngan hang sé con tang hon nhiéu, lugng tién trdi noi trong thi treong tw do sé
giam manh, kéo theo lam phat giam nhanh va manh.

Thtt ba, trong cac bién phap khic khd, ndi bat nhat 1 bién phap tang ty 1é dw
trit bat budc d6i voi cac ngan hang va han ché cho vay mua bat dong san, ching
khodn va tiéu dung, nhung mttc d6 khac khd con thap, tham chi sau vai 1oi kéu
cttu, Chinh pht da 1ap quy hd tro mua chitng khoan! Hon nita, cac bién phap khéc
khd khac nhu cit manh cac khoan dau tu cho xi nghiép qudc doanh, cit manh bao
cap,... dwong nhu chua duogc coi trong, lam cho nhitng yéu di€m ctia nén kinh té&
bong béng ngay cang bdc 10 rdo nhuw dau co bat dong san sa sut, chi s6 ching
khoéan tut doc lién tuc, trén dudi 20% s6 doanh nghiép vira va nho d6 vo, ngay
cang cé nhiéu xi nghiép qudc doanh 1am an thua 16, lang phi, kém hiéu qua, hang
loat cong trinh dy an 16n tri tré, cham tién d9, tang muc chi phi, tham hut can can
ngoai thuwong cang chidn cang tang, thém vao d6 1a gia ca thé gidi dang lén cung
véi su mat gia caa dong dola My ngay cang tac dong xau dén nén kinh té trong
nudc thong qua cac kénh hoi nhap da dwoc rong mo.

T nhitng chu truong dén thuc t€ thuee thi chinh sach trén day c6 thé thdy ro
rang cac loai bién phap da va dang duwoc ap dung tuy mang lai mot s& két qua
dang ghi nhan, lam phat thang 10/2008 c6 giam chut it, nhung wdc tinh mitc tang
gia tiéu dung ca nam 2008 van cao, khoang 24 - 25%, gap ddi so véi muic 12,6%
nam 2007. Nguyén nhan chinh la do chua cé ché” d6 lai suat duong, ciing chua
thuee thi cac chinh sach, bién phép khac khé mot cach hitu hiéu, véi quyét tam cao.
Nhiing bién phap da ap dung cht yéu méi mang nang tinh tinh thé, chua co ban,
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chua co liéu phap manh, chua hodc it da dong téi cac khoan dau tu lang phi, kém
sinh loi, tham chi con di nguoc lai véi nhiing doi hai cua thuc t€, do d6 chuwa binh
on duoc gia ca, nhat la gia cac mat hang tiéu dung thiét yéu nhu luwong thuc, thuc
pham va gia xang dau la nhitng loai mat hang chiém tdi 40% tong gia tri cta r6
hang hoa duoc tinh, vi thé khong nhiing khong sém dat duwoc muc tiéu binh 6n vi
mo, cit con lam phat, ma trai lai con c6 chiéu hudéng d€ lam phat day dwa, kéo dai.

Muon cat con va nhanh chéng chdm dit cin bénh lam phét trdm trong dang
gdy ton hai 16n cho doi song kinh t€ - xa hoi hién nay, can c¢6 nhiing liéu phap
manh hon va cdn ban hon, trong tdm la nhitng loai bién phap cot yéu sau day:

1. Nang lai suat tién gi 1én mitc cao hon ty 1é lam phat it nhat tit 1 dén 2%.
Day la bién phap quan trong nhat, vi n6 ¢ kha nang tdc dong manh nhat téi viéc
thu hat ngudn tién 16n nhat dang luu hanh trén thi treong, ngudn tién nay 1a tac
nhan chinh gay ra tinh trang lam phat hién nay. Thuc hién theo giai phap nay co6
nghia 1a, néu thuc t&'lam phat 9 thang dau nam 2008 la 21%/nam, thi 1ai suat tién
gti phai duoc nang lén mtc 22 - 23%/nam dé nhanh chong rat bét mot lugng 1on
tien mat dang luu hanh trong luu thong, giam bét ap luc lam phat. Khong nhiing
thé, 1ai sudt tién gui va tién cho vay cao sé trd thanh nhitng cuc nudc da lanh lam
ha nhiét cac nha dau co trong cac linh vuc kinh doanh bat dong san, chiing khoan
va hang hod tiéu dung cao cap, dat tién, siéu loi nhuan, vi 1ai suat cao chinh la con
dao sac bén nhat cat thang vao cac khoan siéu lgi nhuan ctia cac nha dau co, va khi
siéu loi nhuan khong con nita thi chic chan cac nha dau co sé budc phai chuyén
cac khoan dau co hét loi nhuan siéu ngach vao cac ngan hang dé tir d6 tai phan bo
nguon luc dau tw vao cac linh vuc hoat ddng san xuat, kinh doanh lanh manh va
hiéu qua.

2. Ap dung ché& d6 ty giad hoi doai va thué xuat nhap khau linh hoat trén co
sO khuyeén khich xudt khau, khong “hy sinh” xuat khau dé thiuc day nhap khau
vi 10i ich tredéc mat ma pham sai 1am vé chién lwgc 1au dai. Khong nhitng thé,
can thuc hién mot su diéu chinh kép do6i voi ché do thué nhap khau thong qua
viéc tang cao murc thué danh vao cac hang hoa nhap khau thudc loai xa xi pham
va ¢6 hai nhu cac loai 6t6, thudc 14 va rugu ngoai d4t tién sang trong dé han ché
tiéu dung cac hang hoa nay; dong thoi giam thué do6i véi cac loai hang hoa nhap
khdu thudc loai nguyén nhién liéu va phu kién cong nghiép phuc vu san xuat va
xudt khau nham tiép tuc thiic ddy san xuat va xuat khau phat trién. Sy diéu
chinh nay 1a hoan toan can thiét vi néu nhu trede day ching ta da cat giam ngay
trong dot dau doi véi cac loai hang hoa bao cdp thudc danh muc xa xi pham, thi
nay khong cé ly do gi d€ chung ta tro cap qua thué doi véi cac loai hang hoa nay
trong khi khong ho tro qua thué cho cac hang hoa la nguyén liéu dau vao cho
san xuat va xuat khiu.
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3. bdy manh cac hoat dong san xuat, cung cap hang hoa va dich vu tao ra gia
tri gia ting mdi, that chit cho vay mua bat dong san, chiing khoan, tiéu dung, cit
giam manh cac khoan chi tiéu khong hodc kém hiéu qua, it cdp bach va it can thiét,
nhat 1a cac khoan dau tu dan trai, cham tién dg, khong dung trong diém va mang
tinh bao cdp cho cac doanh nghiép nha nudc.

4. Dam bao t6t chinh sach an sinh xa hoi. Bién phap nay tuy trai véi yéu cau
thit chit tién té va tiéu dung, nhung khong thé khong lam, vi viéc thuc hién 3 loai
bién phép trén lién quan dén cat giam chi tiéu va dau tw sé dan dén giam viéc lam
va tang kho khan cho nguoi ngheo, nhat 1a nhitng nguoi thudc dién 20% dan sd
ngheo nhat chi nhan dwoc 9% tong thu nhap va chi tiéu quéc gia, trong khi
20% nguoi giau nhat nhan téi 44,3%. Néu khong dam bao an sinh xa hoi sé lam
cho nhitng nguoi c6 doi song kho khan cang thém khé khan, mot trong nhing
nguyén nhan co ban dan téi mat 6n dinh xa hoi. Theo Bo truong Bo Lao dong -
Thuong binh - Xa hoi Nguyén Thi Kim Ngan, tinh téi gitta ndm 2008 da c6 toi
13 triéu nguoi, tic 1/6 dan s6 bi anh huong tram trong badi tinh trang gid ca leo
thang (Tin KT, TTXVN 5/6/2008). Trudc tinh hinh do, viéc Chinh phu dy dinh ndm
2009 sé tang chi cho an sinh xa hoi 1én bang khoang 65,2% tong sd tang chi cta
ndm 2009, khoang 72.100 ty dong, 1a hoan toan dung dan (Tudi tré, 17/10/2008).
Khong nén giam chi cho an sinh xa hoi nhue mét vai y kién méi dwgce néu ra gan
day vao thang 10/2008 (Tudi tré, 06/11/2008).

5. Giam tdc dd tang truong kinh t&€ xudng it nhat 1% so véi muc tiéu da dé ra,
nghia la nam 2009 chi nén dat muc tiéu tang treong 6% hon la 7% d€ dam bao tinh
kha thi va tinh bén vitng. Day la liéu phap mang tinh tong thé va quan trong nhat,
vi &6 chinh 1a khau dot phd dé khac phuc tinh trang c6 ting trudng ma khong co
phat trién, tic la tang truong do tang dau tw ma khong tao ra san pham hang hoa
va dich vu twong tng. Thuc t& ndm 2008 co thé chi dat toc do tang truwong 6,5%,
thap hon 2% so véi mtic 8,5% nam 2007. D6 1a mot bang chimg cho thay ré rang
khong thé qua ky vong muodn tiép tuc gitt mirc tang trudng kinh t€ cao trong khi
lam phat trong nudc dang hudng t6i 30% (RFA 22/10/2008) va nén kinh té' thé’ gioi
thi dang giam dan mutc tang truong, dong nghia vdi giam thi truong xudt khau
cua Viét Nam. Sy giam sut muc tdng truong kinh t€ cua nudce ta tir 7% xudng
4 - 5%/n3m thoi ky khung hoang tai chinh - tién té chau A ndm 1997 - 1998 cang
cho thdy viéc xay dung k& hoach phat trién phai than trong va thuc t€ hon. Tinh
thé nan giai ltc nay khong cho phép chung ta chay theo tham vong, ma phai lya
chon mot phuong an thiét thuc sao cho vira khic phuc duoc tinh trang lam phat
cao, vira dat dwgc mot mirc tang trudng kinh té” twong doi kha, hudng tdi bén
viing, on dinh vi mo6 va tao da cho sy tdng trwdng cao trong cac nam tiép theo.
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Nghia la, mudn ngan chdn duwoc tinh trang lam phat cao nhu hién nay, ching ta
phai thuc hién 5 loai liéu phap manh néu trén va phai chdp nhan giam ty 1 tang
treong kinh t€ xudng 1 - 2%, dong thoi nhanh chéng kéo lam phéat xudng tuong
duwong muc tang treong kinh té. Néu giam tang truwong kinh t&' 1 - 2% ma khoi
phuc duoc ty 1é lam phat & mirc mot ch s6 nhu trong thoi ky mot chuc ndm trude
2007 thi nén kinh t€ sé lanh manh hon so véi tang trudng kinh té"thém 1 - 2% ma
dé€ lam phat tang lén mic hai chit s6 nhu cac nam 2007 - 2008 va c6 thé kéo dai
thém vai nam ntra.

Maéc du biét rat ro ching ta dang gap nhiéu kho khan rat 16n, nhung cac cap
chinh sach cta ta hién nay duwong nhw chwa san sang chap nhan sy “thoai lui” tam
thoi nay, vi mtc tang triedng cao mot chuc ndm truede 2007 qua thue la mot thanh
tich ma ching ta da phai phan dau nhiéu nam méi dat duoc, nay phai cat bét di la
rat dau va rat dang tiéc. Song, xét trong hoan canh hién nay, khi nén kinh té’ dang
néng 1én hang ngay va trong diéu kién nhiing gi hién dang dién ra va cé kha ning
con tiép tuc dién ra ¢ Viét Nam va trén thé gidi, thi khong c6 giai phap nao t6t hon.
U tién s 1 bay gio 16 rang khong phai la tang treong cao, ma van la chdng lam
phat cao. Vilam phat cao va kéo dai khong nhiing triét tiéu tdng treong, ma nguy
hiém hon, n6 con la tac nhan chinh bom cang, xé rach va cudi cung lam nd tung cai
“bong bong kinh t&” hién dang ngay cang phong to, gay tac hai nhiéu mat vé kinh
t&'- xa hoi khong chi trong ngan han, ma ca trung va dai han. Muén tang trudng cao
va bén viing thi diéu kién tién quyét la khong thé dé lam phat tiép tuc kéo dai va
ngay cang tram trong.

6. Chu dong phong ngtra suy giam kinh t€. Day la mot giai phap can thiét dé
tng pho véi tinh hinh méi c6 moét s6 dau hiéu giam phat dang hinh thanh 6 trong
va ngoai nudc, nhung khong vi thé' ma voi bd wu tién chong lam phat d€ chuyén
sang tap trung cho chéng suy giam kinh t& nhu mot s8' y kiéh méi bat dau dé xuat
ttr thang 11 nam 2008.

TAI LIEU THAM KHAO

[1] BO Cong thwong - Thong tin cdng nghiép, Dién dan Doanh nghiép,
23/12/2004, Lam phit ¢ Viét Nam - nguyén nhan va gidi phdp.

[2] Bao Dan tri, “Lam phat nam 2007 do von “ngoai””, 25/12/2007.

[3] D& DPtic Dinh, Growth with Equity - Double Click for High Economic Growth and
Quick Poverty Reduction: The Case of Vietnam, Paper written for the Project on

45



Db Plrc Binh

[4]

[5]
[6]
[7]

[8]

[9]

Poverty Reduction and Policy Regimes, United Nations Research Institute for Social
Development, 2008.

Bao Nhin din, 31/3/2008: Thu tuéng Nguyén Tan Diing, Phdn ddu kiem ché lam
phdt, 6n dinh kinh t¢" vi mo, bio dam an sinh xd hoi va phdt trién bén viing;
16/4/2008: Gép phin tim giai phap kiém ché’lam phat, tiép tuc dwa nén kinh té’phdt
trién 6n dinh, bén vitng; 06/11/2008: Diéu chinh ting truong dé’ phu hop, thich itng
tinh hinh.

Bao Thanh nién, “Lam phat nam 2007 1én tdi 12,6%”, 12/2/2007.

Bao Tin tirc, “Lam phat dat mtrc ky luc trong 10 ndm qua”, 25/12/2007.

Treong Pai hoc Kinh t€, Dai hoc Quoc gia Ha Noi, Lam phdt ¢ Vigt Nam hién
nay: Nquyén nhin va giai phdap, Tai liéu hoi thao, 3/2008.

Tudi tré, cac ngay 29/12/2007, 21/02/2008, 22/02/2008,...2/02/2008, cac bai: “Lam
phat ndm 2007: Ly nudc quéa day at phai tran”; “Nam nhém giai phdp chdng
lam phét”; “Chu tich Ngan hang Phat trién Chau A: Lam phat Viét Nam sé
giam xuodng 7-8%"; “Kéo gia xudng, dung gy mat viéc lam”; va cac bai cta
thang 10-11/2008: “Tiép tuc uu tién kiém ché'lam phat (17/10/2008)”; “Lai suat
vay dan “dé thé” hon (22/10/2008)”; “Tran lai suat cho vay: 19,5%/nam
(21/10/2008)”; “Cé dau hiéu ctia suy giam kinh t€'(06/11/2008)".

UNDP, Bdo cdo phit trién con nguwoi, 2007 - 2008.

[10] VO Dai Lwoc, Curbing Inflation and the Process of Economic Renovation in

46

Vietnam, Social Sciences Publishing House, Hanoi, 1992.



